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SITUACION DE CLIMA GLOBAL, PREVISION

PARA LOS PRINCIPALES CULTIVOS

Ahora si entramos en el momento critico para el
desarrollo final del proceso de llenado de los granos
de cereal de invierno y primavera para el hemisferio
norte.

Dependiendo de la latitud de las regiones iremos
saliendo de los periodos de impacto de las lluvias o su
ausencia, asi como del impacto de las temperaturas en
la planta, no solo para el rendimiento de las cosechas
en Tm/Ha sino para definir también las calidades
finales, sobre todo para trigos harineros y cebadas de
calidad malta.
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ESTADOS UNIDOS

Las condiciones del Trigo de Invierno en EE. UU. se
sitian en un 55 % bueno/excelente, un -1 % inferior a
la estimacion anterior pero muy por encima del 27 %
del afo pasado. La planta continlia emergiendo, ya
por encima del 11 $, por lo que la situacion es bastante
positiva.

Como vemos en los mapas en cuanto a condiciones
de sequia, la situacion es positiva ya que las zonas que
pueden estar afectadas por estrés hidrico son muy
limitadas y vemos como se refleja llegada de lluvias
para finales de abril nuevamente.

En cuanto al trigo de primavera, pasamos del 3 % de la .’
. o . . .o
semana anterior al 7 % de superficie sembrada, va a ir )’:

rapido el avance en las ultimas semanas de abril.
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144Hr GFS Issued: 00221APR 2024 Valid: 00Z Sat 27 APR 2024

Reflects April 16, 2024
U.S. Drought Monitor data

<>

Approximately 24% of winter wheat
production is within an area
experiencing drought,

Mapas 1y 2. Mapa prevision pluviometria para 22 abril y mapa USA
monitor de sequia por areas.
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EUROPA

El clima en Europa vino marcado por fuertes lluvias
acumuladas que han provocado en otofio retrasos

en las siembras de los trigos en algunas regiones,

provocando incluso en Francia una menor siembra del .
5 % de la superficie para trigo. Incluso las condiciones Y777
de cultivo en un 64 % bueno/excelente vs el 93 % del

pasado ano.

De hecho, las cosechas a nivel europeo se esperan
inferiores en este momento en -3/-4 Mtm, muy
concentrado tanto en Francia como en UK.

Sin embargo, por el momento, para el resto del
continente se mantienen muy buenas previsiones

de rendimientos en todos los cereales, teniendo en

cuenta el incremento y recuperacion de la cosecha

en Espafa, los volimenes de los paises del este de
Europay la disponibilidad rusa y ucraniana. .

Quiza en Rusia se revisan -1 mtm la produccion
de trigo, hasta los 93 mtm, debido a una menor
precipitacion en las ultimas dos semanas en Mar
Negro.
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Mapa 3. Mapa de altas temperaturas en este de Europa.

En cuanto a proyecciones, revisando los mapas de

lluvias y temperaturas vemos varios frentes que barren

el continente lo cual es positivo, pero vemos una ola

de frio polar que entra de norte a sur por toda la

parte central del continente. Apenas deberia durar *
dos o tres dias, y el estado de las plantas no deberia

verse excesivamente afectado en las fechas que nos
encontramos, pero debemos revisar las consecuencias

la dltima semana de abril.
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GEFS Ensemble Mean Temperature Anomaly (°F)
Days 1—=7: OOUTC 22 Apr 2024 — OOUTC 29 Apr 2024

Model Initialized OOUTC 21 Apr 2024
© Worlc Ag Weather
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Mapas 4, 5y 6. Mapa de lluvias Europa, y prevision de
temperaturas a 29 abril.
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SUDAMERICA

De momento el clima evoluciona favorablemente

para la segunda cosecha brasilefia de maiz y para los
cultivos y cosecha de Habas de Soja en Argentina, que
ya realmente afecta muy poco.

En Argentina, para Maiz, tenemos un problema con

la enfermedad transmitida por la "Chicharrita”, que

estd generando fuertes pérdidas de rendimiento en Il.
maiz. Senasa agiliza los tiempos de aprobacion de los
insecticidas para combatir la plaga. Ademas, se esta
conformando una mesa de trabajo para el manejo

integral de la misma. Ambas acciones seran la llave

para minimizar los impactos. La ausencia de frio, las

altas temperaturas y las precipitaciones, fomentaron la
reproduccion y migracion del vector.

Segun la bolsa de Rosario, se puede perder entre un
10/15 % de rendimiento en produccion. La semana
pasada, la bolsa redujo la estimacion de la cosecha
a 50,5 millones de toneladas desde los 57 mmt
anteriores.
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ECMWF High—Resolution Precipitation Forecast &
Days 1—7: OOUTC 22 Apr 2024 — OOUTC 29 Apr 2024

Model Initialized OOUTC 21 Apr 2024
© World Ag Weather

This service is based on dota and products of the European Centre for Medium~range Wecother Forecosts (ECMWF)
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ECMWF High—Resolution Precipitation Forecast
Days 1—=7: OOUTC 22 Apr 2024 — OOUTC 29 Apr 2024

Model Initialized OOUTC 21 Apr 2024
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Mapas 7 y 8. Previsiones pluviometria Sudamérica.
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En EE. UU. existe una posibilidad del 60 % de “La
Nifia” entre junio y agosto, por debajo del 62 % del
mes pasado, pero por encima del 47 % previsto

en enero. Ello provocaria una temporada activa de
huracanes en el Atlantico y una campafa seca en
Argentina para proxima campanfa.

Early-April 2024 CPC Official Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly
Neutral ENSO: <0.5 "Cto 0.5 *°C
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NOAA/CPC ENSO Forecast Graphic, courtesy of NOAA/CPC

Grafica 1. Tabla de estudio posibilidades Nifio/Nifa.
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POSICIONES DE LOS FONDOS

DE INVERSION

Los fondos construyen una posicion corta récord

en los ultimos 4 ainos y medio (en total un corto de

-617.000 contratos, unos -14,4 millones de dolares),
fundamentalmente apoyados en unos balances que

continuan apuntando a una reconstruccion de los

stocks, asi como una débil demanda y un dodlar fuerte

que puede mantener los precios bajos, a medida que e
nos vamos acercando a las semanas mas criticas en

términos de clima.
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Agriculture Complex Non-Commercial Hedge Fund Positioning: 24 Months 3. P E AK
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‘aciudes all markets Iistad in the CFTC's Supplemental COT report: Com, Chicago Wheat, Kansas Wheat, Soybeans, Meal, Bean Cul, Live Cattle, Lean Hogs, Feeder Cattie, Cotton, Sugar No. 11, Arabica Coffee, and Cocoa

Posiciones Chicago a fecha 18 abril 2024
MAIZ

Los fondos estan cerca de un déficit récord,
actualmente con una posicion corta de -279,6 mil
contratos de maiz, equivalente a 35,5 millones de
toneladas. Nunca han tenido una posicion larga
durante un ano, con la menor cantidad de contratos
largos registrada en 2017, con solo 107.000 contratos.

Hasta ahora, solo han cubierto alrededor de 30.000
contratos de maiz, lo que ha contribuido a un aumento
de precios de 20 centavos desde su punto mas bajo.
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Corn - CBOT

Seasonality of Managed Money Net Positions
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Grafica 2. Evolucion posiciones fondos inversion en CBOT Maiz.
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TRIGO
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Amplian ligeramente la posicion corta en trigo,
alcanzando los -96,4 mil contratos, por lo que se
superan los -13 millones de toneladas.
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Wheat - SRW - Chicago Board of Trade

Seasonality of Managed Money Net Positions
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Grafica 3. Evolucion posiciones fondos inversion en CBOT
trigo Soft Red Winter.

avinews.com | Leer articulo online



http://avinews.com
 https://avinews.com/?p=171715

COMPLEJO DE SOJA

Continua el descenso en las posiciones de habas de - /
soja, alcanzando los -167 mil contratos, equivalente a 24
22,8 millones de toneladas.

Soybeans - CBOT

Seasonality of Managed Money Net Positions
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En contraste, la harina de soja ha experimentado una
recuperacion, recortando el corto en +32000 contratos
desde el bajo reciente de 5 de abril, con una posicidon

A
-
actual de -10,5 mil contratos, equivalente a 105 mil m
toneladas.
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Soybean Meal - CBOT

Seasonality of Managed Money Net Positions
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En Aceite de Soja, se han liquidado posiciones récord
de venta la semana que termina en 16 de abril, las
acciones del petroleo bajando provocan una caida
del aceite de mas de un 5 % en la semana y ventas de
50.000 contratos de aceite.

6
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#Managed Money Net Position - CBOT Soybean Oil Futures + Options
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Grafica 4. Posiciones fondos inversion en CBOT Complejo de Soja.

Estaremos especialmente atentos puesto que la
situacion de conflicto entre Israel e Iran, de sufrir

una escalada, va a provocar compra por parte de los
especuladores de parte de las posiciones cotas y ello
puede provocar subidas en los mercados.
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SITUACION MACRO,
CONFLICTOS BELICOS

Rusia, Ucrania y Turquia negociaron un acuerdo de

seguridad para el transporte en el Mar Negro durante

dos meses. Aunque se llegd a un acuerdo, Kiev se

retird de manera inesperada. m—

El 10 de abril, tropas rusas dafiaron las vias de
ferrocarril en varias terminales de cereales en el
puerto de Chornomorsk, Odesa. Esto podria causar
interrupciones temporales en el suministro a empresas
como Kernel, Risoil y Viterra.

Ademas, se teme que los ataques a la infraestructura SO
portuaria reduzcan las exportaciones de cereales de ¢@:>
Ucrania en abril a 5 millones de toneladas, por debajo o ‘
de los 8 millones esperados.

El pasado 19 abril el ejército ruso ataco una instalacion
productora de aceites vegetales en el puerto de
Odessa, terminal Yuzhne.
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Imagen 1. Incendio en Extractora de aceite vegetal en Odessa.

El peligro de que el avance del ejército ruso se
produzca hacia el oeste en la zona sur del pais, sin
duda provocaria una situacion muy complicada para
los embarques de cereal ucraniano por el Mar Negro.
Esto provocaria nuevamente un impacto negativo en
el mercado de maiz y trigo para sur de Europa.
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Mapa 9. Mapa de los territorios ocupados por Rusia abril 24.
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CONFLICTO ISRAEL-PALESTINA E IRAN

Las hostilidades en Gaza han pasado a un segundo
plano tras los ataques del pasado 1 de abril contra el
recinto de la embajada de Irdan en Damasco por parte
de Israel, donde demolieron un edificio y dejaron
varios muertos, incluidos dos generales de alto rango.

La respuesta anunciada de Iran con drones sobre

la capital israeli se esperaba muy violenta y que
podria repercutir muy fuertemente en los mercados
energéticos. Sin embargo, Israel y Estados Unidos
han dicho que el lanzamiento de unos 300 misiles por
parte de Iran tuvo muy poco impacto material, solo
causando un herido.

Posteriormente, Iran ha detectado explosiones en el
cielo cercano a una base aérea, necesitando activar
medidas antiaéreas cerca de las ciudades de Ishafan y
Tabriz.

Aparentemente se mantiene congelado ese frente,
aunque con el peligro continuo de que alguno de los
paises recrudezca las hostilidades. Mientras tanto se
retoma el principal escenario, el cual sigue abierto en
Gaza.

Si realmente el conflicto entre Israel e Iran queda en
un segundo plano las consecuencias en los mercados
energéticos y en materias primas sin duda seran
débiles.
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SEGUIMIENTO INDICADORES

CLAVE EN NUESTROS MERCADOS

| curRENCY WARS: ARE WE WINNING? |

FORTALEZA DOLAR

0 La demanda del délar estadounidense en
Europa registra maximos de cinco meses y su precio
se ha visto respaldado por un descenso del interés
por el riesgo, dadas las elevadas tensiones en Oriente
Proximo.

0 Las ventas minoristas del lunes 15 abril
aumentaron un 0,7 % el mes pasado, superando las
expectativas del 0,3 %, lo que genera incertidumbre
sobre cuando la Reserva Federal recortara los tipos de
interés.
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0 Esto se suma al solido aumento del empleo
en marzo y al repunte de la inflacion al consumo,
impulsando aun mas al dolar.

0 El cambio EUR DOLAR se situa en 1,065, cerca
de su nivel mas bajo desde principios de noviembre
del afo pasado.

EUR/USD - Euro Ddlar #1,0653 -0,0001 (-0,01%)
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BARRIL DE PETROLEO BRENT

A pesar de las tensiones en Oriente Medio, los precios
del crudo se mantienen estables. Incluso la escalada
que se ha producido entre Israel e Irdan de momento ha
provocado una correccion a la baja del precio desde
los 91 délares que vimos a primeros de mes de abril.

Por otro lado, la recuperacion de China, principal
importador de petréleo mundial, ha impulsado las
perspectivas positivas para el mercado del crudo
este afo. De hecho, China continua elevando stock
de materias primas, en concreto metales como cobre,
niquel o mineral de hierro.

Chinese Copper Stock Levels (data since 2007)

What is China preparing for?
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Source: Steno Research, Bloomberg and Macrobond

Gréfica 5. Seguimiento stock de cobre en China.
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Cabe destacar la posicion de los fondos en petrdleo,
han aumentado su posicion larga hasta alcanzar las
mayores en dos anos y medio.

Futuros petrdleo Brent # 86,79 -0,50 (-0,57%)
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Grafica 6. Evolucion precio barril Brent de Petrdleo.
Brent Bullish Bets Surge
Net-long positions rose to the highest since October 2021
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Grafica 7. Evolucion de las posiciones de fondos en petrdleo.

avinews.com | Leer articulo online

| e

80,00

75,00

500k


http://avinews.com
 https://avinews.com/?p=171715

La prevision mundial de trigo para campafa 2024

se mantiene con un aumento de 0,7 millones vs la
estimacion anterior, manteniéndose apenas -2 millones
de tm por debajo de la actual campafa, lo cual, sin
duda, es un buen dato para el balance mundial.

Destaca el incremento en Estados Unidos de 4,4
millones de tm e India con 6 millones arriba, con
recorte muy significativo en Australia y Kazakhstan.

World Wheat Production

2022/2023 2023/2024 Change from Change from

Country or Region estimate forecast March 8 2022/2023
e Million Tons ----------=-----

World 789.3 787.4 0.7 -2.0
United States 44.9 49.3 - 4.4

Foreign 744.4 738.0 0.7 -6.4
Argentina 12.6 15.9 - 3.3
Canada 343 32.0 - -2.4
Australia 40.5 26.0 - -14.5
European Union 134.3 134.1 0.5 -0.1
Turkey 17.2 19.5 - 2.2
Russia 92.0 91.5 - -0.5
Ukraine 21.5 234 - 1.9
Kazakhstan 16.4 12.1 - -4.3
China 137.7 136.6 - -1.1
India 104.0 110.6 - 6.6
Northwest Africa 7.5 7.3 -0.4 -0.2

Tabla 1. Estimacion produccion mundial trigo por paises.
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US Wheat, Ending Stocks to Use Ratio
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Gréfica 8. Evolucion ratio stock/uso de trigo en USA.
Recuperacion importante.

La Unidn Europea puede tener un recorte significativo
en las producciones de UK -3 mtm y Francia -3 mtm,
por lo que la estabilidad en la oferta de trigos desde
Rusia y Ucrania serd nuevamente de vital importancia
para mantener alta disponibilidad de ofertas en
puertos mediterraneos que equilibren las habituales
necesidades en Espafia. A pesar de la recuperacion de
la produccidon en nuestro pais seguiremos necesitando
importaciones de trigo como habitualmente.
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Haremos un seguimiento en el corto plazo a la ola de frio
que penetra en centro Europa de norte a sur estos dias

para evaluar si puede hacer daio a las cosechas.

FRENCH SOFT WHEAT CROP CONDITION
REMAINS SIGNIFICANTLY BELOW AVERAGE

French soft wheat in good and excellent condition as of
mid-April 2019-2024, %

B Actual = s Average

100%

75%

50%

25%

0%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Grafica 9. Evolucion de la condicion de cultivo en
Francia ultimos 6 afnos.
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Grafica 10. Evolucion de las cosechas de trigo en USA,
Rusia y Ucrania.
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A tener muy en cuenta la rentabilidad del cultivo en
Ucrania. Para el agricultor ha bajado de forma muy
importante la rentabilidad en la produccion y puede

tener consecuencias en las decisiones de siembra 3
para la campaia 24/25. En este momento son mas O
interesantes las Semillas Oleaginosas, especialmente

las habas de soja y girasol.

t"\'ﬁ“'t’

Figure 1: Average Profit/Loss from Production of Major Grains and Oilseeds (in Ukraine)

Average profit/loss from production, USD/t

350 322
300

325

274

250

200

150

76
100 81 67 55 69
o N T | |
2 l 5

an -_.
-14

s ® 'y
50 P38 Ill . 24. . 4
o - 25
58

o

22
-38 48 29
-100
Winter Wheat Spring Barley Comn Sunflower Soy Winter
Rapeseed

B2021 ®W2022 ®W2023 W2024 (forecast)
Source: Ministry of Agrarion Policy ond Food of Ukraine

Grafica 11. Evolucion rentabilidad cultivos en Ucrania 4 ultimos afos.
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En cuanto a los consumos mundiales, de momento
los balances reflejan una alta demanda de trigo

en consumo puesto que los precios globalmente
continuan siendo mas competitivos que el maiz

en muchas regiones. Incluso manteniendo dicha
competitividad durante la siguiente campanfa, los
stocks finales de cosecha pueden ser muy similares a
los que tenemos al finalizar la presente.

Esto hace que sean muy sensible los movimientos
futuros de precios del trigo en funcion de que el maiz
pueda tener cambios bruscos de tendencia.

WHEAT ENDING STOCKS
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iiiEn este momento, mientras escribimos el informe (lunes 22
de abril) y ante estos mercados que han corregido tanto en
precios, enfrentdndonos al final del desarrollo de la planta en
Europa, se esta produciendo un Rally de precios al alza por
recompra de posiciones abiertas por parte de los fondos tan
cortos ante la ola de frio que comentamos que puede afectar
sobre todo al cereal de los paises mas al norte, en especial a
Alemania y Polonia!!!

Wheat Futures (May 2024) - 1D-CBOT ® 0 542'6 +14'2 (+2.70%) 660°0
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Graficas 12 y 13. Grafico precios Trigo Chicago y
subida de Matif Francia.

El reemplazo de precios en puertos peninsulares se
sitlia 215 €/tm almacén para el mes de mayo mientras
que en el interior continua habiendo liquidez con
mercancia de vieja cosecha sobre los 212/214 €/tm
origen en almacenes del norte peninsular.

Este movimiento que comentamos por parte de e

los fondos va a repercutir hoy en estos precios que
comentamos con caracter inmediato, sobre todo con
la retirada de vendedores de momento hasta que el
mercado se estabilice.
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En términos de produccion, se consolida un volumen
cercano a los 1228 millones de tm totales, con un
incremento de mas de 70 millones de tm por encima
de la produccion del afio anterior.

Una recuperacion en la produccion en USA,
principalmente con 43 millones mas de tm y Artentina,
cuya produccion estimada de 55 millones esta por
confirmar por los posibles recortes en los rendimientos
que puede producir la Chicharrita. Como hemos visto
en el apartado de clima, se manejan datos en Bolsa de
Rosario con recorte hasta los 51 millones que podria
ser mas alto incluso.

La reduccion mas importante la tenemos en Brasil
por incidencias de clima seco en zonas del centro del
pais, pero, en cualquier caso, sera la segunda mayor
cosecha en este pais después del afio pasado.

y

)

Significar el incremento en la produccion China, que
sin duda permitird que las necesidades de importacion
sean bajas.
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World Corn Production

2022/2023 2023/2024 Change from Change from
Country or Region estimate forecast March 8 2022/2023
---------------- Million Tons ---=-=====eesu-v

World 1,157.7 1,227.9 -2.4 70.1
United States 346.7 389.7 - 43.0
Foreign 811.0 838.2 2.4 27.2
Argentina 36.0 55.0 -1.0 19.0
Brazil 137.0 124.0 - -13.0
Mexico 28.1 23.3 -0.7 -4.8
Canada 14.5 15.1 - 0.5
European Union 52.3 61.0 0.9 8.7
Serbia 4.6 6.8 0.2 2.2
FSU-12 47.7 52.1 -0.4 4.4
Ukraine 27.0 29.5 - 2.5
Russia 15.8 16.6 - 0.8
South Africa 17.1 14.0 -1.5 -3.1
China 277.2 288.8 - 11.6
India 38.1 35.5 - -2.6

Evolucion produccion de maiz mundial y por paises.

Europa podria tener un aumento significativo
superando los 8 millones de tm si se confirman los
rendimientos esperados.

Total EU Corn Yield and Production

Production (1,000 Tons)
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Grafica 14. Seguimiento de los rendimientos de maiz en Europa
en los ultimos arios.
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En cuanto a las exportaciones seguimos destacando

el protagonismo que Brasil esta teniendo en la oferta nSine
mundial desde hace tres campafas. Sobre todo, una % Eﬁ?
<G

vez se aprobod por parte de China dicho origen para
participar en su abastecimiento.

WORLD CORN EXPORTS
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Grafica 15. Evolucion volumen comercializacion de maiz de los
principales paises exportadores.
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Seguiremos muy pendientes de la evolucion de la
segunda cosecha de Maiz en Brasil. Sera importante
para el cierre final de los numeros de produccion
que comentamos y con ello consolidar también una
recuperacion de los stocks mundiales.

Si nos fijamos en estos numeros de stock previstos
para final de cosecha, comprobamos que el
incremento de maiz en USA, asi como el de los
principales exportadores, posibilitan una recuperacion
global, a pesar de los consumos tan elevados de maiz.

Maize: World closing stocks — f’cast as at 18 April (GMR 553)
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Grafica 16. Revision de los stocks mundiales de maiz en los
ultimos anos.
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La EPA en EE. UU. ampliard temporalmente las

ventas de mezclas de gasolina con alto contenido de

etanol (E15) este verano. Lo consideran una victoria =]
para la agricultura estadounidense ya que aumenta ﬂ |
la demanda de etanol (maiz en consecuencia). La

diferencia entre E15 y E10 realmente no es demasiado
significativa en volumen y no deberia tener mucho

Impacto

De momento, la produccion la semana pasada sufriod
un descenso logico ante los elevados stocks en EE. UU.
de las ultimas semanas.

US Ethanol Production by Marketing Year
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Graficas 17 y 18. Gréaficos de produccion y stock de Etanol en USA.
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En cuanto a precios, se ha producido una subida

en precio neto. Por un lado, el arrastre de precio )
motivado por la subida del petrdleo y la demanda I_
de maiz para Etanol, y por otro la fortaleza del

ddlar. También por una menor disponibilidad para

exportacion de maiz con origen ucraniano en las

ultimas tres semanas, siendo éste el origen mas bajo
para calcular precio en la peninsula Ibérica.
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Ukraine corn exportable surplus as of
March 27, Kmt
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Grafica 19. Disponibilidad de maiz exportable en Ucrania.

En puertos peninsulares 207 €/tm antes de la subida
comentada hoy mismo para trigo en Europa y con
oferta nacional en torno a 220 €/tm salida de zona
productora de Leon.
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Complejo de soja:

El departamento de Agricultura norteamericano sigue
manteniendo las previsiones de produccion para
Sudameérica practicamente sin cambios como vemos
en la tabla inferior.

World Soybean Production

2022/2023 2023/2024 Change from Change from

Country or Region  estimate forecast March 8 2022/2023
---------------- Million Tons ----------------

World 378.2 396.7 -0.1 18.5
United States 116.2 113.3 - -2.9

Foreign 262.0 283.4 -0.1 21.4
Argentina 25.0 50.0 -- 25.0
Brazil 162.0 155.0 - -7.0
Paraguay 10.1 10.5 0.2 0.5
Canada 6.5 7.0 -- 0.4
India 12.4 11.0 -- -1.4
China 20.3 20.8 - 0.6

Tabla 2. Evolucion mundial de las previsiones de cosecha de
habas de soja.

Segun las estimaciones de las casas locales si puede
haber algunas diferencias en los volimenes finales.
Conab esta revisando a la baja, en concreto, de 155 a
146 millones la produccion brasilefia de soja.
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Brazil Soybean Production CONAB vs USDA

Million Metric Tonnes
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Grafica 20. Comparativa estimaciones cosecha entre Conab y USDA.

Frijol Soya Mundial (Millones de Toneladas)
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Grafica 21. Balance mundial de habas de soja.
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Pero lo mas importante es que Brasil se mantendra en

primer lugar en los paises exportadores de habas en
el mundo. Incluso Sudamérica, en su totalidad, se situa

en el segundo afno con mayor volumen exportable tras
la produccion del pasado afo.

Soyabeans: South American exports (respective local marketing years) — f'cast as at 18 April (GMR

553)
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Grafica 22. Evolucion del volumen exportable de los paises sudamericanos.

Los precios estan en un entorno lateral con precios
bajos en futuros, con poca capacidad de mejora salvo
que, en mayo, con presion de cosecha en Argentina,
podamos ver alguna bajada puntual de -10/-15
centavos y a continuacion el mercado se mueva con la
tendencia que marque el clima durante verano para el
desarrollo de la cosecha norteamericana.
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Las bases parece que no terminan de consolidar los
precios mas bajos que vimos a mediados de marzo
donde llegaron a cotizar por debajo de 10 €/tm para
junio-septiembre y han vuelto a niveles de 26/27 €/tm
nuevamente. Y por supuesto la fortaleza del ddlar que
no ayuda a las materias primas de importacion.

Con ello, los precios para mayo en puertos estan en
427 €/tm, para mayo-septiembre en 411 €/tm e incluso
hasta final de 2024 en 414 €/tm.

Nutricionalmente continua siendo la proteina mas
interesante en formulacion, apenas el Girasol ha sido
la Unica alternativa que compite tras fuertes bajadas.
Para calidad 28 % proteina los precios se situan en
210 €/tm salida del sur peninsular y varias opciones
con calidad 35 % proteina sobre los 265 €/tm puertos
peninsulares.

Los DDG, Palmiste, harinas de Colza se quedan
rezagados, apenas sin bajadas de precio, por lo que
paulatinamente van saliendo de consumo en las
formulas, sobre todo de monogastricos.
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ESPANA, ESTIMACIONES DE COSECHA

Con toda la prudencia posible y en funcién de las
superficies de siembra declarada y los rendimientos
que hoy se pueden estimar por provincias en Espafia,
hemos preparado una primera estimacion de cosecha
para la presente campana.

Somos muy conscientes que las posibilidades de
cambios aun son elevadas puesto que, en la mayoria
de las zonas, desde Ciudad Real hacia el norte, son
muy necesarias lluvias durante los primeros dias

de mayo para consolidar rendimientos que incluso
pudieran ser superiores a los que hemos utilizado para
configurar esta prevision.

Por el contrario, una ausencia prolongada de
precipitacion durante todo el mes de mayo penalizaria
bastante los rendimientos sobre todo en la mitad norte
peninsular.

De momento, las previsiones de temperatura para toda

la peninsula son suaves hasta el 5 de mayo, por debajo

de 23 grados en la zona centro y norte de la peninsula, «%e
por o que de momento por ese lado no esperamos ',C
afecte a la planta. 77777
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Lo cierto es que los cultivos han recibido generosas

lluvias de primavera, que han permitido las tareas ‘
correctas de abonados y el campo esta en un "
momento espectacular como vemos en las siguientes

Imagenes.

El viento de estos dias esta secando rapidamente d_))
la capa superficial de la tierra y recordemos que, —,"

ante la ausencia de un invierno frio, no tenemos una
raiz profunda de las plantas, por lo que el agua del
subsuelo en muchas zonas no esta alimentando dicha
raiz y por ello demandamos esas lluvias de mayo que
permitan mantener este buen estado.

Tenemos esta semana temperaturas muy frias, incluso
bajo cero en algunas provincias de Castilla y Ledn,
aungue esperamos poco dafio en la planta porque
apenas ha espigado a la fecha.

Con todo ello la prevision que emitimos desde Eurotrade
se situaria por encima de los 20 millones de tm de cereal.
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ESTIMACION INICIAL COSECHA 2024

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 MEDIA 2019-2023

TRIGO BLANDO 5.750.000 3.547.300 | 5.582.600 | 8.220.100 7.817.100 5.751.400  7.985.700 4.824.100 7.873.100 6.183.700
TRIGO DURO 825.000 431.800 664.400 770.400 787.500 733,700  1.282.500 1.061.600 1.057.900 677.560
CEBADA 8.250.000 3794400 | 6.717.300| 8.863.700 10.955.800 7.396.900  9.129.500 5.785.900 9.176.200 7.545.620
MAIZ 3.400.000 2.908.200 | 3.590.300 | 4.597.700 4,214,100 4.185.400  3.842.500 3.775.600 4.069.500 3.899.140
AVENA 1.100.000 460.000 833900 | 1.147.800 1.323.800 811.200  1.486.900 843.300 1.110.100 915.340
CENTENO 240.000 120.300 181.500 303.400 391.700 246.700 388.500 139.200 377.400 248.720
TRITICALE 700.000 354.700 610.000 757.000 756.200 571.800 649.000 355.800 550.800 609.940
20.265.000 11.616.700 | 18.180.000 | 24.660.100 26.246.200  19.697.100 24.764.600 16.785.500 24.215.000 20.080.020

Tabla 3. Evolucion de las cosechas en Espana por cereales desde 201]6.
Datos 2023 no definitivos del ministerio. Datos para 2024 aproximados por
Eurotrade Agricola.

Adjuntamos algunas fotografias del campo en estos
momentos por provincias:

Imagen 2. Trigo duro en Cadiz.
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Imagen 5y 6. Cebada y guisantes en campifia extremena.
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Imagen 7. Cebada en Ciudad Real.

Imagen 8. Cebada en La Almarcha (Cuenca).
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Imagen 9. Cebada en Toledo.

avinews.com | Leer articulo online


http://avinews.com
 https://avinews.com/?p=171715

Elanco Spain S.L.U.
Av. de Bruselas, 13
28108 Alcobendas

(Madrid)
9166 35 000

Contenidos patrocinados por Elanco.
Material publicado https://my.elanco.com/es

Fuentes de Informacion: STONE X, CONAB, STANDARD
GRAIN, WX MAPS, BLOOMBERG, ABC.ES, VISIO CROP,
WOLRD GRAIN, USDA, REUTERS, PEAK TRADING,
INVESTING.COM, GRAINSTATS, KEVIN VAN TRUMP, CRM,
SOVECOM, UCRANIAN UNION, CBOT, INTERNATIONAL
GRAINS COUNCIL, MATIF, METEORED, MERCOLLEIDA,
AGRITEL, Y EUROTRADE AGRICOLA (elaboracion propia).

Elanco y la barra diagonal son
marcas registradas de Elanco o sus filiales.
©2024 Elanco

EM-ES-23-0083


https://my.elanco.com/es

