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FACTORES MACRO ESPANA Y NUEVAS
LEGISLACIONES EN EL MUNDO

El indice de Precios de Consumo (IPC) en Espafia

subid un 0,3% en mayo, elevando la tasa interanual al

3,6%, el nivel mas alto desde abril de 2023, mientras

que la subyacente subid hasta el 3%. El aumento se

debe al encarecimiento de la electricidad tras la subida

del IVA y a una menor reduccioén en los precios de

los carburantes (INE). La reduccion del IVA de los @
alimentos sufre una prorroga en su aplicacion de tres

meses.

I General | Subyacente

Grafica 1. Evolucion anual IPC Espana.
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CaixaBank estima que los precios de los alimentos en
Espafa subiran mas en 2024 y 2025 que en el resto de )
los paises de la UE.

Los Estados miembro de la UE enfrentan una semana
crucial en politica econdmica tras la aprobacion del
nuevo Pacto de Estabilidad y Crecimiento. La Comision
Europea anunciara qué paises estaran sujetos a
procedimientos por déficit excesivo, incluyendo
posiblemente a Espafa, ya que es necesario llegar al
3% de déficit sobre el PIB.

Tramitacion de ley en Brasil que impone nuevas
reglas sobre el uso de créditos fiscales afectando los
precios pagados a los productores de soja y poniendo
en riesgo sus inversiones. La nueva medida podria
trasladar parte de la demanda de biocombustibles

y extraccion de soja a Argentina y EE. UU., debido

a mayores costos impositivos y menores margenes.
Costes de produccidn por tm: Brasil: USD 6/bu. -
Argentina: USD 3,2/bu. - EE.UU.: USD 5,2/bu.
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Grafica 2. Comparacion de Costos de Produccion de Soja:
Brasil, EE. UU. y Argentina

Varias empresas chinas han presentado una solicitud
formal a las autoridades para que inicien una
investigacion 'antidumping’ sobre las importaciones

de cerdo europeo. Esta medida podria impactar
significativamente a Espaiia, en respuesta a los aranceles
que la Union Europea ha impuesto a los vehiculos
eléctricos chinos.
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ACTUALIZACION CLIMAY

PRODUCCIONES. PRINCIPALES REGIONES.

ESTADOS UNIDOS

La siembra de maiz esta practicamente finalizada.
Las condiciones del Trigo de Invierno en EE. UU. se
sitian en un 47% bueno/excelente, un -4% inferior a
la estimacion anterior, pero muy por encima del aio
pasado.

Anomalias de temperaturas excesivamente altas en la
segunda mitad del mes de junio que pueden afectar a
las condiciones de cultivos de maiz y soja, con un 74%
bueno/excelente y un 72% respectivamente, hay que
estar muy pendientes de ello puesto que puede ser
una de las palancas alcistas para el mercado global.

El Centro de Prediccion Climatica de USA estima que
las probabilidades de que La Nifla se establezca entre ’
julio y septiembre alcancen el 65% mientras que para .
finales del afio un 80%.
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National Value
(Production Weighted by

Soybeans
Winter Wheat: +4.6
Spring Wheat: +0.8

Forecast valid from Jun 13 to Jun 26

Corn
Soybeans
Cotton
Peanuts
Rice
Sunflowers
Barley
Sorghum
Durum Wheat
Spring Wheat
Winter Wheat
G EW
Alfalfa Hay
Cattle
Milk Cows
Hogs
Sheep
Sugarbeets
Sugarcane

(summer crops)

(winter crop)

(forage)

(livestock)

(sugar)

Mapa 1y Tabla 1. Mapa prevision temperaturas para 13-26
Jjunio y tabla cosechas USA en sequia junio T1.
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EUROPA, RUSIA Y UCRANIA

El clima ha permitido una recuperacion de las
producciones en sur de Europa, en concreto en Espafa
y Portugal, con algo de exceso de lluvias en el centro
del continente que puede afectar a las calidades
finales de los trigos harineros y cebadas malteras,
provocando en algunas zonas germinacion de los

granos.

En Francia, la calidad del trigo blando ha descendido .’
o . : Ve

al 62% en categoria excelente/buena, mientras que se Q.o

mantiene en un 63% para el trigo duro, sensiblemente >

por debajo del afio pasado.

Rusia enfrenta una crisis climatica en la regiéon de J{L

° AT

Rostov, en emergencia por sequias y heladas. Entre
15-30% de los granos de invierno estan dafiados,
afectando 1 millon de hectareas. Las lluvias en las
proximas semanas son cuestionables y las altas
temperaturas pueden empeorar la situacion en Rusia y
Ucrania.
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Mapas 2 y 3. Mapa precipitaciones Europa 15-22 junio y Mapa
anomalias temperaturas Rusia 16-23 junio.
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SUDAMERICA Y CHINA

En Argentina y Brasil se pronostica un aumento de las
temperaturas para las proximas semanas con lluvias

leves. En Brasil la primera cosecha de maiz 82% avance

y la safrinha empieza a plantarse, progreso del 4%. Se
mantienen diferencias importantes en las estimaciones ‘
de cosechas de las distintas casas de analisis: 114 MmT 7’)
(CONAB) frente a 122 MmT (USDA) con la cosecha de

maiz brasilefio.

En China, las principales regiones de cultivo de maiz,

Hebei y noreste del pais, sufren una sequia histdrica

y temperaturas récord que han llevado al gobierno a
declarar un escenario de emergencia. El deterioro de la .
cosecha puede tensionar el comercio internacional por <
una mayor demanda asiatica.
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Mapas 4y 5. Mapa anomalias temperaturas Sur Sudameérica

17-24 junio y Mapa anomalias temperaturas Asia 16-23 junio.
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POSICIONES DE LOS FONDOS

DE INVERSION

Tras la compra récord de los ultimos tres ainos y medio
de 186 mil contratos, los fondos han ido estableciendo
durante las ultimas semanas una ola de ventas, un
total de -140 mil contratos (4,8 millones de dolares)
favorecidos por la confianza de unas buenas cosechas
en el verano. Los fondos estan con posiciones cortas
de -390 mil contratos (-7,5 millones de dolares).

Durante la semana que finalizo el 7 de mayo ocurrid

la mayor venta en 13 meses para el complejo agricola,
desde entonces los fondos han vendido y comprado
puntualmente a la espera de nuevas sefiales del clima,
del entorno macro y de los informes trimestrales de
superficie y existencias del USDA.
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Agriculture Complex Non-Commercial Hedge Fund Positioning: 24 Months Z.PEAK
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Graficas 3 y 4. Evolucion de posiciones globales de los
fondos. Indicadores temporales.

Leer articulo on line en Plataformas de conocimiento | my Elanco (my.elanco.com/es) ‘ @
Publicado en: avinews.com | nutrinews.com | ruminews.com .


http://avinews.com
http://nutrinews.com
http://ruminews.com
https://my.elanco.com/es

Posiciones Chicago a fecha 13 junio 2024
MAIZ

Los fondos, desde el 20 de mayo, han sido vendedores
netos de -141,1 mil contratos de maiz, equivalente a 17,9
millones de toneladas. Ahora mantienen una posicion
corta de -212 mil contratos de maiz.

Corn - CBOT

Seasonality of Managed Money Net Positions
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Grafica 5. Evolucion posiciones fondos inversion en CBOT Maiz.
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TRIGO

Los fondos administrados contindian con posiciones
vendidas en -45,1 mil contratos de trigo de Chicago.
Desde el dia 9 de mayo los fondos fueron vendedores
netos de 16,8 mil contratos de trigo equivalentes a 2,2

millones de toneladas.

Wheat - SRW - Chicago Board of Trade
Seasonality of Managed Money Net Positions

U UV
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Grafica 6. Evolucion posiciones fondos inversion en CBOT
trigo Soft Red Winter.
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COMPLEJO DE SOJA

Tras las compras récord ocurridas en el mes de mayo, /
. ., . . >
donde llegaron a tener una posicion vendida de -14 mil W
. . ()
contratos de habas de soja, los fondos han vendido un “
total de 61,6 mil contratos, equivalentes a 8,3 millones
de toneladas. Ahora mantienen una posicion corta
de -75 mil contratos de habas de soja. Hay que estar
pendientes de la nueva legislacion en Europa y Brasil.

Soybeans - CBOT

Seasonality of Managed Money Net Positions
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Grafica 7. Evolucion posiciones fondos inversion en CBOT Habas de soja.

Tras construir los fondos una posicion larga en mayo A
-

de 118 mil contratos de harina de soja, desde el dia 1 de m
junio han vendido 25,3 mil contratos equivalentes a 2,3

millones de toneladas.
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Soybean Meal - CBOT

Seasonality of Managed Money Net Positions
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Grafica 8. Evolucion posiciones fondos inversion en CBOT Harina de soja.

Las posiciones en aceite contindan cortas y los fondos
desde mediados de mayo han operado condicionados
por la incégnita de las nuevas regulaciones y el menor
valor del petréleo. Ahora estimamos que tienen
posiciones vendidas en 75 mil contratos de aceite de soja.

Soybean Oil - CBOT

Seasonality of Managed Money Net Positions
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Grafica 9. Evolucion posiciones fondos inversion en CBOT Aceite de soja.
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DOLAR Y MERCADO

ENERGETICO EN EUROPA

El dolar se situa en 1,0738 vs el Euro tras conocerse

que la Reserva Federal estadounidense solo previera

un unico recorte para finales de este afo y la e
incertidumbre generada tras las elecciones europeas.

La inflacion estadounidense se enfrido en mayo

llegando al 3,3%.

EUR/USD - Euro US Dollar # 1.0737 +0.0003 (+0.03%) i

1.0760

1.0750
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\ N 1.0720
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ViEs) 1.0700

1.0690
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Grafica 10. Evolucion cambio euro ddlar.
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Putin prolonga la prohibicion de exportar crudo a los

paises que apliquen un tope a los precios del petréleo (AT
ruso.

Nuevos informes de la Agencia Internacional de la
Energia (AIE) situan el pico de demanda mundial

de barriles de petrdleo en los proximos afos en 106
millones de barriles al dia. La AIE prevé un colapso del
mercado antes de 2030, la OPEP un auge. Podemos
acabar el ailo con excedente en las reservas de
petroleo mundiales.

factores bajistas. La produccién de carbon en el mix
energético esta en caida libre fruto de las politicas de
cero emisiones carbono, mientras que la produccion
de gas no muestra aumentos y continua en minimos.
Se espera que a finales de noviembre los almacenistas
de gas europeos estén completos. Destacar que
existe un riesgo alcista por el posicionamiento récord
de los fondos de inversion en futuros de Gas Natural @
pudiendo ver volatilidad en el precio de la energia los
pProximos meses.

En el mercado energético de EU predominan los \
Illl
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Investment funds net position in Dutch TTF futures
Position size: 121.7 TWh
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Grafica 11. Grafica posicion fondos Gas Natural TTF.
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Principales granos mundiales

4

Como era de esperar, tras los eventos climaticos

en Rusia, Ucrania y parte de Europa, la produccion
mundial estimada por el USDA en su ultimo informe
de junio cae 7,4 Mtm, hasta los 790,8 Mtm. Existen
diferencias en las estimaciones de Rusia, SovEcon
redujo su cosecha a 80,7 Mtm vy es posible que puedan
revisar nuevamente a la baja cuando entren en campo
las maquinas y vean la realidad del dafio sufrido.

World Wheat Production

2023/2024 2024/2025 Change from Change from

Country or Region estimate forecast May 10 2023/2024
---------------- Million Tons --------=-=-=---

World 787.6 790.8 -7.4 3.2
United States 49.3 51.0 0.5 1.7

Foreign 738.3 739.7 -7.9 1.4
Argentina 15.9 17.5 0.5 1.7
Canada 32.0 34.0 - 2.0
Australia 26.0 29.0 -- 3.0
European Union 134.2 130.5 -1.5 -3.7
Turkey 20.0 19.0 - -1.0
Russia 91.5 83.0 -5.0 -8.5
Ukraine 23.0 19.5 -1.5 -3.5
Kazakhstan 12.1 14.5 -- 2.4
China 136.6 140.0 - 3.4
India 110.6 114.0 - 3.4
Northwest Africa 7.3 6.7 0.1 -0.7

-- No change.

Tabla 2. Estimacion produccion mundial trigo por paises.
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A pesar de que la reduccion de produccion en algun
pais, como Francia (y UE total), donde el volumen
se espera un 6% menor en comparacion del ejercicio
anterior, el rendimiento total del trigo en Rusia
también se reduce un 7% respecto al afio pasado y
en Ucrania hasta un 15%. La recuperacion en otras
regiones, como Argentina, Canada, EE. UU., China e
India, nos pueden situar en un volumen mayor en el
planeta.

Hay que tener en cuenta que los informes del USDA
incluyen la producciéon estimada de la zona de Crimea
para Ucrania.

Russia Winter Wheat: Estimated Area, Yield, and Production
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Ukraine Wheat: Estimated Area, Yield, and Production
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Grdficas 12 y 13. Estimacidn Area, Rendimiento y
Produccion de Rusia y Estimacion Ucrania.

El uso del trigo en alimentacion humana, animal

y en forrajes, se reduce por las fuertes subidas de
precios de las ultimas semanas y en consecuencia el
consumo global cae en 4,4 Mmt, alcanzando los 798
Mmt. Pierde competitividad en el mercado y se ve
desplazado por otros cereales sustitutivos.
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Incluye Argentina, Australia, Canadd, Russia, UE, EU, Ucrania y Kazajistan
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Grafica 14. Inventarios mundia/es de los principales
exportadores e Indice de Stock/Uso.

Para 2024/25 la situacion de la oferta rusa no es
favorable. Con una reduccién en su produccion y
unas reservas de trigo un 11% menores respecto

al ano pasado, se espera que Rusia reduzca sus
Importaciones a 48 Mmt. La reducciodn rusa coincide
con una cosecha en Ucrania por debajo del promedio
de 5 afos y con las existencias iniciales mas bajas de
los ultimos afios.
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Graficas 15 y 16. Suministros de Trigo en Rusia y Ucrania + Exportaciones
y Exportaciones trigo EU.
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Se espera que Canada vuelva a ser un agente
importante en la exportacion de trigo duro para
2024/25, con un aumento del 36% de la produccién
respecto al ejercicio anterior hasta los 5,5 Mmt. En
términos FOB, el trigo duro canadiense bajo un 30%
hasta los 360% por tonelada.

Durum TY Exports (Jul-Jun)
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Graficas 17 y 18. Exportaciones mundiales trigo duro y
Precios FOB trigo duro Canada.
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A nivel global, las expectativas de menores suministros
exportables de Rusia y Ucrania y la posible demanda adicional
de la India, estan elevando los precios FOB en Rusia, UE,
Argentina y Australia, mientras que bajaron en Canada y USA.
En Espafa, los precios en puerto se han mantenido respecto al
mes pasado, encontrando un 227 €/tm para el periodo agosto/
diciembre. En cambio, Matif experimenta una caida de 39€ en
las ultimas semanas para el trigo de septiembre.

Wheat Export Quotes
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Graficas 19 y 20. Grafico precios FOB Trigo y
precios Trigo Chicago.
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Segun las ultimas estimaciones de COCERAL, se
mantiene el crecimiento en produccidon en Europa
para 2024, siendo Francia y Rumania los mayores
productores.

Cabe destacar que, segun la Federacion Europea
de Fabricantes de Piensos (FEFAC), se espera en
Europa una reduccion del 0,3% en la fabricacion de
piensos motivo de cambios regulatorios y politicas
ambientales.

World Corn Production
2023/2024 2024/2025 Change from Change from

Country or Region  estimate forecast May 10 2023/2024
-------------- Million Tons ---------=-=----
World 1,228.1 1,220.5 0.6 -7.6
United States 389.7 377.5 - -12.2
Foreign 838.4 843.1 0.6 4.7
Argentina 53.0 51.0 - -2.0
Brazil 122.0 127.0 - 5.0
Mexico 23.3 25.0 - 1.7
Canada 15.1 15.0 - -0.1
European Union 61.0 64.8 - 3.8
Serbia 6.8 6.9 - **
FSU-12 53.6 49.2 0.1 -4.4
Ukraine 31.0 27.7 0.7 -3.3
Russia 16.6 15.4 -0.6 -1.2
South Africa 14.0 17.0 - 3.0
China 288.8 292.0 - 3.2
India 37.5 37.5 - -
-- No change.

Tabla 3. Estimacion produccion mundial maiz por paises.
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En materia de exportacion para 2024/25 destacamos

la reduccion generalizada entre los principales

ofertantes de maiz, en especial de Rusia con un 16% ESG
menos, y el aumento de USA hasta los 55,8 Mmt. En <}J@
EU la temporada de exportacion de maiz perdera n0
fuerza a principios de julio, cuando los exportadores
comerciaran con colza y cebada recién cosechada.

Iﬁ@ﬁ

TOP EXPORTERS
23/24 vs 24/25
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Grafica 21. Evoluciones principales exportadores.
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Se espera que China, importador numero uno del
mundo y segundo productor de maiz, aumente su
demanda en el mundo motivado por los eventos
climaticos sufridos. Ademas, en materia de cebada, se
espera que Australia tenga minimos en exportacion
para China, haciendo que la UE vuelva a ser un actor
Importante.

En cambio, la exportacion de maiz en Brasil gand
cierta velocidad la semana pasada pero lejos de afios
anteriores. El tipo de cambio en Brasil es el mas alto
en un aio y el mercado tiene en cuenta el posible
deterioro del escenario fiscal interno provocado

por los recortes de incentivos a productores. Con 50y

ello, hubo hasta 800 mil toneladas en ventas de <ﬂ@t€>
. L L R

agricultores brasilefos, provocando una disminucion A

de las primas y mayor oferta en julio y agosto.

Corn Farmer Selling
Weekly corn farmer selling in Brz
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China Barley Imports
(Oct-Sep)
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Graficas 22 y 23. Ventas semanales Maiz agricultores brasilefios
y Grdfica de importadores de Cebada para China.

El uso estimado de maiz en el mundo para 2024/25
vuelve a alcanzar niveles récord de 1222 millones

de toneladas, impulsadas por un mayor uso en
alimentacion humana, animal y fabricacion de forrajes.
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El informe USDA de junio mantiene el uso de 138

Mmt de maiz para produccion de etanol en USA en

2024/25, mientras que las exportaciones americanas =]
de etanol en abril fueron las segundas mas altas en ﬂ |
su historia. La produccion de etanol en USA sigue

en ascenso y en mayo Brasil vendid un barco de 25

millones de litros de etanol a USA para su nueva planta

de produccion de Combustibles para la Aviacion

Sostenible (SAF).

Por su parte, para 2024/25, Brasil pretende destinar

17 Mmt de maiz nacional para uso de etanol, un

crecimiento del 30% respecto al afo pasado.
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Graficas 24 y 25. Exportaciones etanol USA y Produccion semanal
en USA de etanol.

A nivel de precios el maiz deberia empezar un

curso bajista. Si nos fijamos en el historico de las w
liquidaciones diarias estamos cerca de una caida

brusca. En Matif experimentamos una caida de 21€ en

las ultimas semanas para el maiz de octubre.
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Grafica 26. Historico de liquidaciones diarias en Chicago.

Los precios en puertos del mundo disminuyen por

las buenas proyecciones de cosechas y de clima, a
excepcion de las ofertas ucranianas por una fuerte
demanda de exportacion y una disminucion de su
stock final. En puertos peninsulares, para disponible se
sittian en 215 €/tm almacén y entre 217 €/tm para el
periodo agosto/diciembre.
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Export bids (fob, US$ per ton) 7-Jun-24 | 8-May-24 7-Jun-23 | % change, ‘23 - 24
Argentina, Up River 195 204 297 -34%
Brazil, Paranagua 203 215 285 -29%
Ukraine 203 187 243 -16%

‘ 200 204 291 -31%

456U
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Tabla 4 y Grafica 27. Precios FOB Maiz y Grafico precios
Trigo Chicago.
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Complejo de soja:

Pocos cambios en las estimaciones de produccion
mundial de soja para 2023/24. Se mantiene estable
tras la reduccion de 1 Mmt en Brasil motivo de las
inundaciones del estado Rio Grande do Sul. Siguen
existiendo diferencias entre CONAB (147,4 Mmt) y
USDA (153 Mmt) para la produccion estimada de soja.

World Soybean Production

2023/2024 2024/2025
Change from Change from Change from
Country or Region| Estimate May 10 Forecast May 10 2023/2024
wmememencncanae Million ToNs --=-=-=esmnenenv
World 395.9 -1.0 422.3 - 26.4
United States 113.3 - 121.1 - 7.8
Foreign 282.6 -1.0 301.2 -- 18.6
Argentina 50.0 - 51.0 - 1.0
Brazil 153.0 -1.0 169.0 - 16.0
Paraguay 10.5 - 10.7 - 0.2
Canada 7.0 - 6.7 - -0.3
India 11.9 - 12.2 - 0.3
China 20.8 - 20.7 - -0.1

- No change.

Tabla 5. Estimacion produccion mundial habas de soja.
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La consecuencia de la proposicion de la ley fiscal en
Brasil es que la soja brasilefia para agosto CFR China
acaba de volverse la mas cara y esto ha beneficiado

a los exportadores estadounidense que estaban
sufriendo la peor ventana de ventas de nueva cosecha
de los ultimos 19 afos. China, que no habia comprado
nada en USA hasta el momento, realiza su primera
compra de 104 Mmt de habas. Los exportadores
brasilefos anticiparon sus ventas aprovechando ﬁ
la curva invertida del CFR de China previa a la

proposicion de ley.

New Crop Soybean Export Bookings
as of 6/6
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Soybean farmer selling Brazil (%)
Agrinvest Assessment with brokers, coopertives,
elevators and tradings (Agrinvest Assessment)
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Graficas 28 y 29. Ventas de exportacion de habas de soja de nueva cosecha
de USA y Ventas de habas de soja de productores brasilefios.

Entre enero y mayo de 2024, las exportaciones

conjuntas de harina de soja de Argentina, Brasil
y Estados Unidos alcanzaron casi 27 Mmt, un

20% superior al afio anterior. EE. UU. elevd sus

exportaciones de harina de soja un 16% de enero a

mayo respecto al ailo anterior, gracias a una menor
competencia inicial de Argentina. En Brasil se han

alcanzado niveles récord en procesamiento de soja.
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El precio del aceite de soja de EE.UU. ha disminuido, y
se espera que en 2024/25 sea un exportador neto, con

una produccion récord. Esto se debe a la reduccion ~ 4
., . . . L
en la proporcion de aceite de soja utilizado en ‘

biocombustibles, impulsada por un mayor uso de otras
materias primas incentivadas por politicas verdes.

En cambio, las primas del aceite de soja en Argentina
alcanzaron su punto mas alto desde julio de 2022 por
unas lentas ventas de los agricultores, falta de gas
natural y la necesidad de llenar buques previamente
contratados para la exportacion.
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Major U.S. Feedstocks Consumed for the
Production of Biomass-Based Diesel
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Source: U.S. Energy Information Administration
*Yellow grease includes used cooking oil

Grdficas 30 y 31. Exportacion Harina de Soja enero- mayo y Grafico
principales materias primas para diésel de biomasa en EE. UU.

Los precios de la soja para los principales

exportadores han disminuido desde el ultimo informe

WASDE debido a una mejora en las siembras en %
Estados Unidos y amplias proyecciones de oferta

global.

Precios actuales Harina Alta; 450 €/tm julio Huelva, Q
425 para agosto/diciembre, muy parecidos a los del
informe pasado.
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Graficas 32 y 33. Grdfico precios Habas de soja Chicago

+ Grafico Harina de soja Chicago.
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La produccion mundial de oleaginosas para

2024/25 se estima en 685,8 millones de toneladas,
una disminucion de 1,3 Mmt debido a una menor
produccion de colza en Australia y la Union Europea, la
reduccion en el drea cosechada y en el rendimiento los
responsables.

Las importaciones de harina de girasol aumentaron
en la UE desde el inicio de la temporada hasta el 4 de

junio un 16%, a 2,98 Mmt.

Yield (tVha)
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Grafica 34. Grafico Produccion y rendimiento de semillas de Colza en Francia.
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ESPANA, ESTIMACIONES DE COSECHA
Y SITUACION GLOBAL

Las lluvias y buenas temperaturas registradas en
meses pasados han permitido tener una mejora 'C
considerable en los rendimientos esperados

comparados con los dos ultimos ejercicios. Por ello, se

estan revisando al alza las estimaciones de produccion,

como las de la Asociacion de Almacenistas (ACCOE),

con un incremento en la produccion del 128% respecto

al alo pasado.

1111/

TOTAL 2023 TOTAL 2024
PRODUCCION 2022 % VA;:)I:;:JON % VA::]lezthN
RTO PROD SUP 2024 RTO PROD

T. BLANDO 5.097.549 1,80 3.175.960 1.677.180 4,00 6710181 111,28% 31,64%
T.DURO 577.902 135 363.124 272334 159 977.103 169,08% 69,08%
CEBADA 1220475 158 3816853 2373695 n 8.807.624 120,76% 21,98%
AVENA 501,286 0,63 307,818 434938 191 Q41623 206,55% 470%

CENTENC 283.095 122 122,008 88.229 At 218,164 7881% -22,94%
TRITICALE 627.691 095 255.736 254.391 290 730,648 189,22% 17.84%
ESPANA 14.707.997 153 8,041,498 5161267 356 18396,344 128,77% 2508%

Tabla 6. Nuevas estimaciones de produccion junio 2024 ACCOE.
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En Espafa, las tareas de recoleccion en Andalucia
estan terminando mientras que en Extremadura van

al 25% y en Ciudad Real en torno al 45%. En zona
Sevilla, los primeros rendimientos de cebada se situan
en torno a 4,2 tm/ha y de trigo blando a 3,61, mientras
gue en Badajoz se situa la cebada en 4,5 tm/ha y al
trigo blando en 4,2 tm/ha.

En los puertos tenemos una gran reserva de maiz,

menos de trigo, y casi nada de cebada. Esto es ,‘

comprensible dada la proximidad de la nueva "‘..l
o

campafa y los altos precios de reposicion de la )’.’

cebada, comparables a los del trigo.

La disponibilidad y presion de cosecha obliga a
los precios de cereales en el interior a competir
en consumo con un descuento importante bajo la
reposicion de importacion.

Las cebadas se operan en origen por debajo de los
200%€, lo cual llevara a los agricultores a precios de
liquidacion por debajo posiblemente de sus costes de
produccion. Veremos si se provoca una retencion de
venta por parte de estos que haga repuntar precios.

El trigo menos descontado y quizas con menor
liquidez de venta.
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Los maices fuera de consumo calculan en fabricas
del interior a precio de reemplazo de puerto, pero no
entran en consumo.

Comienza la disponibilidad también de productos
alternativos como guisantes, leguminosas, avena,
triticales y centenos, que tendran sin duda su
protagonismo.
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