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Donald Trump llega con una mayoria suficiente en el Capltollo, recupera a los republicanos en eI Senado y amplia la
mayoria en la Camara de Representantes.
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Asimismo, ha prometido traer la manufactura a casa, recortar Ios impuestos y deportar a millones de inmigrantes

irregulares.
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Otro aspecto importante al que tendremos que estar atentos pasa por las amenazas de Trump con retirar a Estados Unidos de la OTAN y
dejar a los socios solos, sobre todo en este momento en que Ucrania depende de la ayuda europea.
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La demanda para produccion de Ethanol esta siendo desmedida, veremos si cambia con el nombramiento de Chris
Wright (jefe del grupo de seryicio petrolifero Liberty Energy)
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= Trump elige al ejecutivo petroleroy Weekly Ethanol Report as of 2024-11-22
negacionista climatico Chris Wright como *
secretario de Energia de EE UU p US Ethanol Production by Marketing Year

El consejero delegado de Liberty Energy es un entusiasta defensor de las energias 1.io0
fésiles y la extraccion hidréulica del gas de esquisto
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U.S. Corn Exﬁort Sales Progress l-

I 2024/2025
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Francia afirma que el acuerdo UE-Mercosur sigue siendo
“inaceptable” en su actual estado

6 diciembre 2024

leclaracion Conjunta de los Estados Partes Signatarios del MERCOSUR - Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay - y la
g gociaci del A do de iacién, 6 de dici de 2024

Comisién pea sobre la ci ion de las

E
E
EUROTRADE AGRICOLA

- 7‘-

La sede presidencial francesa recordd las exigencias que este pais lleva planteando desde hace afios sobre este acuerdo:
que el sector agricola y ganadero no puede ser sometido a una competencia desleal ni pagar el mayor acceso de
productos industriales europeos a los mercados del Mercosur.

Ademas, recalco que los Acuerdos de Paris sobre el clima deben ser una parte esencial del acuerdo y que si no se ‘I

| respetan ello debe suponer la suspension automatica del pacto.

“El desarrollo sostenible y el fin de la deforestacion deben estar asegurados; las normas sanitarias y los controles deben
ser respetados y reforzados”, insistio.

Las fuentes recordaron que estas exigencias sobre la agricultura y la ganaderia "ya se expresan ampliamente en Europa:
en Polonia, Italia, Paises Bajos, Austria, Bélgica y, por supuesto, en el Parlamento Europeo”. Y

El rechazo al tratado con Mercosur, que ha provocado manifestaciones de agricultores en Francia, es uno de los pocos

asuntos que cuenta con el respaldo de la practica totalidad de los partidos del pais, como quedé de manifiesto hace dos
semanas en un debate parlamentario organizado por el Gobierno.

\ El sector agrario espafiol rechaza el acuerdo con Mercosur

El sector agrario espafiol ha lamentado de forma undnime el acuerdo entre Mercosur y la Unién Europea (UE), ya que se “

" sienten como “los grandes perjudicados” de un convenio de libre comercio en el que, a su juicio, se les ha utilizado como

“moneda de cambio”, sin contar con sus intereses.

Mercosur y la Union Europea han cerrado este viernes en Montevideo (Uruguay) un acuerdo en el que ambos blogues
venian trabajando desde hace 25 afos.

Para el presidente de la Asociacion Agraria de Jovenes Agricultores (Asaja), Pedro Barato, se ha gestado “deprisa” y “sin P,‘-
contar con los intereses de los productores”.

Tras 20 afios de negociacidn, el pasado 6 de Diciembre el acuerdo se encuentra listo para su revision legal y traduccién. Ambos bloques

arapcélarios para aquellos prt cto)‘nas sensiblesii,

A .

estan decididos a llevar a cabo actividades en los préximos meses con miras a la firma del acuerdo.
A ! ) A

Imente, a ?@6
y hortalizas o carne d€ porcino.

El one la eli%ga&»ﬁgresiva d%ws que se apli
“Spana tiene intereses cOMmerciales, como el acélte de oliva, vino, frut

En contraparti‘da la UE liberalizara el ’82 % de las importaciopes agroalimentarias del bloque de MERCOSQR imponiendo contingentes

ciaran de un'ar parancelario de
jast 95 % de su
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El efecto “La Nifna” en Sudamérica hasta ahora ha sido suave, comenzamos con clima seco durante septiembre y
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30—day Precipitation Analysis
Observed precipitation (inches) through 12 UTC 4 Dec 2024
©World Ag Weather
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30—day Precipitation Analysis
Observed precipitation (inches) through 12 UTC 4 Dec 2024
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Continuan los problemas para Rusia, Solo el 22 % de los cultivos de invierno han alcanzado la etapa de
superficie.

un 3 % con respecto a la campaiia anterior.

, por debaj 1agi85 de esteaiiey deé las 92 del xéeord del
i . ~_1»-,‘ B

90—day Precipitation Analysis
Percent of normal through 3 Dec 2024
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““ SOVECON EXPECTS CROP TO DROP s A g 2 - © World Ag Weather &

SUBSTANTIALLY BELOW AVERAGE

Russian wheat crop, MMT
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Los fondos han estado vendiendo futuros en las tres ultimas semanas, llevando a los -132.000 contratos netos
pesar del largo en Maiz. (-7 MILLONES,DE DOLARES

, | y-
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Los fondos han continuado construyendo posiciones largas, ahora comprados en casi 88.000 contratos.
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All Wheat Futures - Seasonal Combined Position
A Seasonality of Managed Money Net Positions (Chicago + KC + Minny + UK + Matif) D A
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En Habas de soja las posiciones se mantienen en posiciones similares, manteniendo cortos en habas y algo largos en aceite aunque con
ventas importaptes en el dltimo mes.

T A EN 2 MESE&Y -
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POSICIONES MATIF FRANCIA

Wheat - Euronext Exchange
Seasonality of Managed Money Net Positions
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Chinese consumers' confidence hovers near a record low

— China Consumer Confidence index

LCO Apertura: 72.12 Maximo: 72.19 Minimo: 71.58 Cierre: 71.69

130
/\ Volume (9) :0.00 188266.33 | 8640 125
\ 84.80 120 ‘
115
83.20 110
105
81.60
100 \
95 '
20
85
2020 2021 2022 2023 2024

Source: National Bureau of Statistics / LSEG | K. Hamlin | Breakingviews | Oct. 7, 2024

Shows the China C mer Confids dex fell to 85.8 in August, just ab; ecord low ded in Nov. 2022. "
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WORLD TRIGO
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PRINCIPALES PRODUCTORES

Ela ndial de pr luye: A
e e e
Commodity Attribute Country 2020/2021 2021/2022 4/2025 Unit Description ‘
Wheat Production Argentina 22,150 12,550 15,850 17,500 (1000 M
"\
Australia 36,237 40,545 25,960 32,000 (100
Canada 35,437 22,422 34,807 32,946 35,000 (1000 MT) +2,0 Mtm
China 134,250 136,946 137,723 136,590 140,000 (1000 MT) +3,5 Mtm
European Union 126,684 138,479 134,292 134,944 122,600 (1000 MT) : A
India 107,860 109,586 104,000 110,554 113,292 (1000 MT) -
Kazakhstan 14,256 11,814 16,404 12,111 18,000 (1000 MT)
Russia 85,352 75,158 92,000 91,500 81,500 (1000 MT)
QEF &
Ukraine 25,420 33,007 21,500 23,000 22,900 (1000 MT)
United States 49,523 44,804 44,898 49,095 53,650 (1000 MT) +4,5 Mtm
+4 Mtm

World 772,706 780,508 789,556 790,419 794,729 (1000 MT)
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1¥%€osecha Argentinﬁan ya al 40%%
estimaciones locales por encima del USDA hasta los
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DE TRIGO: N Datos al 27/11/2024 A

o% v ! !
octubre noviembre diciembre enero
Fuente: Depto. de Estimaciones Agricolas - Bolsa de Cereales ";
TRIGO: EVOLUCION DEL RENDIMIENTO ZONAL EN ARGENTINA il i e
Promedio 2019/24 m 2023724 12024/25*
*Rindes esperados al 27/11/2024
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pafia con #iénor proteina en tfigos harineros, y cola

veremos mayores importaciones de trigos de calidad desde USA y Canada

Wheat: Annual (y/y) changes in main exporters’ end-season stocks in 2024/25 - f'cast as at 21
November (GMR 560)

yly change, mt
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TENDENCIAS

la Unidn Ecc

, Kazajstan;#irguiStan y Rusia)#i& propuesto que <
las cuotas de exportacion de Rusia para la segunda parte de
la temporad de Exportauon (15 feb a 30 jun 25) se ndell

Area sembrada de trigo en Rusia
@BCRmercados en base a USDA

Sup (M Ha)

> 4,000 (Hectares)
2,501 - 4,000
1601 - 2.500

7511600
[ ] 201-750
L] No Data (Hectares)
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Reuters - La agencia militar egipcia y

Africa

Mostakbal Misr se ha hecho cargo de la K Exclusive: Egyptian military agency takes \
< importacion de materias primas . . &5
) over wheat buying from decades-old
estratégicas del pais, reemplazando a
#GASC para hacerse cargo de las supply group
licitaciones de compra internacionales = e s (@) (aa) (<) S~
y también realizar compras directas b | B ‘
que en las ultimas semanas han ;
_ sacudido el mercado #wheat . ! d e, &
Una carta del Ministerio de 18 o
Abastecimiento a Oksana Lut, Ministra ’,'!3 i
de Agricultura de Rusia, deciaquela = 2% -
Agencia Mostakbal Misr se habia b s ‘
convertido en el organismo exclusivo |
_ responsable de laimportacion de ! &
productos alimenticios.
9 T V) . v ‘
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trigo es mepgr

El maiz no ha obligado al trigo a cambiar tendencia de precio, compite internacionalmente en consumo para alimentacién animal.

-

Wheat Futures (Mar 2025) - 1D-CBOT @ D 571'2 -7'2 (-1.25%) !
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PRINCIPALES PRODUCTORES
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por lo que4f&ja "
Commodity Attribute Country 2020/2021 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025 Unit Description ‘
Corn Production Argentina 55,000 52,000 37,000 50,000 51,000 (1000 MT)
.‘ Brazil 87,000 116,000 137,000 122,000 127,000 (1000 MT) "\
China 260,670 272,552 277,200 288,842 292,000 (1000 MT)
European Union 67,440 71,672 52,329 61,452 58,800 (1000 MT)
Russia 13,872 15,225 15,832 16,600 13,000 (1000 MT) D
A Ukraine 30,297 42,126 27,000 32,500 26,200 (1000 MT) A
United States 357,819 381,469 346,739 389,667 384,644 (1000 MT) ‘
World 1,133,672 1,218,349 1,162,994 1,229,114 1,219,403 (1000 MT) ’ \
o > o &

» .



Rusia exportara 3,5 Mtm
Unidn Euroea 3,3 Mt

NI €

ﬁ Corn stocks in Ukraine, min t

8-19 © 19-20 © 20-21 © 21-22

o1 O 22-23 © 23-24
© 24-25

Oct MNov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep

ALy T . A

2 500

2 000

1500

1000

500

S

E
UA Exports of Grains & Oilseeds 2023/2024 MY, kMT

2598 4300 5130

e O e 1,569
2313 4204 4019
192
Jul Aug Sep Oct Nov
1107
705
526
a15 475
157
. 116 1
Wheat Barley Corn Soybeans Rapeseeds  Sunflower seeds

MSep MW Oct MNov

|

EUROTRADE AGRICOLA



E

E

=z ‘
EUROTRADE AGRICOLA

&

SIEMBRAS SUDAMERICA
del cultiv, tas con A
nar este o actual. \
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Argentina Corn Condition Rating Argentina Corn Planting Progress
. Source: Buenos Aires Grain Exchange
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SfEMBRAS SUDAMERICA T

'ﬂprodﬁccién de iz para préxima céﬁaﬁa'p'uede alcaiiZar

El porcentaje de siembra del

Monthly Brazil Corn Exports

(millions of tonnes)
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Note: Data for most recent months may still be preliminary

aiz de primera cosecha en Brasil

—2017 \‘

—2018
~—2019
—2020 |
—2021
—2022
—2023
2024

Season 2024/25: 80.6%
Season 2023/24: 76.6%

4

el récord de 127ﬂtm.

a sesitua por encima del 80 %

S

EUROTRADE AGRICOLA

BRASIL, esta bajando un 36 % el ritmo de exportacidon de maiz interanual. Habiendo sido el afio anterior

Planting Progress - 1st Corn Crop - Brazil

®20158/18 #2019/20 @2020/21

100%

ans

0%

8 2021/22 @2022/73 @2023/24 @425

|

=4




DEMANDA Y EXISTENCIAS

UE podemos estar entre 18-19 Mtm

Corea con 11,8 Mtm

Commodity Attribute

Corn Imports
European Union
Japan
Korea, South
Ending Stocks China
European Union
Japan

Korea, South

LRy T

2019/2020

7,580

17,384

15,877

11,882
200,526

7,330

1,365

1,998

A T

2020/2021 2021/2022

29,512 21,884

14,493 19,735

15,471 15,008

11,708 11,510
205,704 209,137

7,828 11,508

1,391 1,360

2,018 2,056

PRY. P i
CORN IMPORTS

S
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|

MAJOR GLOBAL IMPORTERS
202572024 VS 202412025 r
— F e
251 ' ;'---0‘4-3‘_,'
= v, i L 220 220
20. ,’1.—40*-4 d \
20 - ; 183 185 | 4
2
5 15°H
B
A a
2 gl 1 »'ﬁ\'i." ‘
AEEILIL
0 = & :
Q g 8 X A
o F 4 VA y
g 4
2022/2023  2023/2024  2024/2025  Unit Description ‘
18,711 23,500 21,000 (1000 MT)
23,188 19,500 19,000 (1000 MT) '\
14,927 15,500 15,500 (1000 MT)
11,099 11,300 11,800 (1000 MT)
206,040 211,362 211,342 (1000 MT) 4
8,029 7,481 6,881 (1000 MT)
1,296 1,308 1,273 (1000 MT) ‘
1,898 1,042 1,987 (1000 MT) \
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PRECIOS

{0 Corn Futures (Dec 2024) - 1D -CBOT e D 3910 -2'4 (-0.64%) ] 620'0
Vol 190.43K ‘

Corn Seasonality 2012-2022 ?
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MAPA DE CULTIVO

o de clima#
temperaturas frescas.

‘03018;59 82015/20 ®2020/21 #2021/22 $2022/23 $2023/24 @2004/25 Argentina sovbean Planting Progress
z : s . Source: Buenos Aires Grain Exchange A
==w==10Year Average -~ -5 Year Average e 2023/24 ==g=2024/25 b

Percent Planted
o5 3 888583888

Last Year: 19%
5 Year Average: 34%

10 Year Average: 41%

P G O O 8 P T P PP i
17-0ct  31-0ct  14-Nov 28-Nov 12-Dec  26-Dec  9Jan  23-Jan

:‘ s ' Condicion de cultive Condicién hidrica

36

2024/25

1:
" " | 20:3%

B Excelente [ Guena Naormal B Regular / Mala @Exceso @ Optima / Adecuada B Regular [ Sequia
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Argentina, Brazil, Paraguay Soybeans Production
Source: USDA

@®Argentina ®Brazil ® Paraguay

Co e@produccio n ser incl
iéadas de lo que iniClalmente estima el"USDA. 200,000

Superarian lgs 169/172 Mtm en Brasil y 52 Mtm en e TG00
‘ g
" 100,000
50,000
0
2012 2014 2016 2020 2022
B
Commodity Attribute Country 2021/2022 2022/2023 2023/2024 2024/2025 Unit Description "
Oilseed, Soybean Production Argentina 43,900 25,000 48,210 51,000 (1000 MT)
Brazil 130,500 162,000 153,000 169,000 (1000 MT)
China 16,395 20,284 20,840 20,700 (1000 MT)
Paraguay 4,183 10,250 11,000 11,200 (1000 MT) A / A
Russia 4,760 5,996 6,800 7,300 (1000 MT)
Ukraine 3,800 4,100 5,200 6,600 (1000 MT) ‘
United States 121,504 116,221 113,273 121,417 (1000 MT)
World 360,381 378,600 394,729 425,402 (1000 MT) < / ‘\
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Mperdiendo algo de@Foduccion si
WORLD SOJA ‘se produjese en Sﬁamerica, no
148.000.000 parece se pueda tensionar el balance

138.000.000 134.304.000 o
00,000 rado ya 2 % del 4
128.000.000 para 2025 ‘
118.000.000 s
112.364.000 350.000.000 ierao con _‘v C PO dria ‘\
_—— hacer llegar mas harina competitiva
27, 05.256.000 100.560.000 desde Argentina
98.000.000 95.633.000 95.144.000 [ i '
92.566.000 300.000.000 A
88.000.000 = Soybeans World Ending Stocks v World S/U |
MacroMicro.me | DDFalpha
140 36
78.000.000 250.000.000
‘ 33
a0
27 7
i~ §
B . B .I 7
[——Stock Final e=CssProduccién e=C==Consumo Total N P ; »

A - " - £ - - ~ a 15
w w v y 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 20% 2016 2018 2020 2022 2024
" World - Soybean Ending Stocks — World - Soybean Stocks-to-Use Ratio
= A = A= — — ——
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China's Breeding Pig Imports & Cost-to-Profit Ratio of Pig Farming ‘
. 80. breeding pig imports 32000
10,000 head , ' - _
40000 / \ 70.00% ——cost-to-profit ratio of pig farming 28000 \
2023 m2024
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o
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Monthly Brazil Soybean Exports China’s Monthly Soybean Imports
(millions of tonnes) 14 (millions of tonnes) ‘
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Descompensacion estructura de margenes de extraccion.

Lmde anda de p)ﬂgc de Biodié)ﬁ@_

ajos en
Malaysian Palm Oil Industry Performance

niv, :. global, u

p

October 2024
S5&D Global palm oil survey Nov 2026 Survey median | Surveyrange  October 2024 | Change (estimated)
i { { { b
Production 167 1.586-1707 | 1797 7% 7
o 0.018 [0gi-00e |ome % . e Tmln:s % Change @ Rising ethanol output recently pushed US exports
................. Tosuctic 1,797343 W (1.35) of DDGS to near-record levels, magnifying competition for
Exports 152 . 1.42-157 . 1732 . A21% CPO Stock 943472 Y (10.57) soya meal in many importing countries.
Lacal consumption 0.27 0.21-0.38 021 28 6% !’P_,O Stock 941 ,]25 ' [1.64) US.A.: Exports of DDGS (Mn T)
End stacks 1795 1746-1.927 | 1.884 -47% PO Stock 1,884,597 W (6.32) 4 14— T ot cires . asa [l Arenca el
PKO Stock 311520 (13.63) 134 P Asica Europe
All figures in million mt POExport 1,732,448 A 11.07
Source: S&F,Global Commodity Insigfts, MPOB data _ PO Import 16347 A 198.19
& / Average RM % Change
a 0 3
& . s 47.03 9.78 4 - 4

Note: % Change (Compare Current vs Previous Month)
For more details, click on Monthly Release > October 2024

1213 13014 14115 15/16 1617 17118 18/19 19/20 20021 21/22 22123 23724
November/October

4 F <H: 4
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Pero niveles bajos en €/tm como para tomar decisiones de coberturas
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Used Cooking Oil and Tallow Imports by Country P
AEEAaes
US Imports of Used Cooking Oil by Country (MT) US Imports of Inedible Tallow by Country (MT)
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Habra mucha harina disponible en los mercados con la cosecha Argentina. SBM 44 % 355 €/tm. SBM 47 % 367 €/tm para 2025
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SE MANTIENE LA RETENCION DE VENTA POR PARTE D LTIVOS + FISCALIDAD

A m?OR. REN T
- -
;g‘ ] OFRECER LIQU -Pﬂ RCADO EN UNA SITUACION DE BLOQUEO.

BRAL, ASi COMO E

LOS ALMACENISTAS Y COOPERATIVAS ASUMIENDQ

EL CEREAL NACIONAL DEBE COMPETIR EN FABR
LAS PROVINCIAS MAS EXCEDENTARIAS

S CONSUMIDORAS (EX). ESPECIALMENTE

TESTIMONIALMENTE COMPITIO A MEDIADOS D

OVIEMBRE, VEMOS DOS MO \TOS DEVALUACION DEL PRECIO PARA
COMPETIR Y LIQUIDAR. DICIEMBRE O FEBRERO. -

Los reemplazos internacionales han subido 10 € desde los jembre, no se espera mercado alcista en exterior.
Coberturas hechas con maiz en litoral y Cebada/Trigo en inte

PRECIOS ACTUALES INTERIOR Y PUE

NACIONAL

IMPORTACION

TRADE AGRICOLA

MAIZ 230 €/TM USA PUERTO DEL NORTE Y 225/226 €/TM
PUERTOS GRANDES MEDITERRANEO

206.€ IGEDLD
OF23 @T @



CEBADA ORIGEN 202
TRIGO ORIGEN 223
MAIZ ORIGEN 230

CEBADA PUERTO 207
TRIGO PUERTO 221
MAIZ PUERTO 218

Eurotrade Agric



DICIE/

23€/TM

r~

CEBADA ORIGEN 206
TRIGO ORIGEN 225
MAIZ ORIGEN 230

26 €/TM

CEBADA PUERTO 219
TRIGO PUERTO 237
MAIZ PUERTO 230

Eurotrade Agric



PROTEINAS ALTERNATIVAS:

inas de girasol. No tanto por el coste
bra en el caso del Girasol.

En este momento contintian siendo las mas comg
unitario de la proteina sino por su nutriente su

d)a de momento contintia sin aparecer con
ales y 288 €/tm para stock en puertos de

Las harinas de COLZA, continlan muy fuera de dé
agresividad en el mercado de destino en Espaia.
importacion

FIBRAS:

Algunos productos fibrosos han repuntado de precio, Salvados y Harinas de girasol con alta demanda desde septiembre.

EUROTRADE AGRICOLA

Se espera alta disponibilidad de cascarilla de soja, y se mantiene también elevado el volumen de Cascaras de Avena, Alfalfa, Paja de
Cereal.

Enero-Marzo, veremos descenso de demanda global y de producto extensivo que posiblemente hara que los precios bajen

¥ 8 8 8 8 8

-~
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Alternativa con grasa en DDG para compensar precios altos de aceites vegetales y grasas animales.

™ ™ oY ™ o

VALOR RELATIVO ENERGIA

<

0,17

‘ A
« ,v -

< <Wien

BARLEY
"‘"’ CORN

O

T T T T I T i T T - S A T I PR S T TR T T S S S

il ——Com ——Barley ——Wheat ——DDGExtra ——Beet Pulp ——Wheat By products



El aporte de proteina del salvado nada interesante
VALOR RELATIVO PROTEINA

——
DD@G
=
SOJA 47
R A R O O O I I I I B R O R IR R
&
< \
——Com Wheat By products ~ ———Sunflower meal 28 % Soya47%  ——Rapemeal Gluten Feed ~——DDG Extra Palmiste Rootlets ~ ——Sunflowermeal34 % ‘



3

una i E hacia finalltle a or mayor

S 4

El Girasol sigue siendo competitivo, y pensamos que la cascarilla de soja tendra mayor protagonismo durante

2025 en las formulas de pienso.

COSTE POR PUNTO DE FIBRA

\__,,_ﬁ
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Rara cualquier,consulta:

Ewa Sujka\ N
ewa.sujka@elancoah’com

’
Alvaro Cesar;Sanhez Herrero

~
asanchez@eurotrade:es

16:00.2/17:00hs Espaia
15:00-:16:00hs Portugal
-




Patrocinado por:

44 Coloquios virtuales

2020 (9) 16.04/30.04/14.05 /11.06/23.07/10.09/15.10/12.11/17.12

2021 (11) 21.01/18.02/18.03/22.04/20.05/17.06/22.07/23.09/21.10/18.11/16.12
2022 (11) 13.01/17.02/17.03/07.04/19.05/16.06/14.07/15.09/13.10/17.11/15.12
2023 (11) 19.01/16.02/16.03/20.04/16.05/15.06/20.07/14.09/19.10/16.11/14.12
2024 (4) 20.02/16.05/19.09/12.12 (ON24)

Iniciamos en Teams, pasamos por zoom, go to webinar, vuelta a zoom y
hoy en ON24

Seguiremos con nuestros informes mensuales

Daremos nuevo formato al Coloquio Virtual

Importante Vuestro Feedback-> Cuestionario @



