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TenderHut S.A. z siedziba w Biatymstoku (15-005), ul. Sienkiewicza 110
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

MEMORANDUM INFORMACYJNE

Niniejsze Memorandum Informacyjne (,,Memorandum?, »-Memorandum Informacyjne”) zostato sporzadzone
przez TenderHut S.A w zwigzku z:

publiczng ofertg 180.000 szt. (sto osiemdziesiat tysigey sztuk) akcji zwyktych na okaziciela serii D1 o warto$ci nominalnej
0,1 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja (,,Akcje serii D17, ,,Akcje Oferowane”, ,,Akcje Nowe’) spotki TenderHut S.A. z siedziba
w Biatymstoku (,,TenderHut”, ,,Spétka”, ,,.Emitent”),

przeprowadzang w zwigzku z zamiarem wprowadzenia docelowo Akcji Oferowanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
organizowanego przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., a w dalszej kolejno$ci lub tez bezposrednio w zwigzku z zamiarem
ubiegania si¢ o dopuszczenie iwprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Cena Maksymalna wynosi 62,00 zt (sze$¢dziesiat dwa ztote 00/100) za jedng Akcje Oferowana.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie przedstawiona w formie Suplementu do Memorandum Informacyjnego po zakonczeniu budowania
ksiegi popytu na Akcje Oferowane.

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie stanowi dokumentu informacyjnego, w rozumieniu przepiséw Regulaminu ASO, a jego tre$¢ nie byta
badana, ani zatwierdzana przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Niniejsze Memorandum Informacyjne moze r6zni¢ si¢ pod wzgledem formy lub tresci od dokumentu informacyjnego, w rozumieniu przepisow
Regulaminu ASO, sporzadzonego przez Spotke w dniu 30 marca 2021 r. w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie akcji Spoiki, do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Niniejsze Memorandum Informacyjne moze ponadto r6zni¢ si¢ pod wzglgdem formy lub
tresci od prospektu, w rozumieniu przepisOw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z p6zn. zm.) (,,Rozporzadzenie Prospektowe”), ktory bedzie
sporzadzony przez Spotke w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych bedacych przedmiotem niniejszej
oferty oraz innych akcji Spotki, do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym nie stanowia porady prawnej, finansowej, inwestycyjnej lub podatkowe;j.

Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone w Biatymstoku, w dniu 12 lipca 2021 r.

Glowny Menedzer Oferty i Zarzadzajacy ksiega popytu
Firma Inwestycyjna
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Niniejsze memorandum informacyjne (,Memorandum”) zostalo sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng (,,Oferta Publiczna”)
180.000 szt. (sto osiemdziesiat tysiecy sztuk) zwyktych akcji na okaziciela serii D1 o warto$ci nominalnej 0,1 z1 (dziesi¢¢ groszy) kazda
(,, Akcje Nowe”, ,,Akcje Oferowane”, ,,Akcje serii D1”) emitowanych przez TenderHut S.A. z siedzibg w Biatymstoku (,,Spoétka”,
»~Emitent”), na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 8 lipca 2021 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii D1, z wytaczeniem w calosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji
serii D1 oraz w sprawie zmiany Statutu (,,Uchwala Emisyjna Nowych AKkcji”). Statut Spotki, w czeéci przewidujacej kapitat
docelowy, w §30a ust. 5 upowaznia Zarzad do ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii D1, ktory poinformuje o nim w suplemencie do
Memorandum opublikowanym na stronie Emitenta oraz Firmy Inwestycyjnej.

Akcje Nowe sa oferowane na podstawie Memorandum, w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tj. Dz. U. z 2020, poz. 1526, ze zm.) (,,KSH”), z uwzglgdnieniem art. 440 § 3 KSH,
w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.UE.L.2017.168.12 z p6zn. zm.)
(,Rozporzadzenie Prospektowe”). Oferta Publiczna wylaczona jest z obowiazku publikacji prospektu na postawie art. 3 ust. 2
Rozporzadzenia Prospektowego w zwigzku z art. 37b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. 2019 r., poz.
623 ze zm.) (,,Ustawa o Ofercie”). Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu,
pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktorej
zaktadane wplywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedlug ich ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR, i wraz z wptywami, ktére emitent
lub oferujacy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich
12 miesigcy, nie bedg mniejsze niz 1.000.000 EUR i beda mniejsze niz 2.500.000 EUR. Emitent w okresie poprzednich 12 miesigcy
nie przeprowadzatl zadnych tego rodzaju Ofert Publicznych akcji, z ktorych zaktadane wplywy brutto Emitenta na terytorium Unii
Europejskiej stanowityby nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR.

Oferowanie Akcji Nowej Emisji odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi w Memorandum. Oferta
Publiczna jest przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a Memorandum jest jedynie prawnie wigzacym
dokumentem zawierajgcym informacje 0 Akcjach Nowej Emisji, ich Ofercie Publicznej i Emitencie.

Poza granicami Polski niniejsze Memorandum nie moze by¢ traktowane jako propozycja lub oferta nabycia jakichkolwiek papierow
warto$ciowych. Memorandum ani papiery wartoSciowe nim obj¢te nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w
jakimkolwiek panstwie, w tym w Rzeczpospolitej Polskiej. Papiery wartosciowe objete niniejszym Memorandum nie beda
przedmiotem oferty publicznej, nie bedg rejestrowane ani nie bedg oferowane, sprzedawane, zastawiane, obejmowane, odsprzedawane,
przenoszone ani wydawane, bezpo$rednio ani posrednio poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci na terytorium
Standéw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii, Republiki Potudniowej Afryki lub jakiegokolwiek innego kraju lub w
jakiejkolwiek innej jurysdykcji. Kazdy inwestor zamieszkaty badZ majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien
zapoznac si¢ z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktére moga si¢ do niego stosowac.

Dystrybucja niniejszego Memorandum lub informacji o papierach wartoSciowych objetych niniejszym Memorandum, w tym o Ofercie
Publicznej, moze by¢ ograniczona przez prawo w niektorych krajach Iub jurysdykcjach. Emitent, jego przedstawiciele, doradcy, ich
przedstawiciele ani podmioty powigzane z wymienionymi podmiotami nie podj¢ty zadnych dziatan, ktéore moglyby lub majg na celu
umozliwienie przeprowadzenia Oferty Publicznej w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykcji, ani tez doprowadzenie do
posiadania lub rozpowszechniania niniejszego Memorandum w jakimkolwiek kraju lub jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktoérych
wymagane byloby uprzednie lub nast¢pcze podjgcie okreslonych prawem dziatlan w tym celu. Nieprzestrzeganie powyzszych
ograniczen moze stanowi¢ naruszenie przepisow o papierach wartosciowych obowigzujacych w danym kraju lub danej jurysdykcji.

Inwestowanie w papiery wartoSciowe objete niniejszym Memorandum laczy si¢ z wysokim ryzykiem wlasciwym dla instrumentow
rynku kapitatowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cig Emitenta, oraz otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalno$¢. Opis czynnikow ryzyka, ktore nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje
Oferowane, znajduje si¢ w niniejszym Memorandum.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zwigzanego z emisja Akcji Oferowanych, Spotka wystapi do

Krajowego Depozytu Papierow Wartoéciowych S.A. (,KDPW?”) o zarejestrowanie Akcji Oferowanych w depozycie papieréw
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW.

Niniejsze Memorandum wraz z zatagcznikami i ewentualnymi danymi aktualizujgcymi jego tres¢ zostanie udostepnione do publicznej
wiadomosci w postaci elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (https://www.tenderhut.com) na stronie internetowej Firmy
Inwestycyjnej https://www.dmnavigator.pl/oferta-publiczna-akcji-tenderhut.

Niniejsze Memorandum nie bylo zatwierdzone, ani weryfikowane w zaden sposob przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze wzgledu
na brak takiego wymogu.
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1. WSTEP
Memorandum Informacyjne
1.1. Firma (nazwa) i siedziba Emitenta

Podstawowe informacje o Emitencie zostaly przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 1: Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: TENDERHUT SPOLKA AKCYJNA

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Sienkiewicza 110, 15-005 Biatystok

Adres poczty elektronicznej: hello@tenderhut.com

Strona internetowa: https://www.tenderhut.com

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Bialymstoku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

KRS 0000355489

REGON 200346301

NIP 5423161397

Telefon: +48 693 420 059

Zrédio: Emitent

1.2. Firma (nazwa) i siedziba Oferujacego

Nie wystepuje oferujacy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia Prospektowego. Na podstawie niniejszego Memorandum
oferowane sa wylacznie Akcje Nowe.

1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i 0znaczenie emisji papierow wartosciowych

Memorandum Informacyjne przygotowane zostalo w zwigzku z Publiczng Ofertg 180.000 szt. (stownie: sto osiemdziesiat tysigcy
sztuk) akcji zwyktych serii D1, na okaziciela Emitenta, o warto$ci nominalnej 0,1 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

1.4. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze wskazaniem
zabezpieczenia

W zwiazku z Ofertg Publiczng Akcji Oferowanych nie zostaly ustanowione zadne zabezpieczenia, a zatem nie wystepuje podmiot
udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy).

1.5. Cena emisyjna oferowanych papieréw warto$ciowych albo sposéb jej ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia
ceny do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta w drodze odrebnej uchwaty Zarzadu Spotki.
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Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie przedstawiona w formie Suplementu do Memorandum Informacyjnego po zakonczeniu
budowania ksiegi popytu na Akcje Oferowane - w sposob w jaki zostalo udostgpnione niniejsze Memorandum Informacyjne, tj. na
stronie internetowej Spotki: https://tenderhut.com oraz i DM NAVIGATOR: https://dmnavigator.pl.

Cena Akcji Oferowanych bedzie jednolita dla wszystkich Akcji Nowych.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona na takim poziomie, aby zapewni¢ skuteczne przeprowadzenie Oferty
Publicznej, przy jednoczesnym zapewnieniu, ze zaktadane przez Emitenta wplywy brutto z emisji Akcji Oferowanych, liczone
wedlug ceny emisyjnej Akcji Oferowanych z dnia jej ustalenia, wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzal uzyska¢ z ofert
publicznych akcji dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy bgda nie mniejsze niz 1.000.000 euro i mniejsze niz 2.500.000
euro.

Niezaleznie od wyniku przeprowadzonego procesu budowy ksiggi popytu, Zarzad Emitenta, zastrzega sobie prawo do ustalenia
ceny emisyjnej Akcji Oferowanych w oparciu o rekomendacje Firmy Inwestycyjne;.

Inwestor, oprocz ceny za nabywane Akcje Oferowane, poniesie koszty prowizji maklerskiej w wysokosci okreslonej przez Firmeg
Inwestycyjna przyjmujaca zapis na Akcje Oferowane.

Cena maksymalna wynosi 62,00 zt (sze$¢dziesiat dwa zlote) za jedng Akcje Oferowana.

1.6. Oswiadczenie Emitenta

Oferowanie Akcji Nowych odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum Informacyjnym.
Niniejsze Memorandum Informacyjne jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Akcjach
Oferowanych, Ofercie Publicznej i Emitencie.

1.7. Okreslenie podstawy prawnej prowadzenia Oferty Publicznej na podstawie Memorandum

Akcje Nowe oferowane sg w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3) KSH, w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129, w oparciu o art. 3 ust. 2 tego
rozporzadzenia i na podstawie art. 37b Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 37b Ustawy o Ofercie, udostgpnienia do publicznej
wiadomosci prospektu, pod warunkiem udostgpnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw
warto§ciowych, w wyniku, ktorej zaktadane wpltywy brutto emitenta na terytorium Unii Europejskiej liczone wedtug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000,00 EUR i wraz z
wplywami, ktore emitent lub oferujacy zamierzat uzyskac¢ z tytutu takich ofert publicznych takich papierow wartosciowych,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie beda mniejsze niz 1.000.000 EUR i beda mniejsze niz 2.500.000 EUR.

Emitent w okresie poprzednich 12 miesigcy nie przeprowadzat zadnych ofert publicznych akcji, z ktorych zaktadane wptywy brutto
Emitenta na terytorium Unii Europejskiej stanowityby nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 2.500.000 EUR 1 ktore to akcje
bytyby oferowane na podstawie memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w art. 37b Ustawy o Ofercie.

Oferta Publiczna Akcji Nowych spelnia powyzsze warunki, a Memorandum Informacyjne jest sporzadzone i udostepnione zgodnie
ze wskazanym powyzej przepisem Ustawy o Ofercie.

Niniejsze Memorandum nie byto zatwierdzone, ani weryfikowane w zaden sposob przez Komisje Nadzoru Finansowego, ani Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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1.8. Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby Firmy Inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczy¢ w Ofercie Publicznej Akcji
Oferowanych objetych Memorandum oraz gwarantow emisji

Podstawowe informacje o Firmie Inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczyta w Ofercie Publicznej Akcji serii D1, ujete zostaty w
ponizszej tabeli.

Tabela 2: Podstawowe informacje o Firmie Inwestycyjnej

Firma: DOM MAKLERSKI NAVIGATOR SPOLKA AKCYJNA

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Adres poczty elektronicznej: biuro@dmnavigator.pl

Strona internetowa: https://www.dmnavigator.pl

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000274307

REGON 140871261

NIP 1070006735

Telefon: +48 22 630 83 33

Zrédlo: Firma Inwestycyjna

Na Dat¢ Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy z gwarantem emisji.

1.9. Data waznos$ci memorandum oraz data, do ktoérej informacje aktualizujgce memorandum zostaly uwzglednione w
jego tresci

Memorandum Informacyjne zostato udostepnione do publicznej wiadomosci w dniu 12 lipca 2021 r. i zawiera dane aktualizujace
jego tres¢ na dzien Daty Memorandum, to jest na dzien 12 lipca 2021 r. Termin wazno$ci Memorandum rozpoczyna si¢ z chwilg
jego publikacji i konczy si¢ z dniem przydzialu Akcji Oferowanych.

W przypadku odstapienia przez Emitenta od Oferty Publicznej termin wazno$ci Memorandum Informacyjnego konczy si¢ z dniem
podania do publicznej wiadomos$ci informacji o odstgpieniu od Oferty Publicznej na stronach internetowych Emitenta:
https://tenderhut.com i DM NAVIGATOR: https://dmnavigator.pl, tj. w sposob, w jaki Memorandum Informacyjne zostato podane
do publicznej wiadomosci.

Termin wazno$ci Memorandum Informacyjnego nie bedzie dluzszy niz 12 miesigcy od dnia udostepnienia Memorandum
Informacyjnego do publicznej wiadomosci, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia Akcji Nowych do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect.

1.10. Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci, bedg podawane
do publicznej wiadomosci

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o ofercie kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny blad, czy istotna niedoktadno$¢ odnoszace si¢ do
informacji zawartych w Memorandum Informacyjnym, ktore mogg wplynaé na ocene papierow wartosciowych i ktore wystapity
lub zostaty zauwazone w okresie miedzy udostepnieniem Memorandum Informacyjnego, a zakonczeniem okresu oferowania Akcji
Nowych, nalezy wskaza¢, bez zbg¢dnej zwloki, w suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Emitent jest obowigzany
niezwlocznie udostgpni¢ suplement do Memorandum Informacyjnego osobom, do ktorych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki
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sam sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, tj. na stronach internetowych Emitenta: https://tenderhut.com
i DM NAVIGATOR: https://dmnavigator.pl.

Na mocy art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie inwestorom, ktorzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych przed
udostepnieniem suplementu do Memorandum, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego moga skorzysta¢ w terminie 2
(dwoch) dni roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik,
istotny btad lub istotna niedoktadnos¢, o ktérych mowa w art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, wystapily lub zostaly zauwazone przed
zakonczeniem okresu oferowania Akcji Oferowanych lub dostarczeniem Akcji Oferowanych, w zaleznosci od tego, ktore z tych
zdarzen nastagpi wczesniej. Termin ten moze zosta¢ przedluzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasnigcia prawa do
wycofania zgody okresla si¢ w suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Za zgoda wszystkich osob, ktore juz ztozyly zapis
na Akcje Oferowane, termin ten moze ulec skroceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w miejscu
zlozenia zapisu na Akcje Oferowane. W mysl art. 37b ust. 8 Ustawy o ofercie publicznej Emitent moze dokona¢ przydziatu Akcji
Oferowanych nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji
Oferowanych.

Informacj¢ powodujaca zmiang tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjnego lub suplementow
do Memorandum Informacyjnego, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji Akcji Oferowanych, niewymagajaca
udostepnienia suplementu do Memorandum Informacyjnego, Emitent moze udostgpni¢ do publicznej wiadomosci bez stosowania
przywotanych powyzej rygorow zwigzanych z publikacja suplementu do Memorandum, w formie komunikatu aktualizujacego, w
sposob, w jaki zostalo udostepnione Memorandum, tj. na stronach internetowych Emitenta: https://tenderhut.com i DM
NAVIGATOR: https://dmnavigator.pl.

1.11. Dokumenty wlaczone do Memorandum przez odniesienie

Z uwagi na fakt, ze Emitent jest spotka publiczna, ktorej akcje znajdujg si¢ w obrocie w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez Gielde Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. i podlega obowigzkom informacyjnym
wynikajagcym z obowigzujgcych przepisow prawa oraz regulacji gietdowych, ponizsze informacje oraz dokumenty, zgodnie z art.
19 Rozporzadzenia Prospektowego w zwiazku z art. 37 ust. 2 Ustawy o Ofercie, zostaly wlaczone do Memorandum przez
odniesienie:

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2020 roku
wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego;

e $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2021 roku;

Opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2020
roku jest dostgpne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://newconnect.pl/ebi/files/128889-skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe-grupy-tenderhut-2020.pdf

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta
za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2020 roku jest dostgpne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://newconnect.pl/ebi/files/128890-sprawozdanie-z-badania-ssf-gk-th-2020.pdf

Opublikowany skonsolidowany raport kwartalny Grupy Emitenta za pierwszy kwartat 2021 roku jest dostgpny na stronie
internetowej Emitenta pod adresem:

https://newconnect.pl/ebi/files/129312-raport-okresowy-gk-tenderhut-za-q1-2021.pdf
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowaé¢ omowione ponizej czynniki
ryzyka oraz pozostate informacje zawarte w Memorandum. Kazdy z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka, jezeli faktycznie wystgpi, moze mieé
znaczqcy negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Grupy Emitenta. Skutkiem ziszczenia sig
ktoregokolwiek z ponizszych ryzyk moze by¢ spadek ceny rynkowej Akcji Oferowanych, w wyniku czego inwestorzy mogq by¢ narazeni na utrate
catosci lub czesci zainwestowanych Srodkow. Przedstawiona ponizej lista czynnikow ryzyka nie jest wyczerpujqca. Jest mozliwe, Ze istniejq inne
okolicznosci, ktore powinny by¢ rozpatrzone przez inwestoréw przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Inwestorzy, ktérzy zamierzajq nabyé Akcje Oferowane, powinni mie¢ na uwadze ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Emitenta, w tym ryzyka
wlasciwe dla Grupy Emitenta, specyfike rynkéw, na ktorych dziala Grupa Emitenta oraz ryzyka wiasciwe dla instrumentow rynku kapitatowego,
W tym — w zwigzku z zamiarem Emitenta wprowadzenia Akcji do obrotu w ASO — takze ryzyka zwiqzane z ubieganiem si¢ o wprowadzenie Akcji
do obrotu na tym rynku oraz z samym obrotem ASO.

Ponizej przedstawione zostaly zaréwno czynniki ryzyka charakterystyczne dla Grupy Emitenta, jak i inne, istotne czynniki ryzyka, na ktore
narazona jest Grupa oraz takie, ktére sq istotne dla oceny emisji Akcji Serii D1.

Zaprezentowane ponizej czynniki ryzyka nie stanowiq wyczerpujgcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych z dzialalnoscig Grupy Emitenta i
inwestowaniem w Akcje Oferowane. Potencjalni inwestorzy, dokonujgc analizy informacji zawartych w Memorandum, powinni za kazdym razem
uwzgledniaé wszystkie wymienione w nim czynniki ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Grupy
Emitenta czynniki zwiqzane z dzialalnosciq Grupy Emitenta, akcjonariuszami, osobami zarzqdzajgcymi i nadzorujgcymi, Srodowiskiem
ekonomicznym, w jakim Grupa Emitenta prowadzi dziatalnosé, oraz z rynkiem kapitatowym. Kolejnosé, w jakiej ryzyka zostaly przedstawione
ponizej, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich potencjalnego wptywu na dziatalnosé Grupy.

Realizacja celow emisji zwigzana jest z realizacjq strategii rozwoju Grupy Emitenta opartej na zafozeniach przyjetych zgodnie z najlepszq wiedzq
Zarzqdu i przy uwzglednieniu prawdopodobnych scenariuszy rozwoju sytuacji gospodarczej. Ze wzgledu na fakt, ze wiele elementow strategii
uwzglednia¢ musi okolicznosci niezalezne od Grupy Emitenta lub trudne do precyzyjnego przewidzenia, mimo dotozenia przez Zarzqd nalezytej
starannosci i maksymalnego zaangazowania w realizacje zalozonej strategii, nalezy mie¢ na uwadze ewentualne trudnosci przy realizacji jej
wszystkich elementow, co nie moze pozostawaé bez wplywu na dzialalnosé, sytuacje finansowq, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta.

Inwestorzy zamierzajgcy nabyé Akcje Oferowane powinni zdawac sobie sprawe z tego, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje na rynku
kapitatowym jest zdecydowanie wigksze od inwestycji w obligacje skarbowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane
jest m.in. z nieprzewidywalnoScig zmian kursow akcji, tak w krotkim, jak i w diugim okresie.

Ziszczenie sig ktoregokolwiek ze wskazanych ponizej czynnikow ryzyka moze potencjalnie mieé istotny, negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowq, wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta oraz ksztaltowanie si¢ rynkowego kursu Akcji, w tym Akcji Oferowanych po ich wprowadzeniu
do obrotu na rynku ASO. Nalezy zatem wzigé pod uwage, zZe jeden lub wigcej czynnikow ryzyka moze spowodowac utrate przez inwestorow czesci
lub nawet catosci srodkow finansowych zainwestowanych w Akcje Oferowane.

Ponizsza kolejnosc opisanych czynnikow ryzyka nie jest zwigzana z oceng prawdopodobienstwa zaistnienia negatywnych dla Spotki zdarzen bgdz
ocenq ich istotnosci.

2.1. Glowne czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia emitenta i branza w ktorej dziala
2.1.1. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Sytuacja finansowa Grupy Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce oraz w krajach, w ktérych Grupa prowadzi
dziatalno$¢ operacyjng. W Dacie Memorandum Grupa uzyskuje przychody ze sprzedazy zagranicznej w Polsce, Arabii Saudyjskiej,
Belgii, Niderlandach, Luksemburgu, Szwecji, Danii, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Niemczech, Francji, Stanach Zjednoczonych,
Finlandii. Na wyniki finansowe generowane przez Grup¢ TenderHut wpltyw maja m.in.: tempo wzrostu PKB, zmiany kursow
walutowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna panstwa, poziom inwestycji oraz sita nabywcza pienigdza na
wymienionych rynkach. Pogorszenie koniunktury gospodarczej na rynkach dziatalnosci Grupy moze wptynaé na jej perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowa i osiggane przez nig wyniki finansowe.
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2.1.2. Ryzyko zwiazane z rynkiem, na ktérym dziala Grupa Emitenta

Rynek oprogramowania i rozwiazan IT oraz pozostate rynki, na ktorych dziata Grupa Emitenta sa silnie uzaleznione od rozwoju
koniunktury gospodarczej w Polsce i na $wiecie. Czynniki takie jak: tempo wzrostu gospodarki, naktady inwestycyjne oraz poziom
stop procentowych majg znaczacy wptyw na poziom inwestycji w segmentach gospodarki, w ktorych dziataja gtdwni klienci Spotki.
Ograniczenie rozwoju rynku oprogramowania i rozwigzan IT oraz pozostatych rynkow, na ktorych dziata Grupa TenderHut, jak
réwniez nizsze tempo wzrostu gospodarczego, czy tez nizsze naktady inwestycyjne 0raz wyzszy poziom podatkéw i poziom stop
procentowych moga negatywnie wptyna¢ na poziom inwestycji w sektorach dziatalnosci Grupy, a tym samym wptynaé na jej
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa i osiggane przez Grupe Emitenta wyniki finansowe.

2.1.3. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Grupa TenderHut dziata na rynku informatycznym, ktory cechuje si¢ wysokim stopniem konkurencji. Ze wzgledu na wielko$é
przedsigbiorstwa, zakres oferty oraz grupe docelowa klientow, jako swoja gtdéwnag, bezposrednia konkurencje Grupa identyfikuje
nastgpujace podmioty:

a) narynku polskim - PGS Software, SpyroSoft, Ailleron, KBJ, Dook, Stx Next, Billennium, Euvic, Netguru, Escola,

b) na rynkach zagranicznych - Innofactor, WirTek, Avensia, SoftServe, Intive, Astrix Technology Group, Accenture oraz
Labware.

Ponadto konkurencj¢ Grupy stanowia rowniez inne podmioty zajmujace si¢ wytwarzaniem oprogramowania oraz dostarczaniem
ushug cyfrowych.

Dodatkowo za posrednich konkurentéw Grupy moga zosta¢ rowniez uznane firmy outsourcingowe, pochodzace z krajow Europy
Wschodniej i Azji, oferujace wynajem kapitatu ludzkiego w modelu pracy zdalnej lub bezposrednio u klienta.

Strategia dziatania Grupy Emitenta koncentruje si¢ na budowaniu pozycji rynkowej i powigkszaniu przewagi konkurencyjnej Grupy
poprzez wysoka jako§¢ oraz niezawodno$¢ oferowanych produktow i rozwigzan technologicznych, a jednocze$nie ich wysoka
innowacyjnos¢.

Istniej jednak ryzyko, iz ewentualny dalszy wzrost poziomu konkurencji na rynkach dziatalno$ci Grupy Emitenta (umacnianie
pozycji rynkowej istniejacych podmiotdw, czy tez pojawienie si¢ nowych konkurentdw) moze negatywnie wptynaé na poziom jej
przychodow oraz realizowanych marz i w efekcie negatywnie wptywac na perspektywy jej rozwoju, sytuacje finansowa i osiggane
przez nig wyniki finansowe.

Dodatkowo nie mozna wykluczyésytuacji, w ktorej podmioty konkurencyjne wobec Grupg TenderHut dokonaja zmiany modeli
biznesowych lub tez nastgpi inna zmiana w otoczeniu rynkowym Grupy mogaca istotnie zmniejszy¢ udzialt Grupy Emitenta w
rynku.

2.1.4. Ryzyko zwiazane z procesami konsolidacyjnymi podmiotow konkurencyjnych na rynkach dzialalno$ci Grupy

Rynek oprogramowania i rozwigzan IT oraz pozostale rynki, na ktorych dziata Grupa Emitenta charakteryzuja si¢ duzym
rozdrobnieniem dziatajacych na nich podmiotéw. Jednak podobnie jak wickszos¢ innych rynkow, rowniez rynek ustug IT podlega
procesom konsolidacyjnym.

Istnieje zatem ryzyko, iz postepujacy proces konsolidacji branzy moze doprowadzi¢ do wzmocnienia sytuacji finansowe;j
konkurencyjnych podmiotéw lub doprowadzi¢ do powstania wigkszych od Grupy Emitenta podmiotdéw i tym samym przyczynié
si¢ do ostabienia jego pozycji konkurencyjnej zarowno na rynku krajowym, jak i na rynkach migdzynarodowych, co w konsekwencji
mogtoby negatywnie wplyna¢ na perspektywy rozwoju Grupy, sytuacj¢ finansowa i osiagane przez nig wyniki finansowe.
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2.1.5. Ryzyko zwiazane ze zmianami technologicznymi w branzy

Technologie informatyczne stanowigce podstawe dziatalno$ci Grupy Emitenta podlegaja szybkim i cigglym zmianom, za$
oczekiwania uzytkownikow Internetu co do funkcjonalnosci oferowanych produktow i ustug stale rosng. Nie mozna zatem
wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku, gdy Grupa nie bedzie wstanie nadgza¢ za zmianami technologicznymi lub nie sprosta potrzebie
aktualizacji stosowanych technologii jej pozycja konkurencyjna moze zosta¢ ostabiona, co w efekcie moze negatywnie wptyna¢ na
jej perspektywy rozwoju oraz sytuacj¢ finansowa i osiggane przez nig wyniki finansowe.

2.1.6. Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem sieci Internet

Istotnym aspektem wplywajagcym na dziatalno$¢ Grupy TenderHut jest poprawno$¢ funkcjonowania infrastruktury
telekomunikacyjnej oraz sieci Internet. Ewentualne zaktdcenia w dostepie do sieci Internet wynikajace z problemdéw technicznych
wystepujacych po stronie dostawcoéw dostgpu do Internetu mogg wywrzeé negatywny wptyw na dziatalno$é operacyjna Grupy
Emitenta, a tym samym na jej perspektywy rozwoju oraz osiggane przez nig wyniki finansowe.

2.1.7. Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikow i wspolpracownikow

Dziatalno$§¢ Grupy TenderHut oparta jest na wyspecjalizowanym zespole osdb posiadajacych odpowiednia wiedze oraz
kompetencje w obszarze IT, zarzadzania technicznego, finansowego oraz strategicznego nad Grupa. Wiedza, umiejg¢tnosci oraz
doswiadczenie cztonkéw Zarzadu oraz innych oséb zajmujacych kluczowe stanowiska w Grupie stanowia czynniki kluczowe z
punktu widzenia realizacji strategii rozwoju Grupy TenderHut. Odejscie cztonkéw kadry kierowniczej, badz innych os6b o istotnym
znaczeniu dla Grupy Emitenta, mogloby niekorzystnie wplyngé¢ na prowadzong dziatalno$¢ operacyjng, a w konsekwencji na
osiggane na jej perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa oraz osiggane przez nig wyniki finansowe.

2.1.8. Ryzyko braku lub ograniczonej mozliwosci pozyskania wykwalifikowanych pracownikéw i
wspoélpracownikéow

W zwigzku z utrzymujacym si¢ od wielu lat w sektorze informatycznym zapotrzebowaniem na specjalistow z branzy IT, Grupa
moze by¢ narazona na ryzyko zwigzane z trudnos$cia pozyskania nowych pracownikow lub wspotpracownikéow z branzy IT, co w
konsekwencji mogloby wptynaé¢ na mozliwos¢ realizacji posiadanych lub pozyskania nowych zlecen i tym samym niekorzystnie
wplyna¢ na prowadzong przez nig dziatalno$¢ operacyjna, sytuacje finansowa i tym samym osiagane przez nig wyniki finansowe.

2.1.9. Ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztéw zespolu osobowego

Koszty wynagrodzen pracownikow oraz powiazane z nimi ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, a takze koszty
wspotpracownikow Grupy Emitenta sa istotnymi sktadowymi ponoszonych przez niag kosztow ogétem. Stad tez, w przypadku
mozliwych zmian w przepisach prawnych, szczeg6lnie tych dotyczacych opodatkowania uméw cywilnoprawnych, podatku
dochodowego od os6b fizycznych oraz podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz dalszego wzrostu zapotrzebowania na
specjalistow IT ze strony innych podmiotow dziatajacych w branzy informatycznej, Grupa moze by¢ narazona na ryzyko wzrostu
kosztéw zwigzanych z utrzymaniem posiadanego zespotu osobowego, co w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na jej
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa osiggane przez nig wyniki finansowe.

2.1.10. Ryzyko zwigzane z bledami ludzkimi i bledami dostawcow

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Emitenta charakteryzuje si¢ stosunkowo duzym ryzykiem zwigzanym z bledami ludzkimi,
jak réwniez jakoscia wytwarzanych produktow przez dostawcow (np. w przypadku gogli HoloLens), co w rezultacie moze
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doprowadzi¢ do wytworzenia wadliwego produktu lub ustugi przez Grupg. W toku §wiadczenia ustug przez Grupe Emitenta moga
wystapi¢ m.in. bledy dotyczace oprogramowania produktow oferowanych przez Grupe, bledy powstale w procesie instalacji
oprogramowania, czy tez wykrycie wad zakupionych poélproduktéow. Ponadto Powstata dysfunkcja wytwarzanego przez Grupeg
oprogramowania moze by¢ na tyle istotna, iz celem likwidacji usterki lub awarii koniecznym bedzie przerwanie czgsci biezacych
dziatan dotyczacych innych realizowanych projektow przez pracownikow lub wspotpracownikow Grupy. W zwiazku z powyzszym
moze wystapi¢ dodatkowe ryzyko zwigzane z wydluzeniem w czasie lub ograniczeniem zadah projektowych, zwigzanych z
aktualnie realizowanym zleceniami na rzecz innego podmiotu. Moze to doprowadzi¢ do opdznienia w procesie realizacji danego
systemu oraz narazi¢ Grupe na dodatkowe koszty z tytulu opdznienia.

Dodatkowo produkty zamawiane przez Spolke bedace czgécia finalnych systemow oferowanych do sprzedazy przez Grupeg
Emitenta, moga mie¢ wady jakosciowe. W takiej sytuacji Grupa TenderHut ma mniejsze mozliwosci wykrycia wad produktéw
zanim trafig one do finalnych odbiorcow i tym samym jest wigc narazona na ryzyko poniesienia szkody lub niewspotmiernych
kosztow spowodowanych przez niewtasciwe lub zawodne procedury wewngtrzne, btedy ludzkie, czy tez bledy systemow, w tym
informatycznych. Grupa Emitenta nie moze zagwarantowac, ze w przypadku btedu ludzkiego, wadliwego dziatania urzadzenia lub
zdarzen losowych, wyzej wymienione szkody nie nastgpig. Ich wystapienie moze narazi¢ Grupe Emitenta na procesy
odszkodowawecze jak rowniez na znaczace straty wizerunkowe.

2.1.11. Ryzyko zwigzane z prawem pracy

Specyfika dziatalnosci Grupy TenderHut pozwala na prowadzenie prac nad poszczegdlnymi produktami przez osoby zatrudnione
bezposrednio przez Emitenta lub ktoras ze spolek z jego Grupy Kapitalowej zarbwno w oparciu o umowe o prace, jak rowniez
wspolpracujace z Grupa na podstawie uméw cywilnoprawnych (B2B).

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz na skutek zmiany przepisow prawa, decyzji odpowiednich organdéw panstwowych,
rozstrzygni¢¢ sadow, czy tez zmiany podej$cia ww. 0sob do zasad wspotpracy z Grupg Emitenta nie dojdzie do skierowania wobec
Emitenta Iub ktorej§ ze spotek z jego Grupy Kapitatlowej roszczen zwiazanych ze stosunkiem prawnym, w oparciu o ktory
wspotpracuje z danym zleceniobiorcg lub tez Grupa bgdzie zmuszona do ponoszenia wyzszych niz ponoszonych na Datg
Memorandum kosztow z tytutu uméw o prace lub kosztéw ponoszonych na rzecz zewnetrznych wspotpracownikow.

2.1.12. Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem dzialalnosci w wyniku awarii, zniszczenia lub utraty sprzetu
komputerowego, sieciowego, infrastruktury teleinformatycznej i systemow informatycznych

Na potrzeby prowadzonej dziatalnos$ci na rynku projektow informatycznych Grupa TenderHut wykorzystuje sprzgt komputerowy i
sieciowy oraz specjalistyczng infrastrukture i systemy informatyczne. W przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty tego
sprzetu lub posiadanej przez Grupe Emitenta infrastruktury lub systemoéw informatycznych moze wystgpi¢ ryzyko czasowego
wstrzymania przez Grupe mozliwosci realizacji ushug, co w konsekwencji moze przejsciowo doprowadzi¢ do nieterminowe;j
realizacji kontraktow przez Spotke, a tym samym negatywnie wplynaé na jej perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa oraz
osiggane przez nig wyniki finansowe.

2.1.13. Ryzyko atakow hakerskich na infrastrukture wlasna i klientow Grupy

W zwiazku z posiadang infrastrukturg informatyczng, w szczego6lnoéci serwerami w chmurach publicznych, dziatalno$¢ Grupy
Emitenta, pomimo stosowania wysokiej jakos$ci systemow zabezpieczen, zatrudniania wykwalifikowanych specjalistow do spraw
bezpieczenstwa oraz wdrazania i stosowania procedur bezpieczenstwa, narazona jest na ataki ze strony cyberprzestgpcoOw. Nie
mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej osoby trzecie ztamig zabezpieczenia informatyczne Grupy Emitenta i uzyskaja dostep do jej
systemoéw informatycznych, na skutek czego moze dojs¢ do ich uszkodzenia lub tez utracenia danych przetwarzanych przez Grupg
Emitenta. Realizacja tego ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowa i osiggane przez nia
wyniki finansowe.
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2.1.14. Ryzyko niedoszacowania kosztow kontraktow zawieranych przez Grupe

Na rynku informatycznym, na ktorym Grupa TenderHut prowadzi swoja dziatalno$¢, istnieje ryzyko niedoszacowania cen
kontraktow. Ryzyko to zwigzane jest z wystepujacym na tym rynku modelem wspotpracy (pomiedzy Grupa Emitenta, a
kontrahentami), w ktorym w cze$ci realizowanych przez Grupe projektéw, klienci dostarczajg informacje dotyczace oczekiwanych
wymagan funkcjonalnych i sprz¢towych dla danego kontraktu, a Grupa Emitenta na ich podstawie dokonuje kalkulacji kosztow
koniecznych do poniesienia w zwigzku z realizacja takich projektow. W przypadku dokonania niewlasciwej kalkulacji kosztow
koniecznych do poniesienia przez Grup¢ w zwiazku z realizacja danego kontraktu i zawarcia z kontrahentem umowy na jej bazie,
Grupa moze osiggnaé nizszg niz pierwotnie zaktadana lub nie osiagnac¢ wcale dodatniej rentownosci na danym projekcie, co w
konsekwencji moze negatywnie wptynac na perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowa oraz osiggane przez nig wyniki finansowe.

2.1.15. Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia wystapienia op6znien w procesie tworzenia i testowania oprogramowania
lub realizacji ustug informatycznych

Proces wytwarzania i testowania oprogramowania jest wieloetapowy i ztozony, a jego sukces determinuja nie tylko czynniki ludzkie
i zasoby techniczne, ale rowniez wystarczajacy poziom finansowania. Zwyczajowo uruchomienie kolejnego etapu produkcji lub
testow oprogramowania mozliwe jest dopiero po zakonczeniu poprzedniej fazy prac. Istnieje zatem ryzyko, iz w wystapienie
opoznien w trakcie danego etapu prac lub catego projektu informatycznego moze mie¢ negatywny wptyw na poziom otrzymanego
przez Grupe wynagrodzenia z tytutu realizacji danego zlecenia oraz dalszg wspoétprace z danym kontrahentem i tym samym wplynaé
na perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowg oraz osiggane przez nig wyniki finansowe.

2.1.16. Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktéw i tempem rozwoju Grupy

Istnieje ryzyko, iz w kolejnych latach podmioty z Grupy Emitenta moga osiagnaé nizszy, niz obecnie zaktadany, poziom kontraktacji
nowych projektow, co w konsekwencji moze wplynaé na ograniczenie obecnego tempa rozwoju Grupy oraz negatywnie wptynac
na osiggane przez nig wyniki finansowe w przysztosci.

2.1.17. Ryzyko zwigzane z nieprzewidywalnym zapotrzebowaniem na ustugi §wiadczone przez Grupe

Grupa TenderHut, w ramach prowadzonej dziatalnosci, realizuje dla swych kontrahentéw kompleksowe ustugi informatyczne,
obejmujace réwniez przygotowanie dedykowanego oprogramowania informatycznego. Prowadzone przez Grupe prace nad
poszczegolnymi projektami informatycznymi wykonywane sg przez specjalnie do tego powotane zespoty zadaniowe. W zaleznos$ci
od stopnia skomplikowania koniecznych do opracowania rozwigzan oraz kompleksowosci §wiadczonych ustug w danym projekcie
prace te moga trwac nawet kilkanascie miesigcy.

Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku wystgpienia naglego wzrostu zapotrzebowania na realizacje jednego typu projektow
informatycznych, Grupa Emitenta moze nie by¢ w stanie przyjac i zrealizowa¢ wszystkich potencjalnych zlecen oraz pozyskac
niezwlocznie nowych pracownikow, w celu zwigkszenia liczby realizowanych projektow, co w konsekwencji moze negatywnie
wplyna¢ na perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowa oraz osiagane przez nig wyniki finansowe.

2.1.18. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem wspolpracy lub pogorszeniem warunkéw wspélpracy z istotnymi
klientami Grupy

Grupa TenderHut posiada zdywersyfikowana baze klientow, wsrod ktorych wyrdznia kilkanascie podmiotow, ktore identyfikuje
jako istotne z punktu widzenia ich ponadprzecigtnego wptywu na wielkos$¢ przychodéw generowanych przez Grupg (do grupy takich
istotnych klientéw Grupa zalicza podmioty generujgce powyzej 1% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, ktorych liczba w
roku 2020 wyniosta 25). Skala biezacej wspdtpracy z tymi kontrahentami zalezna jest m. in. od nat¢zenia dziatan informacyjnych
ze strony Grupy, nat¢zenia skali transakcji dokonywanych z ich udzialem, aktualnych preferencji sposoboéw komunikacji
(zmienno$¢ strategii komunikacji) oraz podejmowania dziatan informacyjnych wywolanych zdarzeniami jednorazowymi, np.
kampania zwigzana ze zmiang przepisow lub regulaminéw. Jednym z najwazniejszych dziatah podejmowanych we wspolpracy z
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grupa klientow istotnych jest ciggle wskazywanie im mozliwosci efektywnego wykorzystania narzedzi oferowanych przez Grupe,
w szczegolnosci w zwigzku ze zmianami zachodzacymi w organizacjach klientéw lub w ich otoczeniu biznesowym, z jednoczesnym
elastycznym modelowaniem oferty, w tym cen ustug Swiadczonych przez Grupg.

Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku znaczacego oraz trwalego ograniczenia wspolpracy lub zakonczenia dotychczasowej
wspolpracy przez wyzej wymienionych klientéw z Grupa poziom osigganych przez nig przychodow ze sprzedazy moéglby ulec
obnizeniu , co w rezultacie mogloby negatywnie wptyna¢ na perspektywy jej rozwoju, sytuacje finansowq oraz osiaggane przez nig
wyniki finansowe.

2.1.19. Ryzyko pogorszenia si¢ wizerunku Grupy Kapitalowej Emitenta

Rozwdj dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta uzalezniony jest od przysziego popytu na ustugi przez niego oferowane. Grupa
Emitenta moze wspiera¢ wzrost zapotrzebowania na swoje ustugi poprzez dziatania marketingowe i wizerunkowe. Najwazniejszym
wskaznikiem jakosci ustug oferowanych przez spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta jest rynkowa opinia na ich temat. Emitent
posiada dziat PR (public relations), ktéry monitoruje opinie o spotkach z Grupy Kapitatlowej Emitenta w mediach, aby na biezaco
minimalizowaé ryzyko medialnego kryzysu.

Grupa Emitenta narazona jest jednak mi¢dzy innymi na ryzyko wystapienia zdarzen, takich jak: sprawy sadowe, niepozadane
zachowanie pracownikow, bledy operacyjne, niekorzystne dla Grupy wyniki postepowan przed organami nadzoru, ujawnienie
informacji poufnych dotyczacych klientéw, oferowanie niewtasciwego poziomu ushug, spekulacje prasowe i negatywne informacje,
ktére niezaleznie od tego czy sa uzasadnione, Czy tez nie, moga zaszkodzi¢ jej reputacji. Ewentualne negatywne opinie na temat
dziatalno$ci Grupy moglyby niekorzystnie przetozy¢ si¢ na przyszty poziom popytu na jej ustugi oraz wynikajace z tego tytutu
wyniki finansowe. Dodatkowo, ucierpie¢ mogtaby pozycja Grupy Kapitalowej Emitenta jako dobrego pracodawcy, co
spowodowatoby ograniczenie dostgpnosci do wykwalifikowanej kadry pracowniczej oraz zwigkszenie kosztow wynagrodzen.
Ryzyko pogorszenia wizerunku moze by¢ roOwniez zwigzane z nieterminowg lub niedoktadng realizacja projektoéw powierzonych
Grupie Kapitatowej Emitenta, awariami sprzgtowymi i systemowymi, czy innym czynnikiem ludzkim.

2.1.20. Ryzyko zwigzane z transakcjami przejec realizowanymi przez Grupe

Realizacja strategii rozwoju Grupy zwigzana jest miedzy innymi z selektywnym przejmowaniem podmiotow zaréwno w Polsce,
jak i zagranica, ktore (i) prowadzg dziatalno$¢ tozsama z glownym segmentem dziatalnosci Grupy TenderHut (segment Software
design and development), a ich produkty, ustugi i zasoby ludzkie moga stanowi¢ atrakcyjne uzupetnienie oferty produktowej spotek
tworzacych ten segment w ramach Grupy (czyli firm: SoftwareHut, ExtraHut i ProtectHut), (ii) posiadaja rozwigzania, ktore
mogtyby z powodzeniem zosta¢ wdrozone w ramach platform funkcjonujacych w Grupie TenderHut (obejmujacych WorkTech,
PropTech, SecTech, MedTech, LabTech, EduTech, HRTech) , (iii) posiadaja baze klientdw, ktora w znaczacy sposob mogtaby
powiekszy¢ liczbe kontrahentow Grupy.

Jednakze w toku podejmowania decyzji o przeprowadzeniu transakcji przejecia, jak rowniez w trakcie dokonywania samej realizacji
przejecia, mozliwe jest popelnienie szeregu bledéw oraz wystapienie szeregu odchylen od zatozen przyjetych dla przeprowadzenia
takiej transakcji, do ktorych naleza w szczegélnosci: niewlasciwa analiza potencjatu oferty produktowej lub rozwigzan
technologicznych przejmowanego podmiotu, niewtasciwa ocena zdolnosci do generowania zyskow przez podmiot przejmowany,
czy tez niezgodne z zalozeniami efekty integracji przejmowanego podmiotu z Grupg, odejscie cze¢sci klientdow przejmowanego
podmiotu, odejscie wybranych cztonkéw kluczowego personelu lub catych zespotéw przejmowanego podmiotu, ograniczenie
wspotpracy z dostawcami przejmowanego podmiotu. Na wystgpienie takich odchylen i popelienie btedow w trakcie realizacji
catego procesu przejecia wplyw mogg mie¢ w szczegolnosci () brak dostepu do petnej informacji finansowej i technologicznej
dotyczacej przejmowanych podmiotéw, (b) niekompletnos¢ lub nierzetelno$¢ danych przedstawionych przez przejmowane
podmioty, zardwno w odniesieniu do nich samych, jak i do ich otoczenia rynkowego, (C) brak wiedzy ze strony Grupy odnos$nie
uwarunkowan lokalnych, (d) brak wystarczajacych umiej¢tnosci ze strony personelu Grupy lub personelu przejmowanych
podmiotow.
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Dodatkowo w przypadku przeje¢ realizowanych poza Polska, ryzyko stanowi rowniez mozliwy brak identyfikacji wszystkich
zagadnien zwigzanych z nowym rynkiem, w tym kwestii regulacyjnych lub rachunkowych, oraz pelnej znajomosci uwarunkowan
lokalnych danego kraju, mogacych przetozy¢ si¢ na niezgodne z oczekiwaniami efekty akwizycji.

Realizacja tego ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa oraz wyniki finansowe osiggane
przez Grupe TenderHut.

2.1.21. Ryzyko niezrealizowania celéw strategicznych zalozonych przez Grupe

Zarzad Emitenta podejmie wszelkie mozliwe dzialania majace na celu realizacje przez Grupe Emitenta zamierzen strategii rozwoju
opisanych w punkcie 5.11.1 Memorandum, co nalezy traktowa¢ jako zobowigzania do dzialania z najwyzsza starannoscia
wymagang od osob profesjonalnie zajmujacych si¢ zarzadzaniem spotkami kapitalowymi, a nie jako gwarancje realizacji
powyzszych celéw. Na osiggniecie zamierzonych przez Grupe celow strategicznych ma bowiem wplyw wiele czynnikéw
zewngtrznych, niezaleznych od Zarzadu Spoéiki, ktore pomimo dziatania z najwyzsza staranno$cig i wedlug najwyzszych
profesjonalnych standardéow nie beda mozliwe do przewidzenia. Do czynnikow takich naleza nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe,
radykalne i nagte zmiany przepiséw prawnych badz sposobu ich interpretacji czy tez zdarzenia o charakterze klgsk zywiotowych.

Ponadto przy ocenie szans realizacji przez Grupg jej celow strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popelnienia przez osoby
odpowiedzialne blgdow w ocenie sytuacji na rynku i podjgcia na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktére moga negatywnie wplynaé
na dzialalno$é¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

2.1.22. Ryzyko zwigzane z ekspansja na rynkach zagranicznych

Strategia Grupy TenderHut zaklada ekspansj¢ na rynki zagraniczne. Ekspansj¢ ta Grupa prowadzi poprzez tworzenie spotek
dedykowanych poszczegdlnym rynkom, dziatajacych pod firmg zbiezng z firmg odpowiedniej spotki funkcjonujacej w Polsce. W
wyniku jej dotychczasowej realizacji w 2020 roku Grupa Emitenta osiagneta ok. 68% przychodow z tytulu sprzedazy swych
produktow i ustug na rynkach zagranicznych (w roku przednim (2019) poziom ten byt nawet wyzszy i siegat ponad 81% przychodow
ze sprzedazy ogoélem osiagnigtych przez Grupe w tym okresie). Dalsza kontynuacja strategii rozwoju Grupy na rynkach
zagranicznych bedzie wymagata w szczegdlnosci wlasciwego wyboru rynkow, na ktorych lokowana bytaby oferta produktowa
Grupy, odpowiedniego doboru produktow i kanatéw ich dystrybucji dla danego rynku oraz dostosowania ich do lokalnych
wymagan.

Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku podjecia niewtasciwych decyzji w wymienionych powyzej obszarach dalsza kontynuacja
strategii rozwoju Grupy zwigzanej z ekspansja na rynkach zagranicznych moze zostaé ograniczona lub zatrzymana, co w
konsekwencji moze negatywnie wptynac¢ na perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowa oraz osiggane przez Grup¢ TenderHut wyniki
finansowe.

2.1.23. Ryzyka specyficzne dla spétek z segmentu ,,Venture building”

Spéiki z segmentu ,,Venture building” (podmioty wchodzace w sktad tego segmentu zostaty opisane w Rozdziale V niniejszego
Dokumentu Informacyjnego - Dane o Emitencie i Grupie Kapitalowej) sag podmiotami we wczesnej fazie rozwoju (tzw. startup’ami).
Ponizej przedstawiono ryzyka specyficzne dla tego typu podmiotow z Grupy (znajdujacych sie we wezesnej fazie rozwoju).

Ryzyko niedopasowania produktu do potrzeb rynku

Spotki zalezne z segmentu ,,Venture building” sa we wczesnej fazie rozwoju produktu. Istnieje ryzyko ze produkt rozwijany przez
dang spoétke zostanie przez docelowy rynek odrzucony i produktowa spdtka zalezna nie bedzie w stanie wykona¢ skutecznej zmiany
strategii produktowej.
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Ryzyko zwiazane z dostawa kluczowych elementow produktow

Na Date Memorandum, wytacznym dostawca gogli serii HoloLens, stanowigcych integralng cze¢$¢ produktéw spotek Holo4Med sp.
z 0.0. i Holo4Labs sp. z 0.0. , jest firma Microsoft, ktora gwarantuje wysoka jakos$¢ dostarczanego produktu. Obecnie mozna
zaobserwowaé duze zainteresowanie produktem HoloLens, co moze op6zni¢ lub doprowadzi¢ do ograniczenia lub nawet braku
dostaw sprzetu, co w konsekwencji w zwigzku z tym, iz proces selekcji i weryfikacji innych dostawcow jest dtugotrwaty moze
doprowadzi¢ do ograniczenia lub braku dostaw gogli.

Ewentualne zmniejszenie wielko$ci dostaw, ich ograniczenie, czy tez wstrzymanie lub wzrost ich kosztow moze doprowadzi¢ do
pogorszenia rentownosci tego segmentu dziatalnosci Grupy Kapitatowej, a w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na osiggane przez
Grupe wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z niepozyskaniem dodatkowego finansowania

Spéiki z segmentu ,,Venture building” znajdujg sie we wczesnej fazie rozwoju. Dalszy dynamiczny rozwdj tych spotek moze
wymaga¢ pozyskania kolejnych s$rodkow finansowych. Finansowanie takie moze dotyczyé np. rozwinigcia zdolnosci
produkcyjnych, aktualizacji oprogramowania jak i technologii produktoéw spoiki, zwickszeniu kapitatu obrotowego, zatrudnieniu
kolejnych ekspertow i specjalistow w dziedzinie medycznej lub technologii produktowej. Istnieje ryzyko, iz spotki te nie beda w
stanie zorganizowaé kolejnych etapow finansowania. Moze to mie¢ wplyw na ograniczenie sprzedazy, rozwoju technologii
oferowanej przez dang spotke oraz probleméw finansowych danej spotki.

2.1.24. Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym, w tym zmianami tresci i interpretacji przepiséw prawa polskiego
i miedzynarodowego

Grupa Kapitatlowa Emitenta jest narazona na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym, w ktorym Emitent, spotki z Grupy
Kapitatlowej Emitenta oraz ich partnerzy prowadza dziatalno$¢ gospodarczg. Regulacje prawne moga ulega¢ zmianom wskutek
czego dane przepisy stang si¢ nieaktualne, a ponadto regulacje prawne moga podlegac réznej interpretacji przez sady oraz organy
administracji publicznej. Niektore z wprowadzanych przepisow prawnych budzg watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich
niejednoznaczno$é. Czynniki te moga wptyna¢ na wyniki finansowe z uwagi na zwigkszone koszty dziatalnosci (np. z uwagi na
konieczno$¢ dostosowania dziatalnoéci do zmienionych przepisow), zwiekszenie ryzyka braku mozliwosci oszacowania
prawdopodobienstwa zakonczenia danego sporu i np. koniecznos$cig zawigzania rezerw w tym celu badz nieaktualno$cia
przewidywan i strategii Zarzadu Emitenta w zakresie prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej i rozwoju. Naraza to Grupe Kapitatowsa
Emitenta na konieczno$¢ zmiany przyjetych rozwiazan oraz zwigksza prawdopodobiefistwo podnoszenia roszczen przez podmioty
w przypadku przyjecia niewlasciwej wyktadni prawnej i ryzyka natozenia sankcji przez organy administracji publicznej badz sady.
Dotyczy to nie tylko przepisow prawa polskiego i prawa Unii Europejskiej, ale rowniez przepisow obowiazujacych w krajach, w
ktorych Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi swoja dziatalno$é gospodarcza.

Emitent identyfikuje nastgpujace obszary prawa polskiego dotyczace prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, ktore w ostatnich
latach ulegaty istotnym zmianom: prawo pracy, prawo ubezpieczen spolecznych, prawo handlowe, prawo ochrony danych
osobowych. W przysztosci zmianom moga ulega¢ w szczegolnosci przepisy dotyczace nowoczesnych technologii oraz wlasnosci
intelektualnej, w tym prawo autorskie. Ponadto, w zwiazku z ciaglym postgpem technologicznym nie mozna jednoznacznie
wskaza¢, jak moga zmienic si¢ przepisy regulujace obszary dotknigte takim postgpem. Nie mozna wykluczy¢, ze zmiany przepisow
prawa beda miaty negatywny wplyw na Grupe Kapitatowa Emitenta. Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansows, perspektywy rozwoju oraz wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta
lub cene rynkowa Akcji Emitenta.

2.1.25. Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Duza zmiennos$¢ i zwigkszona konieczno$¢ korzystania z wyspecjalizowanych podmiotéw do interpretacji przepisow Systemu
podatkowego, zarowno w Polsce jak i w innych krajach, spowodowana cze¢stymi zmianami regulacji i r6znymi interpretacjami
prawa podatkowego, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga
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powodowac niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Grupe Kapitatowa Emitenta decyzji
biznesowych. Wskazane czynniki mogg efektywnie przetozy¢ sie na wzrost obciazen fiskalnych w przypadku np. zmian
dotyczacych ulg i zwolnien, z ktorych dotychczas korzystal Emitent, jak rowniez zmian stawek podatkowych i ujmowania kosztow
i przychodéw do poszczegodlnych kategorii. Materializacja wystapienia zmian przepiséw podatkowych moze spowodowac wzrost
efektywnych obciazen fiskalnych i w rezultacie wptynaé na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta.
Emitent na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Grupy Kapitatowej Emitenta przepisow podatkowych i
sposobu ich interpretacji, starajgc si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie rozwoju do wystepujacych zmian.

2.1.26. Ryzyko zwigzane z wlasno$cig intelektualna Emitenta i jego grupy kapitalowej

Umowy zawierane przez spotki z Grupy Kapitalowej Emitenta z pracownikami oraz podwykonawcami tworzacymi
oprogramowanie, zawieraja klauzule dotyczace przeniesienia czesci lub calosci praw autorskich. Istnieje tym samym czes$ciowe
ryzyko nieuprawnionego wykorzystania kodu zrédtowego przez tworce przy realizacji zlecen dla innych odbiorcow. Jednoczesnie,
umowy o $wiadczenie ushug informatycznych zawierane przez spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta z odbiorcami ustug, zawieraja
klauzule dotyczace przeniesienia czgsci lub calosci praw autorskich, zwigzanych z realizacja danego projektu na zleceniodawce.
Grupa Kapitatowa Emitenta zezwala rowniez na modyfikacj¢ wykonanego oprogramowania przez podmioty trzecie. Istnieje wigc
ryzyko, iz produkt spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta trafi do podmiotéw konkurencyjnych i np. dany produkt postuzy jako
podstawa do stworzenia nowego systemu w innym przedsigbiorstwie, w tym konkurencyjnym. Nie mozna wykluczy¢, ze pewne
podmioty, z ktorymi klienci Grupy Kapitatowej Emitenta bedg w przysztoéci wspdtpracowac, beda wzorowac si¢ na rozwigzaniach
stworzonych przez spoitki z Grupy Kapitatowej Emitenta.

Emitent nie moze rowniez wykluczy¢, ze rozwigzania wypracowane przez Emitenta lub sp6tki z Grupy Kapitalowej Emitenta nie
beda podlegaé ochronie patentowej z uwagi na np. brak zdolno$ci patentowej danego rozwigzania, wczesniejsze opatentowanie lub
zgloszenie identycznego czy podobnego rozwigzania przez inny podmiot albo naruszenie przez dane rozwiazanie praw wlasnosci
intelektualnej i przemystowej podmiotéw trzecich. Ponadto, naruszenie praw wlasnos$ci intelektualnej i przemystowej 0sob spoza
Grupy Kapitatlowej Emitenta i dochodzenie przez dane osoby praw, ktore w ich opinii naruszono, moze narazi¢ Grupe Kapitatowsg
Emitenta na znaczgce koszty i straty wizerunkowe (reputacyjne) Emitenta.

2.1.27. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem informacji poufnych przez osoby nieuprawnione

Przy $wiadczeniu ustug i przygotowywaniu produktow Grupa Kapitatowa Emitenta moze uzyskac¢ dostep do informacji poufnych
klientow, jak rowniez, w toku prowadzonej dziatalno$ci przez Grupg Kapitatowa Emitenta powstaja informacje poufne dotyczace
jej dziatalnosci oraz opracowywanych rozwigzan. W zwiazku z tym, w przypadku, w ktorym w posiadanie takich informacji
poufnych wejda osoby nieuprawnione (w kazdym przypadku, rowniez w drodze przestepstwa) oraz nastapi wykorzystanie takich
informacji z naruszeniem interesu Grupy Kapitalowej Emitenta lub jej klientow, bedzie to stanowi¢ istotne ryzyko narazenia Grupy
Kapitalowej Emitenta na straty finansowe oraz wizerunkowe (reputacyjne), w tym z uwagi na podnoszone przez osoby
poszkodowane roszczenia.

2.1.28. Ryzyko zwigzane z niewyplaceniem przez Emitenta dywidendy

Zasadniczo, akcjonariusze spoiki akcyjnej maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym
przez bieglego rewidenta, ale wyltacznie w sytuacji, gdy zysk ten zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Emitenta do
wyplaty akcjonariuszom w formie dywidendy. Decyzja o przeznaczeniu zysku na wyplate akcjonariuszom zalezy od wielu
czynnikow takich jak: sytuacji finansowej, w tym historycznych wynikow finansowych, wysokosci kapitalu zapasowego, kapitatu
rezerwowego, planéw inwestycyjnych Emitenta i jego grupy kapitatowej, sytuacji ptynnos$ciowej i zawartych w umowach
kredytowych, leasingowych czy inwestycyjnych restrykcji co do mozliwosci wyptaty zysku w formie dywidendy. Ponadto, zgodnie
ze Statutem Emitenta, mozliwe jest przez Zarzad Emitenta podj¢cie decyzji o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, jezeli Emitent posiada srodki wystarczajace na wyptate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady
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Nadzorczej Emitenta i jest mozliwa wylacznie w przypadku, w ktérym zatwierdzone sprawozdanie finansowe Emitenta za
poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk.

Nawet w przypadku wypracowania przez Emitenta zysku, Zarzad Emitenta moze nie zarekomendowaé wyptaty dywidendy lub
zarzadzi¢ wyplaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z uwagi na obiektywne czynniki zwigzane z dziatalno$cia Emitenta
i jego grupy kapitatowej badz, w przypadku pozytywnej rekomendacji — Walne Zgromadzenie Emitenta moze podja¢ inng decyzje
z uwagi na brak wigzacego charakteru rekomendacji Emitenta.

2.1.29. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

W sklad akcjonariatu Emitenta wchodza osoby petniace funkcje w organach zarzadczych Spotki. Pan Robert Strzelecki petni
obowiazki Prezesa Zarzadu, natomiast Pan Thomas Jacob Birk pelni obowiazki Czlonka Zarzadu. Istnieje ryzyko, ze osoby te,
dysponujace przewazajaca liczbg gloséw na WZA Emitenta, beda w stanie w decydujacy sposob ksztattowac strategie i biezace
funkcjonowanie catej Grupy Kapitatlowej. Nie mozna wykluczy¢, ze akcjonariusze wigkszosciowi nie zawra porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie w zakresie wspolnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu Emitenta czy
prowadzenia statej polityki w stosunku do Emitenta. Tym samym, akcjonariusze wigkszosciowi b¢da mogli podejmowaé decyzje
na temat podwyzszenia kapitatu zakladowego sp6iki czy zmiany statutu.

W zwiazku z tym, akcjonariusze mniejszosciowi moga nie mieé rzeczywistego i efektywnego wptywu na uchwaty podejmowane
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta, a tym samym nie beda mieli realnego udzialu w podejmowaniu strategicznych
decyzji, dotyczacych dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta. Nie ma gwarancji, ze decyzje podjete przez dominujacych
akcjonariuszy, reprezentowanych przez ww. osoby beda zgodne z interesem akcjonariuszy mniejszosciowych.

2.1.30. Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Grupa Kapitalowa Emitenta jest narazona na wystapienie zdarzen nadzwyczajnych, obejmujacych awarie wewnetrzne (np. sieé
komputerowa, awarie sprzetowe), awarie zewnetrzne (np. sie¢ elektryczna, sie¢ Internet) oraz nieprzewidziane zmiany w
srodowisku naturalnym, spotecznym i politycznym. W przypadku wystapienia powyzszych awarii, badz innych
nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do
niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ spotek z Grupy. Moga one zostaé
pociagnigte do odpowiedzialno$ci z tytutu nienalezytego wykonania oferowanych ustug.

2.1.31. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi powinny by¢ zawierane na zasadach rynkowych. Zgodnie z najlepsza wiedza Grupy
Kapitatowej Emitenta, stosowane w rozliczeniach wewnatrzgrupowych ceny odpowiadaja cenom rynkowym dla tego typu
transakcji. Nie mozna jednak w sposob jednoznaczny wykluczy¢, ze analiza przeprowadzona przez organy podatkowe, bedzie
skutkowa¢ odmienng od stanowiska spotek z Grupy Kapitalowej Emitenta interpretacja podatkowa zaistnialych zdarzen
gospodarczych. Odmienna interpretacja przepisow, moze prowadzi¢ do powstania dodatkowych zobowiazan podatkowych, a tym
samym wplyna¢ negatywnie na osiggane skonsolidowane wyniki finansowe. Grupa Kapitalowa Emitenta wskazuje, ze jest
podmiotem regularnych kontroli w zwiazku z wysokim poziomem zwrotow podatku VAT. Z uwagi na fakt, ze przeszie transakcje
wielokrotnie poddawane byty kontroli, Grupa Kapitalowa Emitenta nie identyfikuje wysokiego prawdopodobienstwa materializacji
opisanego ryzyka.
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2.2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym
2.2.1. Ryzyko niewywigzywania si¢ zleceniodawcow z terminow platnosci

Zawierane przez Grup¢ Emitenta umowy dotyczace $wiadczenia ustug informatycznych zawieraja zwykle harmonogramy ptatnosci
za poszczegoélne etapy prac. Istnieje jednak ryzyko, iz pomimo wykonania danego etapu prac zleceniodawca nie wywiaze si¢ lub
wywiaze si¢ nieterminowo z uzgodnionych terminéw platnosci, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do ograniczenia ptynnosci
finansowej Grupy Emitenta i tym sam negatywnie wptynaé na jej perspektywy rozwoju oraz sytuacj¢ finansowsa i 0Siggane przez
nig wyniki finansowe.

2.2.2. Ryzyko zmian stép procentowych

Grupa TenderHut jest strong umow kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W zwigzku z tym Grupa
Emitenta narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych w przypadku zaciggania nowego lub istniejacego zadtuzenia.

2.2.3. Ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem si¢ kurséw walutowych

Znaczna cze$¢ przychodow ze sprzedazy ustug Grupy Kapitatowej jest rozliczana w walutach obcych — przede wszystkim EUR (w
2020 r. byto to 53%, a w latach poprzednich odpowiednio 62% w 2019 roku oraz 69% w roku 2018) oraz GBP (w 2020 r. byto to
5%, w 2019 roku 4%,a w 2018 roku 7%). Istnieje zatem ryzyko, iz ewentualne negatywne wahania kurséw walutowych (ostabienie
EUR lub GBP wzgledem waluty polskiej) moga skutkowaé okresowymi zmianami poziomu przychodéw Grupy Emitenta i w
konsekwencji negatywnie wptynac jej perspektywy rozwoju, sytuacje¢ finansowsa i osiggane przez nig wyniki finansowe.

2.2.4. Ryzyko zatorow platniczych lub niewyplacalnos$ci odbiorcow

Grupa TenderHut moze by¢ narazona na ryzyko zwiazane z brakiem lub nieterminowa zaptata zobowigzan przez jednego lub wiecej
odbiorcow Grupy. Dodatkowo istnieje ryzyko, ze niektorzy klienci moga w ogdle nie wywiazac si¢ ze zobowigzan finansowych
naleznych spotkom z Grupy zgodnie z podpisanymi umowami. Wystapienie tego ryzyka lub ryzyk moze mie¢ negatywny wplyw
na sytuacje ptynnosciowa Grupy, a w konsekwencji negatywnie wptynac na perspektywy jej rozwoju, sytuacje finansowa i osiggane
przez nig wyniki finansowe.

2.2.5. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe (ryzyko handlowe) zwiazane jest z sytuacja, w ktorej klient lub kontrahent Grupy nie spelni obowigzkow
wynikajgcych z umowy. Zaistnienie tego typu ryzyka moze przyczyni¢ si¢ do poniesienia przez Grupe straty finansowej, a W
konsekwencji negatywnie wptyna¢ na perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowa oraz wyniki finansowe Grupy Emitenta.

2.2.6. Ryzyko ograniczenia lub utraty ptynnosci finansowej klienta, w wyniku wystapienia kolejnej fali pandemii
COVID-19 i ograniczenia lub zamkniecia poszczegélnych branz przez wladze panstwowe, w ramach walki z
rozprzestrzenianiem si¢ wirusa SARS-Cov -2

W przypadku wystapienia kolejnej fali lub kolejnych fal pandemii COVID-19 dziatalno$¢ niektorych sektoréw lub branz, dla
ktorych zlecenia realizuje Grupa TenderHut, w wyniku decyzji wladz panstwowych zwiazanych z walka z pandemia koronawirusa,
moze zosta¢ ograniczona lub calkowicie wstrzymana. W zwiazku z powyzszym Grupa Emitenta moze by¢ narazona na ryzyko
utraty ptynnosci finansowej przez podmioty, ktorych przychody sa uzaleznione od sektorow, ktére moga zostaC objete
obostrzeniami w ramach walki z pandemig SARS Cov-2, co tym samym moze negatywnie wplyna¢ na sytuacje ptynno$ciowsa
Grupy, a w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na perspektywy jej rozwoju, sytuacj¢ finansowa i osiagane przez nig wyniki
finansowe.
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2.3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem Kkapitalowym i inwestycja w Akcje Oferowane

Ponizej przedstawione zostaly czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w Akcje. Cze$¢ z ryzyk moze znalez¢ zastosowanie do AKcji
Oferowanych po wprowadzeniu Akcji do obrotu w ASO. W konsekwencji ta cz¢$¢ czynnikdéw ryzyka nie bedzie miata znaczenia
w razie odmowy wprowadzenia przez Organizatora ASO Akcji Oferowanych do obrotu w ASO.

2.3.1. Ryzyko niedojscia Oferty Publicznej do skutku

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane Emitent, po konsultacji z Firmg Inwestycyjna, moze w kazdym
czasie 1 bez podawania przyczyn, podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty albo odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty, co bedzie
réwnoznaczne z odwolaniem emisji Akcji Oferowanych.

Po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane Emitent moze podjac decyzj¢ o zawieszeniu Oferty, wylacznie z
waznych powodow, do ktorych w szczeg6lnosci naleza zdarzenia, ktére w ocenie Emitenta i Firmy Inwestycyjnej, mogtyby w
negatywny sposob wplyna¢ na powodzenie Oferty lub powodowaé zwickszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcoéw Akcji
Oferowanych. Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych terminow
Oferty. Terminy te Emitent, po konsultacji z Firma Inwestycyjna, moze ustali¢ p6zniej, a informacja zostanie podana przez Emitenta
do publicznej wiadomos$ci w formie suplementu do Memorandum Informacyjnego, niezwlocznie po jej podjeciu, w taki sam sposob,
w jaki zostato opublikowane Memorandum.

Po rozpoczeciu przyjmowania ZapisOw Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty jedynie z waznych powodéw. Do
waznych powoddéw mozna zaliczy¢ w szczegolnosci:

1) nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktoére mogtyby
miec¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte lub na dziatalno$¢ Emitenta (np.
zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie),

2) nagle i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyzej, mogace miec istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowac poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub
istotnym zaktoceniem jego dziatalnosci,

3) istotna negatywng zmiang dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw operacyjnych Emitenta,

4) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami warto§ciowymi na GPW, NewConnect lub na innych rynkach
gieldowych w przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw na Ofertg,

5) sytuacje, gdy wynik procesu Zapisow okaze sie niesatysfakcjonujacy w ocenie Emitenta,

6) nagle i nieprzewidziane zmiany, majace bezposredni, istotny i negatywny wptyw na funkcjonowanie Emitenta oraz
wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy pomi¢dzy Emitentem a Firmg Inwestycyjna w zakresie posrednictwa w
proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

W przypadku podjecia decyzji o odstgpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie podana przez Emitenta do publicznej
wiadomosci w formie suplementu do Memorandum Informacyjnego, niezwtocznie po jej podjeciu, w taki sam sposob, w jaki zostato
opublikowane Memorandum.

2.3.2. Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Akcje

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycj¢ w Akcje powinien ustali¢ czy inwestycja w Akcje jest dla niego odpowiednia inwestycja
w danych dla niego okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny Inwestor powinien:

1) posiada¢ wystarczajacg wiedze i do§wiadczenie do dokonania wlasciwej oceny Akcji oraz korzysci i ryzyka
zwiazanego z inwestowaniem w Akcje,
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2) posiada¢ znajomos¢ oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych dokonanie oceny, w
kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Akcje oraz wptywu inwestycji w Akcje na jego ogdlny portfel
inwestycyjny,

3) posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz ptynno$¢ dla poniesienia wszelkich rodzajéw ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Akcje,

4) w pelni rozumie¢ warunki emisji Akcji oraz posiada¢ znajomos¢ rynkéw finansowych,

5) posiada¢ umiejetno$é oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych scenariuszy
rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw, ktore moga wplynac na
inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia rd6znego rodzaju ryzyka.

Dodatkowo, dziatalno$é inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktére potencjalnie dokonaja inwestycji w Akcje, podlega
przepisom regulujagcym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom przyjetym przez wlasciwe organy tych podmiotow. Kazda
osoba rozwazajaca inwestycje w Akcje powinna skonsultowaé si¢ ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w
jakim zakresie:

1) Akcje stanowig dla niej inwestycje dopuszczalng w $wietle obowigzujacych przepisow prawa,
2) Akcje moga by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie roznego rodzaju zadtuzenia,
3) Oraz obowiazujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Akcji przez taki podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyskaé porad¢ od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy w celu ustalenia,
jaka jest wlasciwa klasyfikacja Akcji z punktu widzenia zarzgdzania ryzykiem lub podobnych zasad.

2.3.3. Ryzyko niezrealizowania celow emisji

Cele emisji Akcji Serii D1 i przeprowadzanej oferty publicznej zostaty przedstawione w punkcie 4.2 niniejszego Memorandum.
Emitent identyfikuje ryzyko w sytuacji, gdy nastapi zmniejszenie lub zmiana potrzeb finansowych Emitenta i jego Grupy
Kapitatlowej np. z uwagi na brak mozliwosci dokonania planowanych przeje¢ na rynku, zmniejszenia wymaganych do ich
przeprowadzenia srodkow finansowych, czy zmniejszenie potrzeb inwestycyjnych w Grupie Kapitatowej Emitenta.

Emitent identyfikuje réwniez ryzyko, ze realizacja celéw emisji akcji Serii D1 bedzie nastgpowala z inng, niz planowana na
dzien zatwierdzenia, strukturg finansowania majaca konsekwencje w zapotrzebowaniu na $rodki wilasne oraz $rodki
pochodzace z zewngtrznych zrodet finansowania. W takim przypadku Emitent dopuszcza zmiany w alokacji Srodkow
pochodzacych z emisji akcji serii D1 w ramach poszczegélnych celow emisji akcji serii D1. Emitent bedzie na biezaco
informowac o ewentualnych zmianach w sposobie wykorzystania srodkow pozyskanych z emisji akcji serii D1.

2.3.4. Ryzyko naruszenia przepiséw w zwigzku z oferta publiczna, skutkujgce zastosowaniem przez KNF sankcji

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia przepisdw prawa w zwigzku z Ofertg Publiczng, subskrypcja lub
sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, oferujgcego lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego lub
uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, albo w
przypadku niewykonania zalecen, o ktérych mowa w art. 16 ust. 2 ust. 2 Ustawy o ofercie, Komisja moze:

1) nakazaé wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych lub

2) zakazaé rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub oferujacego informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z oferta
publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.
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W przypadku, gdy waga naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na
podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub inne podmioty uczestniczace w tej
ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego jest niewielka, Komisja moze wydac¢ zalecenie
zaprzestania naruszania tych przepisow. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujacy powstrzymuje si¢ od rozpoczgcia oferty
publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu usunigcia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest
to konieczne do usunigcia tych naruszen.

W zwiazku z dang oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie zastosowa¢ $rodki opisane powyzej.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie, Komisja moze zastosowa¢ srodki, o ktorych mowa wyzej w wyszczeg6lnieniach 1 — 3 powyzej,
takze w przypadku, gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieré6w wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty w
znaczacy sposob naruszalyby interesy Inwestorow,

2) istnieja przestanki, ktore w §wietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta,

3) dziatalno$¢ emitenta bylta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisOw prawa, ktore to naruszenie moze
mie¢ istotny wptyw na oceng papieréw wartosciowych emitenta lub tez w $wietle przepiséw prawa moze prowadzi¢
do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta lub

4) status prawny papierow wartoSciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych przepisow istnieje
ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawng majaca istotny wplyw na
ich oceng, a ich stosowanie przez Komisj¢ moze by¢ wielkokrotne.

W Rozdziale 7, 8 i 9 Ustawy 0 ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku naruszenia przepisdéw Ustawy o
ofercie regulujacych zasady przeprowadzenia oferty publiczne;j.

2.3.5. Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepisow zwigzanych z prowadzeniem reklamy oferty
publicznej

Zgodnie z art. 15b Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia Iub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw art. 22 ust. 2—4
Rozporzadzenia Prospektowego — dotyczacych reklam odnoszacych si¢ do oferty publicznej — przez emitenta, oferujacego, podmiot,
0 ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o ofercie, lub inne podmioty dziatajace w ich imieniu lub na ich zlecenie, albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja moze:

1) nakazaé wstrzymanie rozpoczecia prowadzenia reklamy lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10
dni roboczych, wskazujac nieprawidtowosci, ktore nalezy usunaé¢ w tym okresie lub

2) zakaza¢ udostepniania okreslonych informacji albo dalszego ich udostepniania, w szczegolnosci w przypadku, gdy
wskazane przez Komisje nieprawidtowosci nie zostaly usuniete w terminie okreslonym w punkcie 1) powyzej lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta, oferujacego lub podmiotu, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o ofercie,
informacj¢ o niezgodnym z prawem rozpowszechnianiu reklamy, wskazujac naruszenia praw.

W zwigzku z udostepnianiem informacji, o ktérych mowa w punkcie 2) powyzej Komisja moze wielokrotnie zastosowac
przewidziane powyzej srodki.

W Rozdziale 7 i 9 Ustawy o ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku naruszenia przepisow Ustawy o
ofercie regulujacych zasady przeprowadzenia oferty publicznej i kwestie reklam odnoszacych si¢ do oferty publiczne;.

2.3.6. Ryzyko zmiany harmonogramu Oferty Publicznej lub mozliwosci wystapienia nieprzewidzianych opoznien w
jego realizacji

Emitent, po konsultacji z Firma Inwestycyjna, moze podja¢ decyzje o zmianie harmonogramu Oferty Publicznej jezeli uzna takie
dzialanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki, bez podania przyczyny takiej decyzji.
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W przypadku wydtuzenia ktéregos$ z wyzej wymienionych terminow Oferty, przekazanie informacji nastapi nie po6zniej niz w dniu
uplywu pierwotnego terminu. Przedluzenie terminu przyjmowania ZapisOw moze nastapi¢ wylacznie w terminie waznosci
Memorandum Informacyjnego.

W przypadku skrocenia ktorego$ z wyzej wymienionych termindéw Oferty lub przetozenia go na okres wczesniejszy, przekazanie
informacji nastapi nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym nadej$cie wczesniejszego terminu. Po rozpoczgciu przyjmowania
Zapisow na Akcje Oferowane, okres sktadania Zapisoéw nie moze zostaé skrocony.

Informacja w powyzszym zakresie, jezeli bedzie powodowaé zmiang tre§ci Memorandum Informacyjnego lub aneksow w zakresie
organizacji lub prowadzenia Oferty, zostanie udostgpniona do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostalo udostgpnione
Memorandum Informacyjne.

2.3.7. Ryzyko niezarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta (Akcji Oferowanych)

Uchwata emisyjna dotyczaca Akcji Oferowanych (Uchwata nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 8 lipca 2021 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii D1, z wytaczeniem w cato$ci prawa
poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii D1 oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki) bedzie miata skutek prawny od chwili
wpisania zmian wynikajacych z wyemitowania Akcji Oferowanych do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Inwestorzy, ktorzy obejma Akcje Oferowane, powinni by¢ $wiadomi istnienia ryzyka niedokonania przez sad rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji serii D1. Emitent dotozy nalezytej starannosci w zakresie
sporzadzenia i ztozenia do sadu stosownego wniosku we wlasciwym terminie. Jednakze nie mozna wykluczy¢ niepodjgcia przez
sad postanowienia w przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitatu. W takim przypadku Emitent zwrdci inwestorom, ktorzy objeli
Akcje serii D1 kwote rowng wartosci wplaty na poczet objecia akcji, jednak bez zadnych odsetek i odszkodowan.

2.3.8. Ryzyko z watpliwosciami co do interpretacji oraz mozliwymi zmianami przepisow polskiego prawa
podatkowego dotyczacych opodatkowania inwestoréw

Ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce jest wigksze niz w innych systemach prawnych na rynkach rozwinigtych.
Dotyczy to takze zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania dochodow uzyskiwanych przez inwestoréw w zwiazku z
nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich papierow warto$ciowych. Ponadto nie mozna zagwarantowac, ze nie zostang
wprowadzone w przepisach podatkowych zmiany w wyzej wymienionym zakresie, wprowadzajace regulacje niekorzystne dla
inwestorow. Ponadto, nie mozna wykluczy¢ ryzyka dokonania przez organy podatkowe odmiennej od dotychczasowej,
niekorzystnej dla inwestorow interpretacji przepisow podatkowych. Materializacja powyzszych ryzyk moze mie¢ niekorzystny
wplyw na efektywna wysokos¢ obciazen podatkowych i faktyczny zysk z inwestycji w Akcje Oferowane.

2.3.9. Ryzyko zwigzane z potrzebg pozyskania przez Spolke dodatkowego Kkapitalu, ktérego pozyskanie na
korzystnych warunkach moze by¢ utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowej historii Spotki nie wystapily istotne problemy z pozyskaniem kapitatu pozwalajacego zardwno na prowadzenie
i rozw0j jej dzialalnosci, jednakze Emitent nie moze zagwarantowac, iz nie bedzie musial pozyska¢ w przysztosci dodatkowego
kapitalu na dzialania zwiazane z prowadzong dziatalnoscia lub realizacj¢ zamierzonej strategii rozwoju, ani ze uda si¢ mu pozyskac
dodatkowy kapitat na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwo$¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spotke moze by¢ ograniczona migdzy innymi ze wzgledu na:
(i) przyszta kondycje finansowa Spotki oraz jej wyniki operacyjne;

(if) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na $wiecie, determinujgce pozyskiwanie kapitatu przez
podmioty gospodarcze.

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spotki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu prawa do objecia akcji
wynikajacego z warrantow subskrypcyjnych lub dluznych zamiennych papieréw warto§ciowych, ktére Spotka moze wyemitowac
w przysztosci, moze skutkowa¢ rozwodnieniem posiadanych przez obecnych akcjonariuszy Spotki praw majatkowych i praw glosu,
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jezeli zostang przeprowadzone z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lub jezeli akcjonariusze Spotki
podejma decyzje o niewykonaniu prawa poboru albo innego prawa do objecia akcji nowej emisji Spotki Moga rowniez skutkowac
obnizeniem ceny akcji Spotki. Mozliwe jest takze wystapienie obydwu tych skutkéw jednoczesnie.

2.3.10. Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO Akcji
Oferowanych do ASO

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu w ASO
instrumentoéw finansowych objetych wnioskiem o wprowadzenie, jezeli:

(i) nie zostaly spetnione warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO, w szczegdlnosci, w przypadku, gdy
emitent ubiega si¢ po raz pierwszy o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie, warunek by co
najmniej 15% akcji Spotki objetych wnioskiem o wprowadzenie do ASO znajdowalo si¢ w posiadaniu co najmniej
dziesigciu akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wigcej niz 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
i nie jest podmiotem powigzanym ze Spotka; lub

(if) Organizator ASO uzna, ze wprowadzenie danych instrumentoéw finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczenstwu
obrotu lub interesowi jego uczestnikow (przy czym dokonujgc oceny wniosku w tym zakresie Organizator ASO,
uwzgledniajac rodzaj instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, bierze pod uwage czynniki wymienione w
Regulaminie ASO, w tym m.in. a) rozproszenie instrumentow finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia
plynnosci obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie, b) warunki oraz sposob przeprowadzenia oferty
instrumentow finansowych objetych wnioskiem, c¢) prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ oraz perspektywy jej
rozwoju z uwzglednieniem zrodet jej finansowania lub

(iii) Organizator ASO uzna, ze dokument informacyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ 0 wprowadzenie
instrumentow finansowych do ASO w sposob istotny odbiega od wymogdw formalnych okreslonych w Zatgczniku
nr 1 do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO
tych samych instrumentow finansowych moze zosta¢ ztozony nie wezesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty dorgczenia uchwaty
o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy nie wczesniej niz po
uptywie 12 miesi¢cy od daty dorgczenia emitentowi uchwaly w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w ASO lub jest
zagrozony interes inwestorow, Organizator ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu
lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z § 15d Regulaminu ASO emitent, ktérego akcje zostaly wprowadzone do ASO, zobowiazany jest ztozy¢ wniosek o
wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie pdzniej niz w terminie 12 miesiecy od dnia podwyzszenia
kapitalu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania ograniczenia zbywalnosci tych akcji (jezeli takie ograniczenie bylo
ustanowione), chyba zZe z tresci wlasciwej uchwaty walnego zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub w
sprawie upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego wynika wprost, ze akcje te nie zostang w tym terminie objete
wnioskiem o ich wprowadzenie do ASO.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoéiki, a akcje wyemitowane w jego wyniku
beda spetniaty kryteria, o ktorych mowa w § 15d Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje ryzyko odmowy lub wstrzymania
wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO na zasadach opisanych w powyzszych akapitach.

2.3.11. Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nalozenia przez organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary
upomnienia lub kary pieni¢znej

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ,,Rozdziale
V Obowiazki emitentow instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w
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szczegblnosci obowigzki okreslone w § 15a i 15b lub w § 17-17b, organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznos$ci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 50.000 PLN.

Zgodnie § 17c ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, podejmujac
decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen
lub podj¢cie dziatanh majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

Zgodnie § 17¢ ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natoZzonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiagzki okreslone ,,Rozdziale V Obowigzki emitentdw instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, lub tez nie wykonuje obowigzkoéw natozonych na niego na
podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, organizator Alternatywnego Systemu moze nalozy¢ na
emitenta kar¢ pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z kara pieniezna nalozona na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu nie moze przekracza¢ 50.000 zt. Stosownie do § 17¢ ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu w przypadku natozenia kary pieni¢znej na podstawie § 17c ust. 3, Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
postanowienia § 17¢ ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje si¢ odpowiednio, to jest, podejmujac decyzje,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu o natozeniu kary pienieznej réwniez moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci, w
szczegblnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach
obowiazujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

2.3.12. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi:

(i) nawniosek emitenta,
(i) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow oraz
(iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bgda zachodzily przestanki, o ktérych mowa w punktach (i) — (iii) powyzej. Jednoczesnie
zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu. Zgodnie z § 11 ust.
3 Regulaminu ASO Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie
mogloby spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z autoryzowanym doradcg lub braku jej
wejécia w zycie w terminie okre§lonym przepisami Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Ponadto, jezeli przed uptywem 3 miesigcy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
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Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3-3b w zwiazku z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrot akcjami jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesow inwestorow, KNF moze zada¢ od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi
akcjami. W zadaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki zadania zawieszenia obrotu akcjami. KNF
uchyla decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktorym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego
w ASO, lub naruszenia interesow inwestorow.

2.3.13. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu:

(i) nawniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

(if) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
(iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,
(iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

(v) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:

(i) w przypadkach okreslonych przepisami prawa (w szczegdlnosci: w przypadku udzielenia przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz w przypadku akcji — po
uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta tych akcji lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania),

(i) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
(iii) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator ASO
moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).

Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufne;j,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé
powazna szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrdét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu ASO Ilub
bezpieczenstwu obrotu w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie intereso6w inwestorow.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej
niz po uptywie 12 miesigcy od daty dorgczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy — nie wezesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty dorgczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w
mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje si¢ odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta zgodnie z
§ 12a ust. 5 Regulaminu.
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2.3.14. Ryzyko zwigzane z karami nakladane przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepisow obowigzujacych w ASO
lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO
(,Obowiazki emitentow instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”), Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia
i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia: (i) upomnie¢ emitenta; albo (ii) natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng w wysoko$ci
do 50 tys. zt. Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dzialan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepisow obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre§lone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego zgodnie z akapitem powyzej, Organizator ASO moze
natozy¢ na emitenta kare pieni¢zng, przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zng natozona zgodnie z zasadami z pkt. (ii) powyzej nie
moze przekraczac 50 tys. zt.

2.3.15. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Spéiki, ktorych co najmniej jedna akcja jest wprowadzona do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (w przypadku Emitenta jest nim NewConnect — alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde
Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie) majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie, w zwigzku z czym
KNF ma mozliwo$¢ naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikaja z art. 96, 96a, 96b oraz 97, 97a i 97b Ustawy o
ofercie a takze art. 176 oraz art. 176a — 176n Ustawy o obrocie, ktore przewiduja mozliwos¢ natozenia przez KNF na emitenta kar
pieni¢znych za niewykonywanie obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci obowiazkow wynikajacych z
Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie. Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie emitent w terminie 14 dni od dnia
wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek samodzielnego dokonania wpisu do ewidencji. W razie
niedopelnienia tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, KNF moze natozy¢ na emitenta kar¢ pienigzng do
wysokosci 100 tys. zt.

2.3.16. Ryzyko zwigzane z obrotem Akcji Oferowanych w ASO, dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta oraz
niskiej plynnosci tych akcji

Akcje Oferowane nie byly przedmiotem notowan ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich wprowadzeniu do ASO nie da si¢
przewidzie¢, czy bedg one przedmiotem aktywnego obrotu. Ptynno$¢ Akcji Oferowanych oraz ich kurs stanowi wypadkows zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nalezy przy tym podkreslié, ze plynnos¢ instrumentdéw finansowych
wprowadzonych do ASO jest nizsza niz tych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie mozna takze przewidziec¢
w jaki sposob bedzie si¢ ksztalttowaé cena Akcji Oferowanych, a szereg czynnikéw wptywajacych na cen¢ Akcji Oferowanych jest
niezaleznych od Spoétki. Ptynnos¢ obrotu moga ogranicza¢ zawarte umowy dotyczace ograniczenia zbywalnosci akcji Spotki (lock-
up), ktore zostaty szczegdétowo opisane w rozdziale ,,Dane o Emisji”, pkt 1.3. Ograniczenia umowne. Dodatkowo na plynnos¢ obrotu
moze rowniez wplywac¢ fakt, iz akcje posiadane przez Pana Roberta Strzeleckiego w liczbie 742.012 stanowiace 40,96% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz 40,96% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, akcje posiadane przez Pana Mateusza
Andrzejewskiego w liczbie 110.000 stanowiace 6,07% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 6,07% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta oraz akcje posiadane przez Pana Thomasa Birka w liczbie 11.288 stanowigce 0,62% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz 0,62% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta zostaly objgte umowami typu lock-up. W zwigzku
z powyzszym moga wystgpowac trudnosci w zakupie badz sprzedazy duzej liczby Akcji Oferowanych, co moze przyczynic¢ si¢
odpowiednio do znaczacego wzrostu lub znaczacego spadku ich ceny, a w skrajnych przypadkach braku mozliwosci ich zakupu
badz sprzedazy, przy czym przewidzenie sytuacji zwigzanej z wahaniami cen instrumentéw finansowych zarowno w krotkim,
$rednim, jak i dlugim okresie jest trudne. Nalezy mie¢ na uwadze, ze inwestowanie w instrumenty finansowe bedace przedmiotem
obrotu w ASO jest obarczone wigkszym ryzykiem niz inwestowanie w instrumenty finansowe b¢dace przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, gdyz jak wskazano wyzej, sg to
instrumenty mniej plynne, emitenci sg z reguly firmami mniejszymi lub na wcze$niejszym etapie rozwoju, co z kolei oznacza
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wigksza podatno$¢ na zmiany otoczenia rynkowego. Inwestorzy przed dokonaniem inwestycji w akcje Emitenta powinni wzia¢ pod
uwage wskazane w niniejszym Memorandum Informacyjnym czynniki ryzyka oraz wszelkie dostgpne dane rynkowe i informacje,
jakie odnoszg si¢ do segmentu rynku i branzy, w ktorej dziata Emitent, a takze informacje publikowane przez Emitenta cyklicznie
W postaci raportow biezacych i okresowych.

2.3.17. Ryzyko spadku notowan akcji Spolki po zakonczeniu okresu ograniczenia zbywalnos$ci akcji Spétki lub w
przypadku przekonania inwestorow, Ze sprzedaz bedzie miala miejsce

Pomiedzy akcjonariuszami Spotki istnieja umowy ograniczajgce zbywalno$é (umowy lock-up) tgcznie 863.300 akcji Emitenta,
dajacych tacznie 47,66% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu. Szczegotowy opis postanowien uméw lock up, odnoszacych
si¢ do akcji, zostal zamieszczony w punkcie 5.19.3. Memorandum pt. ,,Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotdéw, o ktorych mowa w
art.87 ust.1 pkt 5 Ustawy o Ofercie”. Umowy te ograniczaja mozliwos¢ sprzedazy akcji Spotki do dnia 31 lipca 2022 r.

Ponadto, rozporzadzanie akcjami imiennymi serii C2, zgodnie z §11 ust. 2 jest mozliwe po uptywie pierwszych 12 miesi¢cy od dnia
zarejestrowania emisji akcji imiennych serii C2, tj. od dnia 4 lutego 2021 r. Rozporzadzanie akcjami serii C2 przed uptywem
terminu, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym jest bezskuteczne wobec Emitenta.

Istnieje jednak ryzyko, iz po wygasnieciu ograniczen wynikajacych z tych umow oraz Statutu, akcjonariusze beda mogli zby¢ Akcje
Spotki. Nie ma pewnosci co do tego, czy w przysztosci ww. akcjonariusze beda chcieli sprzeda¢ swoje Akcje. Cena rynkowa AKcji
Spotki mogtlaby istotnie spasé, jezeli po wygasnigciu wspomnianych wczesniej ograniczen ww. akcjonariusze podejma decyzje o
sprzedazy Akcji lub gdyby uczestnicy rynku uznali, Ze istnieje taki zamiar. Sprzedaz znaczacej liczby Akcji Spotki w przysztosci
lub przekonanie, ze taka sprzedaz moze mie¢ miejsce, moglyby niekorzystnie wptynaé¢ na cen¢ rynkowa Akcji Spoiki, a takze na
zdolnos$¢ Spotki do pozyskania kapitalu w drodze oferty akcji lub innych papieréw wartosciowych.

2.3.18. Ryzyko zwigzane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

Emitent w zwigzku z uzyskaniem w przysztosci statusu spotki publicznej narazony begdzie na ryzyko zwigzane z niewypetnianiem
lub nienalezytym wypelnianiem obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Uczestnicy rynku
kapitatowego zobowiazani sg do stosowania przepisow Rozporzadzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie do art. 17
Rozporzadzenia MAR, emitent zobowigzany jest do niezwlocznego podania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, czyli
informacji spetniajacych kryteria okreslone w art. 7 Rozporzadzenia MAR, tj. okre§lonych w sposob precyzyjny informacji,
niepodanych dotychczas do wiadomosci publicznej, dotyczacych, bezposrednio lub posrednio, Emitenta i emitowanych przez niego
instrumentow finansowych, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw
na ceny akcji Emitenta lub na ceny powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych. Emitent podaje niezwlocznie do
wiadomosci publicznej informacje poufne bezposrednio go dotyczace w sposob umozliwiajacy szybki dostep oraz peina,
prawidlowg i terminowa ocen¢ informacji przez opini¢ publiczng oraz w stosownych przypadkach, w urzedowo ustanowionym
systemie, o ktorym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE.

Emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢, op6zni¢ si¢ z podaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych jedynie, jesli
spetnione sa warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR, tj., w sytuacji, gdy niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢
uzasadnione interesy Emitenta, opdznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii
publicznej oraz Emitent bedzie w stanie zapewni¢ poufnos$¢ takich informacji. Jezeli jednak poufno$¢ informacji, ktorych podanie
do publicznej wiadomosci opdzniono, nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent niezwlocznie podaje te informacje do wiadomosci
publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba dziatajagca w jego imieniu, lub
na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowiazkdéw, musi rownocze$nie — w przypadku umyslnego ujawniania informacji — lub niezwlocznie — w przypadku
nieumyslnego ujawnienia informacji — dokona¢ pelnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba ze osoba otrzymujaca informacje
jest zobowiazana do zachowania ich poufnosci, bez wzgledu na to, czy taki obowigzek powstat na mocy przepiséw ustawowych,
wykonawczych, umowy spotki lub innej umowy.
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Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o
ktoérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 4.145.600
zt lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowiazkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobe, ktéra w tym okresie petita funkcj¢ czlonka zarzadu emitenta, kare
pieni¢zng do wysokosci 2.072.800 zl. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy 0 ofercie stosuje si¢ odpowiednio. Zgodnie
z art. 176 ust. 4 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, zamiast kary, o ktorej mowa w art. 176 ust. 1
Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Nie mozna wykluczy¢, ze Spotka nie bedzie w sposob prawidlowy stosowa¢ wymogdéw Rozporzadzenia MAR, co moze skutkowac
m.in. natozeniem na Spoétke lub czlonkéw organdéw i pracownikdéw sankcji przez organy nadzoru, a w konsekwencji moze
negatywnie wplynac na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Spoiki.

2.3.19. Ryzyko kwalifikacji akcji Spotki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszla w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (z pdzn. zm.) w sprawie
wyodrebnienia segmentéw rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentow (,,Uchwata”). Zgodnie z
Uchwalg akcje notowane na rynku NewConnect moga podlega¢ kwalifikacji do jednego z nastgpujacych segmentow: (i)
NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert. Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sa, z
zastrzezeniem § 6 Uchwatly, akcje emitenta, jezeli zachodzi przynajmniej jedna z ponizszych przestanek: (i) $redni kurs akcji
emitenta byl nizszy niz 5 groszy; (ii) warto$¢ ksiggowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma
warto$¢ ujemna; (iii) w okresie ostatnich 12 miesi¢cy na emitenta zostat nalozony wiecej niz jeden raz ktorykolwiek ze wskazanych
ponizej srodkéw lub tez zostaty na niego nalozone w sumie, w tym okresie, dwa lub wiecej z tych srodkow: (a) obowigzek okreslony
w § 15b Regulaminu ASO lub (b) obowiazek okreslony w § 17b Regulaminu ASO lub (c) kara upomnienia na podstawie § 17c
Regulaminu ASO lub (d) kara pieni¢zna na podstawie § 17c¢ Regulaminu ASO Iub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na
podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta sa oznaczone w sposob szczegdlny na podstawie § 150 ust. 1 Zatacznika
Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegly rewident wydal negatywna opini¢ z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni
rok obrotowy lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez wydat
stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert, akcje te sa: (i)
oznaczane w sposoOb szczegdlny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie https://www.newconnect.pl oraz (ii) notowane
w systemie kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji
o dokonanej kwalifikaciji.

Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji Emitenta wprowadzanych do obrotu w ASO nastgpi nie wczesniej niz po
uptywie 3 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji, a do tego czasu akcje te bedg zakwalifikowane do segmentu NewConnect
Base, z zastrzezeniem mozliwosci ich zakwalifikowania do segmentu NewConnect Alert w szczegodlnych przypadkach
przewidzianych w Uchwale. Kwalifikacja akcji Emitenta do segmentu NewConnect Alert moze mie¢ niekorzystny wplyw na ich
wyceng.

Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikow obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o0 zawieszeniu
obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w
systemie notowan cigglych — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o
zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego.
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2.3.20. Ryzyko zwigzane z rozwiazaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradca, zawieszeniem
prawa do wykonywania dzialalno$ci autoryzowanego doradcy lub skresleniem autoryzowanego doradcy z
listy autoryzowanych doradcow

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym doradca przed uptywem okresu co najmniej 3 lat od dnia
pierwszego notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, z wylaczeniem rozwigzania umowy na
podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4a Regulaminu ASO,

2) zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie,
3) skreslenia autoryzowanego doradcy z listy, o ktorej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO,

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje
obowiazki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

2.3.21. Ryzyko zwiazane z rozwiazaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku, lub zawieszenia prawa
do wykonywania zadan animatora rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem notowania instrumentoéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania animatora rynku, ktéry w umowie o
animowanie zobowiazat si¢ do wypelniania w stosunku do tych instrumentéw wymogoéw animowania w zakresie obecnoSci w
arkuszu zlecen, minimalnej warto$ci zlecen i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania —
okreslonych w Zatgczniku Nr 6 do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 9 ust. 5 organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentdw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu bez konieczno$ci spelnienia warunku, o ktérym mowa § 9 w ust. 3 Regulaminu ASO, w
szczegblnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w
alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do spetnienia warunku, o ktorym
mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnos$ci obrotu
instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku (i) rozwigzania
lub wygasniecia umowy z animatorem rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku w alternatywnym
systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sa w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okre§laniem
kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i) rozwigzania lub wygasnigcia wlasciwej umowy z animatorem
rynku lub (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku — 0 ile organizator Alternatywnego Systemu nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku, na podstawie umowy zawartej z organizatorem Alternatywnego Systemu,
zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalno$ci instrumentow finansowych na wlasny rachunek w
alternatywnym systemie obrotu w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach
okreslonych przez organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany
podmiot zadan Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujacymi w alternatywnym systemie
obrotu lub umowa, o ktdrej mowa powyzej.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy
z animatorem rynku, organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
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danego emitenta w systemie notowan cigglych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego,
jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z animatorem rynku.

2.3.22. Ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem postanowien uméw lock-up.

Zarowno Emitent, jak i akcjonariusze Emitenta wskazani w punkcie 5.19.3 Memorandum zawarli umowy lock-up pomig¢dzy
Emitentem, wspomnianymi akcjonariuszami oraz Firmg Inwestycyjna. Umowy te przewiduja przez okresy wskazane w punkcie
5.19.3 Memorandum zakaz Rozporzadzania Akcjami Emitenta przez wspomnianych akcjonariuszy, bez uprzedniej pisemnej zgody
Firmy inwestycyjnej. Przyjeta we wspomnianych umowach definicja Rozporzadzenia obejmuje swoim zakresem roéwniez
obcigzanie Akcji Emitenta wskutek zdarzen lezacych poza bezposrednig kontrola w/w akcjonariuszy, w szczego6lnosci takich jak
zajgcie w postepowaniu egzekucyjnym, czy tez ustanowienie zastawu skarbowego. Z uwagi na powyzsza definicje nie mozna
wykluczy¢ naruszenia postanowien wspomnianych umoéw lock-up w rezultacie zaj$cia takich zdarzen, ktore lezg poza bezposrednia
kontrolg akcjonariuszy, a prowadzacych do obcigzenia Akcji Emitenta w okresie objetym lock-up. Moze to w konsekwencji
prowadzi¢ do rozporzadzenia Akcjami Emitenta w znaczeniu tych umow, ktérego skutkiem moze by¢ zmiana w strukturze
akcjonariatu wbrew przyjetym przez wspomnianych wyzej akcjonariuszy zobowigzaniom.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W

MEMORANDUM

3.1. Emitent

Firma:
Siedziba i adres:

Adres pocaty elekironiczne:

Strona inlermetowa:
Sad rejestrowy

REGON

Telefon:

TENDERHUT SPOLKA AKCYJNA
Polska

ul. Sienkiewicza 110, 15-005 Bialystok
hello@tenderhut com

tenderhut.com

Sad Rejonowy w Biatymstoku, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

(000353489
200346301
5423161397
+48 693 420 059

Emitent ponosi odpowiedsialnodd za wirysikie informacje zamieszcaone w Memorandum Informacyjnym.

W imieniu Emitenta deiata:

= Bobert Strrelecki - Prezes Zarzgdu
= Thomas Birk ~ Calonek Zarzadu

Otwiadczenie osoby dzistajacej w imieniu Emitenta

Odwiadczam, 2¢ zpodnic z mojg najlepsry wiedzs zawane w Memorandum informacie s3 zgodne ze stanem
faktycznym i Memorandum nic pomija niceego, co moghoby wplywad na jego maczenie, w szezegilnodei zawarte
w nim informacje s prawdziwe, reetelng | kompletme,

S (= =

Rober Straeleck = Preses Zarzydu

Thomas Birk — Czlonek Zarzgdu
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3.2. Dom Maklerski Navigator S.A.

Firma: DOM MAKLERSKI NAVIGATOR SPOLKA AKCYJINA

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul, Twarda 18, 00-105 Warszawa

Adres poczty elektronicznej: biuro@dmnavigator.pl

Strona intemetowa: www.dmnavigator.pl

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1I Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000274307

REGON 140871261

NIP 1070006735

Telefon: +48 22 630 83 33

Dom Maklerski Navigator S.A. odpowiedzialny jest za informacje zawarte w Dane o Emisji Punkt 11 Okre§lenie *
zasad dystrybucji oferowanych papierdw wartoéciowych Memorandum Informacyjnego.

W imieniu Domu Maklerskiego Navigator S.A, dzialajq:
- Rafat Tuzimek — Prezes Zarzydu
- Dariusz Tenderenda — Cztonek Zarzadu

Oswiadezenie osbb dzialajgcych w imieniu Domu Maklerskiego Navigator S.A.

Ofwiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszy wiedza informacje zawarte w czgéciach Memorandum, za ktére
jesteSmy odpowiedzialni, sq zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg niczego, co mogtoby wplywaé na ich
znaczenie, w szczegblnodei sy prawdziwe, rzetelne i kompletne.

/il \ DA

Rafal Tuzimek — Prezes Zarzadu Dariusz Tenderenda — Czlonek Zarzgdu
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4. DANE O EMISJI

4.1. Szczegélowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci emitowanych lub sprzedawanych papieréw
wartosciowych z wyszczegdlnieniem rodzajéw uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw z papieréw
warto$ciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych

Na podstawie Memorandum Emitent oferuje:

e 180.000 szt. (sto osiemdziesiat tysigcy Sztuk) akcji zwyktych na okaziciela serii D1 o warto$ci nominalnej
0,1 zt (dziesig¢ groszy) kazda.

Akcje serii D1 sa emitowane na mocy uchwaty nr 1 Zarzagdu TENDERHUT S.A. z siedziba w Biatymstoku z dnia 8 lipca 2021 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje¢ akcji na okaziciela serii D1, z
wylaczeniem w cato$ci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii D1 oraz w sprawie zmiany Statutu
zaprotokotowanej aktem notarialnym Repertorium A nr 2435/2021.

Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o wprowadzenie Akcji Oferowanych (tj. akcji zwyktych na okaziciela serii D1 o warto$ci nominalnej
0,1 zt kazda akcja) do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W zwiazku z tym, Emitent w dniu 23
czerwca 2021 r. zwotlat na dzien 20 lipca 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w ktorego porzadku obrad
zostato zawarte podjecie uchwaly w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym, upowaznienia Zarzadu Spétki do dokonania czynnosci niezbednych w celu dopuszczenia i wprowadzenia akcji
Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na prowadzonym przez GPW rynku NewConnect, wyrazeniu zgody na
ubieganie si¢ o wykluczenie akcji Spotki z obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez
GPW, uchyleniu uchwaty numer 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 kwietnia 2021 r. w sprawie ubiegania si¢ przez
Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. akcji Spotki oraz utrzymaniu w mocy uchwatly numer 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 kwietnia
2021,

Ponadto, Emitent zgodnie z projektem uchwaty, o ktorej mowa powyzej, zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie
wszystkich akcji Spotki, w pierwszej kolejnosci akcji zwyktych na okaziciela serii B1, C1 oraz D1, a nastepnie innych serii akcji
wedlug decyzji Zarzadu Spoéiki, do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietlde Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie. Emitent w tym celu przygotuje prospekt, o ktorym mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym, ktory bedzie podlegac
procedurze zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego. W zaleznosci od czasu, w ktorym zostanie uzyskane zatwierdzenie
prospektu, Akcje Oferowane moga zosta¢ dopuszczone bezposrednio do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, bez wprowadzania ich do obrotu w ASO.

4.1.1. Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy

Statut Emitenta nie przewiduje uprawnien osobistych przynaleznych niektérym akcjonariuszom.

4.1.2. Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii D1 nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 KSH. Akcje Emitenta serii B1, C1 sg
nieuprzywilejowanymi akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Emitenta serii Al oraz C2 sg akcjami imiennym, z ktorymi nie wigza
si¢ zadne szczegolne przywileje.

4.1.3. Ograniczenia umowne

Na Dat¢ Memorandum nie wystgpuja ograniczenia umowne w zakresie zbywalnosci Akcji serii D1.

Ograniczenia w zbywalnosci innych akcji Emitenta opisano w punkcie 5.19.3.
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4.1.4. Ograniczenia wynikajace ze Statutu Emitenta

Statut nie wprowadza ograniczen w zakresie zbywalno$ci Akcji serii D1.

Ograniczenia w zbywalnosci innych akcji Emitenta opisano w punkcie 5.19.3.

4.1.5. Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ofercie

W Spéfice, posiadajgcej status spotki publicznej, zastosowanie znajduja ograniczenia zbywalnos$ci wynikajace z Ustawy o Ofercie
opisane ponizej.

Znaczqgce pakiety akcji - zawiadomienia
Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kazdy kto:

e osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby glosow w
spotce publicznej, albo

e posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby glosow w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnal odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%,
75% albo 90% lub mniej ogolnej liczby gltosow,

jest obowiazany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz te¢ spotke publiczna, nie pézniej niz w terminie 4 (stownie: czterech)
dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedzial si¢ o zmianie udziatlu w ogolnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej
na rynku regulowanym — nie p6zniej niz w terminie 6 (stownie: sze$ciu) dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami
sesyjnymi sa dni sesyjne okreslone przez podmiot organizujacy alternatywny system obrotu (w przypadku Emitenta — GPW) w
regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;j.

Zawiadomienie KNF oraz spoltki publicznej powstaje, stosownie do art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie rowniez w przypadku:
(@) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gloséw o co najmniej:

o 2% ogblnej liczby glosow w spolce publicznej, ktdrej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych;

o 5% ogdlnej liczby glosdéw — w spolce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych lub wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu;

(b) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogoélnej liczby gloséw w spotce publicznej o co najmniej 1%
ogolnej liczby glosow.

Zawiadomien, o ktérych mowa powyzej, nie ma obowigzku dokonywaé¢ w przypadku, w ktorym po rozrachunku w depozycie
papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym
dniu zmiana udzialu w ogoélnej liczbie glosow w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagnigcia lub
przekroczenia progu ogolnej liczby gltoséw, z ktorym wigze si¢ powstanie tych obowigzkow.

Stosownie do art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowiazki zwigzane z zawiadomieniem okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie ciaza
takze na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gltosow w zwiazku z:

e  zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
e posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Przy czym posrednie nabycie akcji spotki publicznej rozumiane jest jako (i) uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego w spotce
kapitalowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spotce kapitatowej lub osobie prawnej bedace;j
wobec niej podmiotem dominujgcym oraz (ii) nabycie lub objecie akcji spotki publicznej przez podmiot bezposrednio lub posrednio
zalezny.
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Art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie stanowi, ze obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstaja rowniez w przypadku, gdy
prawa glosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to jednak sytuacji, w
ktorej podmiot, na rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktoérego ustanowiono zabezpieczenie.

Art. 69b Ustawy o Ofercie stanowi, ze obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstaja rowniez w stosunku do podmiotu,
ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby glosdéw w zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw
finansowych, ktore:

(a) po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z
ktérymi zwigzane sg prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

(b) odnosza si¢ do akcji emitenta w sposoéb posredni lub bezposredni i maja skutki ekonomiczne podobne do skutkow
instrumentow finansowych okreslonych w pkt (a), niezaleznie od tego, czy instrumenty te sa wykonywane przez
rozliczenie pienig¢zne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba gloséw posiadanych w spoice
publicznej odpowiada liczbie glosow wynikajacych z akcji, do ktorych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych
instrumentow finansowych.

Art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie stanowi, ze instrumenty finansowe, ktore sg wykonywane wylacznie przez rozliczenie
pieni¢zne, liczba gloséw posiadanych w spotce publicznej, zwiazanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi
liczby glosow wynikajacych z akcji, do ktorych w sposob posredni lub bezposredni odnosza si¢ te instrumenty finansowe, oraz
wspoélczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartos¢ wspotczynnika delta okresla si¢ zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupehiajacym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietow
akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gloséw uwzglednia si¢ wylacznie pozycje diugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje dluga w rozumieniu
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i
wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, ze zm.), tj. pozycje bedaca
wynikiem: (i) posiadania akcji wyemitowanej przez spotke lub instrumentu dhuznego wyemitowanego przez emitenta dlugu
panstwowego lub (ii) zawarcia transakcji, w wyniku ktorej powstaje instrument finansowy inny niz instrumenty, o ktorych mowa
w pkt. (i) lub zawarcie transakcji zwigzanej z takim innym instrumentem, gdy skutkiem lub jednym ze skutkow takiej transakcji
jest uzyskanie korzysci finansowej przez osobe fizyczng lub prawng zawierajaca te transakcje, w przypadku wzrostu ceny lub
wartos$ci danej akcji lub danego instrumentu dluznego. Obowigzki, o ktdérych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstaja rowniez
w przypadku wykonania uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art.
69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gtoséw wynikajacych z akcji tego samego emitenta osigga
lub przekracza progi ogdlnej liczby glosdéw w spotce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim i zawiera informacje o:
(i) dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie;

(ii) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie
gloséw z tych akeji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie glosow;

(iii) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spolki oraz o liczbie glosow z
tych akcji i ich procentowym udziale w ogolne;j liczbie glosow;

(iv) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki;
(v) osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie;

(vi) liczbie gloséw z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do ktorych nabycia jest
uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1
Ustawy o Ofercie, oraz instrumentdéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktore
nie s3 wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieni¢zne, rodzaju lub nazwie tych instrumentow finansowych, dacie
ich wygasnigcia oraz dacie lub terminie, w ktorym nastapi lub moze nastgpi¢ nabycie akcji;
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(vii) liczbie gloséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do ktoérych w sposob
posredni lub bezposredni odnoszg si¢ instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie,
rodzaju lub nazwie tych instrumentow finansowych oraz dacie wygasnigcia tych instrumentow finansowych;

(viii)  tacznej sumie liczby gltosow wskazanych na podstawie pkt (iii), (vi) i (vii) i jej procentowym udziale w ogolne;j
liczbie glosow.

Stosownie do art. 70 pkt. 1 Ustawy o Ofercie spotka publiczna, niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia, o ktorym mowa w art.
69 Ustawy o Ofercie, przekazuje otrzymane informacje do wiadomosci publicznej oraz do KNF jak réwniez do spotki prowadzacej
rynek regulowany, na ktorym notowane sg akcje tej spotki lub podmiotowi organizujacemu alternatywny system obrotu, w ktorym
s3 notowane.

Spotka moze zosta¢ zwolniona z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci przez KNF, pod warunkiem ze
ujawnienie takich informacji moglyby:

e  zaszkodzi¢ interesowi publicznemu; lub

e spowodowac istotng szkodg dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia
w blad ogotu inwestorow w zakresie oceny wartosci papierow warto§ciowych.

Akcje obcigZione zastawem

Art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie stanowi, ze akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie moga by¢ przedmiotem
obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego
W rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 103). Do akcji
tego rodzaju stosuje si¢ tryb postepowania okreslony w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1
Ustawy o obrocie.

Wezwania

Obowigzki dotyczace koniecznosci ogloszenia wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji w zwigzku z
przekroczeniem progu 33% lub 66% ogodlnej liczby gloséw w spoice publicznej, o ktorych mowa odpowiednio w art. 73 i art. 74
Ustawy o Ofercie, nie powstaja w przypadku nabywania akcji spotek, ktorych akcje wprowadzone sg wylacznie do alternatywnego
systemu obrotu oraz nie sg przedmiotem obrotu zorganizowanego (art. 75 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

Pozbawienie prawa glosu w przypadku naruszenia przepisow

Stosownie do art. 89 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz nie moze wykonywac prawa glosu z akcji spotki publicznej
bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagnigcie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby glosdéw, jezeli osiggnigcie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkdéw okreslonych w
art. 69 Ustawy o Ofercie. Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w powotanych
przepisach, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania nad uchwatami walnego zgromadzenia danej spotki
publicznej.

Ponadto akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej
liczby glosow nastapito z naruszeniem obowiazkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie,
tj. przepisach dotyczacych obowiazku przeprowadzania wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spoiki publicznej oraz tych
akcji spotki publicznej, ktore zostaty nabyte w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie.

Przymusowy wykup i odkup akcji

Stosownie do art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od
niego zaleznymi albo wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby glosow w danej spotce publicznej
posiada prawo, w terminie 3 miesi¢cy od dnia osiggniecia lub przekroczenia tego progu, zadania od pozostatych akcjonariuszy tej
spotki, sprzedazy na jego rzecz wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie
stanowi, ze nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastgpuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
odpowiednie zadanie. Stosownie do art. 82 ust. 5 Ustawy o Ofercie, przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmiot ten jest
zobowigzany, nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do rownoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sa dane akcje, a jezeli akcje

40|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYINE | DANE O EMISJI TenderHut S.A.

spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spotki. Podmiot ten zatagcza do zawiadomienia informacje na
temat przymusowego wykupu. Odstapienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne. Ceng przymusowego
wykupu akcji wprowadzonych wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, z zastrzezeniem art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie,
ustala si¢ zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie. Jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu 95% ogodlnej liczby gltosow w
spotce publicznej, nastgpito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki, cena
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu. Stosownie do art. 82 ust. 4 Ustawy o Ofercie
ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko$ci nie
mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno
by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu.

Stosownie do art. 83. Ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz spotki publicznej moze zazgda¢ wykupienia posiadanych przez niego
akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnal lub przekroczyt 95% ogo6lnej liczby glosow w tej spotce (przymusowy odkup).
Zadanie sktada si¢ na pi$mie w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia, w ktérym nastapilo osiggnigcie lub przekroczenie tego progu
przez innego akcjonariusza. Zgodnie z art. 83 ust. la Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy informacja o osiggnigciu lub
przekroczeniu progu 95% ogolnej liczby gloséw nie zostala przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70
pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na zlozenie zadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spétki publicznej, ktory moze zadaé
wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ dowiedzie¢ o
osiagnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. Zadaniu, o ktorym mowa w art. 83 ust. 1, s3 obowigzani
zado$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyl 95% ogolnej liczby glosow, jak rowniez podmioty wobec
niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 3
Ustawy o Ofercie, obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogolnej liczby glosow. Akcjonariusz spotki, ktorej akcje zostaly wprowadzone
wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktéorych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy 0
Ofercie, uprawniony jest, z zastrzezeniem zdania kolejnego, do otrzymania ceny nie nizszej niz okre$lona zgodnie z art. 91 ust. 6-8
Ustawy o Ofercie (art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie, jezeli osiggnigcie lub przekroczenie
progu, o ktéorych mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastgpito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz
proponowana w tym wezwaniu.

Rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkow ustawowych

Art. 87 Ustawy o Ofercie przewiduje, ze obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF w szczegdlnosci o
osiggnieciu lub przekroczeniu okre$lonego progu liczby glosow w spdtce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu
spoczywajg odpowiednio rowniez na:

e podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogblnej liczby gltoséw w zwigzku z nabywaniem
lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publiczne;j,

e funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez inne fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

e alternatywnej spotce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez inne alternatywne
spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajagcego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

o funduszu emerytalnym - rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby glosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez inne fundusze emerytalne
zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne,

e podmiocie, w przypadku ktorego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby glosow okreslonego w
przepisach Ustawy o Ofercie nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji: (a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym,
lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnos$ci
polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek
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dajacego zlecenie, (b) w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o
Funduszach — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych pakietow papieréw wartosciowych, z ktorych
podmiot ten jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcoéw wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu,
(c) przez osobg trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa glosu na walnym zgromadzeniu,

e pelnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostal upowazniony do
wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydal wigzacych pisemnych
dyspozycji co do sposobu glosowania,

e pelnomocniku niebedacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku papierow
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych,

e lacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania bezposrednio
lub posrednio lub obejmowania w wyniku oferty nieb¢dacej oferta publiczng przez te podmioty lub przez osobg trzecia,
o ktorej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a) Ustawy o Ofercie, akcji spotki publicznej lub zgodnego gltosowania na
Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec sp6iki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw
podjat lub zamierzat podjac¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow,

e podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktdrym mowa powyzej, posiadajac akcje spoiki publicznej, w liczbie
zapewniajacej lacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby glosow okre§lonego w tych
przepisach.

W przypadku os6b bedacych stronami porozumien, o ktéorych mowa powyzej, obowiazki okreslone w przepisach moze wykonywac
jedna z jego stron, wybrana przez te strony.

Obowigzki okreslone powyzej powstaja rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogélnej liczbie gloséw w spodtce publicznej
w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, a takze w zwigzku ze
zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogoélnej liczbie glosow.

Obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiagnigciu lub przekroczeniu okre§lonego progu gltosow w
spotce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi rozporzadza¢ wedhug wtasnego uznania.

W przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez: (i) matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych
w tej samej linii lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; jak rowniez (ii) osoby
pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym; oraz (iii) jednostki powiazane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci —
domniemywa si¢ istnienie porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkow okreslonych w Ustawie o Ofercie: (i) po stronie podmiotu dominujgcego
- wlicza sig liczbe gltosow posiadanych przez jego podmioty zalezne, (ii) po stronie petnomocnika, ktory zostal upowazniony do
wykonywania prawa glosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o Ofercie - wlicza si¢ liczbg gloséw z akcji objetych
pelnomocnictwem, (iii) wlicza si¢ liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone
lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa, (iv) po stronie pelnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7
Ustawy o Ofercie, wlicza si¢ liczbe glosow posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych, w zakresie ktorych pelnomocnik ma umocowanie.

4.1.6. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
w sprawie naduzy¢ na rynku

W Spotce, posiadajacej status spotki publicznej, zastosowanie znajda ograniczenia zbywalnosci wynikajace z Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku opisane ponizej.

Postepowanie z informacjami poufnymi

Art. 7 Rozporzadzenia MAR definiuje informacj¢ poufna jako okre$lona w sposob precyzyjny informacje, ktora nie zostata podana
do wiadomosci publicznej, dotyczaca bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentow lub jednego albo wigkszej
liczby instrumentow finansowych, a ktora w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy
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wplyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powiazanych pochodnych instrumentdw finansowych. Informacje
mozna uzna¢ za okreslong w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbior okolicznos$ci, ktore istnieja, lub mozna zasadnie
oczekiwaé, ze zaistniejg lub na zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli
informacje te sg w wystarczajacym stopniu szczegbtowe, aby mozna byto wyciagna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego
wplywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych. Informacja, ktéra miataby prawdopodobnie
znaczacy wpltyw na ceny instrumentow finansowych w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej oznacza informacje, ktorg
racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby opierajac si¢ na niej w cze$¢ przy podejmowaniu swoich decyzji
inwestycyjnych (art. 7 ust. 4 Rozporzadzenia MAR).

W przypadku procesow rozciagnigtych w czasie, informacje o ich etapach s uznawane za informacje poufne, jesli same w sobie
spetniaja kryteria uznania za informacj¢ poufna (art. 7 ust. 3 Rozporzadzenia MAR).

Emitent jest uprawniony do opdzniania podania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem jednak, ze:

e niezwloczne ujawnienie informacji mogloby naruszy¢ uzasadnione interesy Emitenta lub uczestnika rynku handlu
uprawnieniami do emisji,

e opodznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w blad opinii publicznej,
o emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos$¢ takich informacji.

Art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze wykorzystywanie informacji poufnych ma miejsce, jezeli dana osoba znajduje si¢ w
posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac na wlasny rachunek lub na rzecz osoby
trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktorych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w
formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktore informacja ta dotyczy, w przypadku gdy
zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie takiej informacji, rowniez uznaje si¢ za wykorzystanie informacji
poufnej. Ust. 2 powotanego przepisu stanowi, ze wykorzystaniem informacji poufnej jest takze udzielanie rekomendacji, aby inna
osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych, o ile osoba stosujaca
dang rekomendacj¢ lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sa one oparte na informacjach poufnych. Przy czym w takim
wypadku dana osoba musi znajdowaé si¢ w posiadaniu informacji poufnych oraz: (i) udziela¢ rekomendacji, na podstawie tych
informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyla instrumenty finansowe, ktorych informacje te dotycza lub naktania t¢ osobe do takiego
nabycia lub zbycia; lub (ii) udziela¢ rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego ktdrego te informacje dotycza, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do kazdej osoby bedacej w posiadaniu informacji poufnych niezaleznie od zrodta
takich informacji. W szczeg6lno$ci dotyczy to osob:

e petnigcych funkcje w organach Spotki, posiadajacych akcje Spotki, zatrudnionych w Spotce, wykonujacej zawod lub
innych obowigzkow na rzecz Spoiki,

e  ktore otrzymaty dostep do takich informacji wskutek popetnienia przestepstwa,

e  ktore otrzymaly dostep do takich informacji w jakikolwiek inny sposdb, jesli wiedziaty lub przy dotozeniu nalezytej
starannosci mogly si¢ dowiedzie¢, ze sg to informacje poufne.

Wykorzystanie informacji poufnej lub usitowanie wykorzystywania informacji poufnych jest przestepstwem, ktére stosownie do
art. 181 Ustawy o Obrocie, jest zagrozone kara grzywny w wysokosci do 5.000.000 PLN albo karg pozbawienia wolnosci od 3
miesigcy do 5 lat, albo obiema tymi karami facznie.

Ponadto, bezprawne ujawnienie informacji poufnych, stosownie do art. 180 Ustawy o Obrocie jest zagrozone karg grzywny do
2.000.000 PLN albo karg pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obiema tymi karami tacznie. Przy czym stosownie do art. 10
Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych jest zdefiniowane jako sytuacja, w ktérej osoba znajduje si¢ w
posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa si¢ w
normalnym trybie wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiazkow wzgledem Spotki.
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Manipulacje na rynku

Stosownie do przepisow Rozporzadzenia MAR dokonywanie lub usitowanie dokonania manipulacji na rynku jest zakazane.
Manipulacj¢ Rozporzadzenie MAR definiuje w art. 12 ust. 1, w sposob nastepujacy:

zawieranie transakcji, skladanie zlecen lub inne zachowania, ktore: (i) daja lub moglyby dawac fatszywe lub
wprowadzajace w blad sygnaty co do podazy lub popytu na instrument finansowy lub co do jego ceny, lub (ii)
utrzymuja albo mogg utrzymywac ceng jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym
poziomie, chyba Zze osoba zawierajaca transakcjg, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapily z zasadnych powodow i sg zgodne z
przyjetymi praktykami rynkowymi,

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace wplywac na cene
jednego lub kilku instrumentow finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzgdzi lub innych form wprowadzania
w blad lub podstepu,

rozpowszechnianie za posrednictwem mediow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych §rodkéw, informacji, ktore
daja Iub moglyby dawaé falszywe lub wprowadzajace w biad sygnaly co do podazy lub popytu na instrument
finansowy lub co do jego ceny, lub zapewniaja utrzymanie si¢ lub moga zapewni¢ utrzymanie si¢ ceny jednego lub
kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w
przypadku gdy osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzieé¢, ze informacje te byty
fatszywe lub wprowadzajace w blad,

przekazywanie fatszywych Ilub wprowadzajacych w blad informacji, lub dostarczanie falszywych lub
wprowadzajacych w btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca informacje lub
dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one falszywe lub wprowadzajace w btad, lub kazde
inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Ponadto, stosownie do art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, za manipulacj¢ na rynku uznaje si¢:

postepowanie osoby lub 0séb dziatajacych wspolnie, majgce na celu utrzymanie dominujacej pozycji w zakresie
podazy lub popytu na instrument finansowy, ktore skutkuje albo moze skutkowaé, bezposrednio lub posrednio,
ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje albo moze
skutkowaé wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujacych si¢ cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym
cenami otwarcia i zamknigcia;

sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocag wszelkich dostgpnych metod
handlu, w tym srodkow elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci,
i ktére wywoluje jeden ze skutkow, o ktorych mowa powyzej poprzez: (i) zaktdcenia lub opdznienia w funkcjonowaniu
transakcji w danym systemie obrotu albo prawdopodobiefistwo ich spowodowania, (ii) utrudnianie innym osobom
identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w
szczegolnosci poprzez skladanie zlecen, ktore skutkuja przepetnieniem lub destabilizacja arkusza zlecen, lub (iii)
tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia falszywego lub wprowadzajagcego w blad sygnatu w zakresie podazy
lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegolnosci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania
lub nasilenia danego trendu;

wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostgpu do mediow tradycyjnych lub elektronicznych do
wyglaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu
pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastgpnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii wygtaszanych na temat
ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejacego konfliktu interesow w
sposob odpowiedni i skuteczny.

Art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie stanowi, ze naruszenie zakazu manipulacji w rozumieniu Rozporzadzenia MAR jest przestgpstwem
zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 PLN albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat albo oboma tymi karami
facznie. Ust. 2 powotanego artykutu stanowi, ze wej$cie w porozumienie majace na celu manipulacj¢ w rozumieniu Rozporzadzenia
MAR zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 PLN.
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Transakcje wykonywane przez osoby petnigce obowigzki zarzqdcze, okres zamkniety

Art. 19 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze osoby pelnigce obowiagzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane majg obowigzek
powiadomi¢ emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wlasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentow
dtuznych tego emitenta lub do instrumentdéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych, gdy taczna
kwota transakcji danej osoby osiagnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prég wartosci 5.000 EUR, stosownie do art. 19 ust.
1 Rozporzadzenia MAR. Osoby, o ktorych mowa powyzej dokonuja powiadomienia niezwlocznie, ale nie poézniej niz w terminie 3
(trzech) dni roboczych po dniu transakcji. Emitent podaje do wiadomosci publicznej informacje zawarte w otrzymanym na
podstawie art. 19 ust. 1 powiadomieniu w terminie 2 (dwoch) dni roboczych po otrzymaniu takiego powiadomienia korzystajac ze
srodkow przekazu o odpowiednim stopniu niezawodno$ci na potrzeby skutecznego publicznego rozpowszechniania informacji w
catej Unii, a w stosownych przypadkach wykorzystuje urzedowo ustanowiony system, o ktorym mowa w art. 21 dyrektywy
2004/109/WE.

Stosownie do art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, za naruszenie obowigzkow zwigzanych z zawiadomieniami dotyczacymi transakcji
0s6b majacych dostgp do informacji poufnych KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci: (i) 2.072.800 PLN w przypadku
0s6b fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN w przypadku innych podmiotow. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknigtej w wyniku naruszen, zamiast kary pieni¢znej W wysokosci okreslonej powyzej, KNF moze natozy¢
kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknictej straty.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR Osoba pelnigca obowiazki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywa¢ zadnych
transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentow
dtuznych emitenta lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie zamknigtym.
Osoba petnigca obowiagzki zarzadceze jest zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25) Rozporzadzenia MAR osoba, ktora: (i) jest cztonkiem organu
administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu; lub (ii) pelni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem
organéw wskazanych w (i), przy czym ma staly dostgp do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego
podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wplyw na dalszy rozwoj i perspektywy gospodarcze
tego podmiotu. Osoba bliska zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26) Rozporzadzenia MAR oznacza: (i) matzonka lub partnera uznawanego
zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z malzonkiem; (ii) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;
(iii) cztonka rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku;
Iub (iv) osobg prawna, grupe przedsigbiorstw lub spotke osobowa, w ktdrej obowiazki zarzadcze pelni osoba pelnigca obowiazki
zarzadcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), nad ktorg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktora zostata
utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktorej interesy gospodarcze sa w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej
osoby. Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR okres zamknigty stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem §rodrocznego
raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowiazek poda¢ do wiadomosci
publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie przewiduje, ze za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych grozi kara
pieni¢zna w wysokos$ci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysSci osiagnigtej lub straty uniknigtej
w wyniku naruszen, zamiast kary pieni¢znej w okreslonej w zdaniu poprzednim wysokosci, KNF moze natozy¢ kare pieni¢zng do
wysokos$ci trzykrotnosci kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie petniacej obowigzki
zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknigtym z naruszeniem przepisow prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a
ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ na emitenta kare pieniezna do wysokosci 4.145.600 PLN.

4.1.7. Ograniczenia i obowigzki w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi wynikajace z Kodeksu Spélek
Handlowych

Spotka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma obowiazek, stosownie do art. 6 § 1 KSH zawiadomi¢ spotke zalezng
o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia
wykonywania prawa glosu z akcji albo udziatow spotki dominujacej reprezentujacych wigcej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki
zaleznej.

Uchwata walnego zgromadzenia, powzi¢ta z naruszeniem obowiazku, o ktorym mowa powyzej, jest niewazna, chyba ze spetnia
wymogi kworum oraz wiekszosci glosow bez uwzglednienia gtosow niewaznych.
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4.1.8. ObowiazKi i odpowiedzialno$¢ zwiazane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow

Zamiar koncentracji przedsi¢biorcow podlega, pod pewnymi warunkami okre$lonymi w Ustawie o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, zgloszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Podstawowym warunkiem dla dokonania
takiego zgloszenia jest to, aby taczny $wiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekraczat rownowartos¢ 1.000.000.000 EUR lub aby taczny obrét na terytorium Polski tych
przedsigbiorcow w takim roku obrotowym przekraczatl roéwnowartos¢ 50.000.000 EUR. Powyzsze progi obejmuja zaréwno
przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji jak i1 pozostatych przedsi¢biorcéw nalezacych do grup kapitatowych
(zgodnie z definicjg wprowadzong przez ustawe), do ktorych naleza taczacy si¢ przedsigbiorcy.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow dotyczace kontroli koncentracji znajdujg zastosowanie do
przedsigbiorcow, ktorymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw sa osoby fizyczne i prawne bedace
przedsigbiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsi¢biorcow a takze migdzy innymi osoby fizyczne posiadajace kontrole nad co
najmniej jednym podmiotem poprzez dysponowanie bezposrednio lub posrednio wigkszoscia gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow
albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badz zasiadajace w zarzadzie innego przedsigbiorcy
(przedsigbiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, jezeli podejmujg dalsze dziatania podlegajace
kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, choc¢by takie osoby fizyczne nie
prowadzily dziatalno$ci gospodarczej w rozumieniu przepisow Ustawy Prawo Przedsigbiorcow.

Prezesowi UOKIK nalezy zglosi¢ zamiar:
e polaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow;

e przejecia bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigkszg iloscia przedsigbiorcow przez innego
przedsigbiorce (lub grupe przedsicbiorcéw) - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych,
cato$ci lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposob;

e utworzenia przez samodzielnych przedsigbiorcow wspdlnego przedsigbiorstwa;

e nabycia przez przedsi¢biorce cze$ci mienia innego przedsicbiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli obrot
realizowany przez to mienie w ktorym§ z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt
réwnowartos¢ 10.000.000 EUR na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przez przejecie kontroli rozumie wszelkie formy bezposredniego lub posredniego
uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktore osobno albo tacznie przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub
faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujacego wptywu na innego przedsigbiorce lub przedsi¢biorcow.

W przypadku, w ktoérym taczny obrét przedsiebiorcy lub przedsigbiorcow, nad ktoérymi ma nastgpi¢ przejecie kontroli, liczony wraz
z ich przedsigbiorcami zaleznymi, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10.000.000 EUR, zgloszenie zamiaru koncentracji nie jest wymagane.

Aurt. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stanowi, ze nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji w przypadku, gdy:

(a) obrot przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastapic¢ przejecie kontroli, w drodze przejgcia, nie przekroczyt na terytorium
RP w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000
EUR;

(b) obrét zadnego z przedsiebiorcow, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium RP w Zzadnym z dwoéch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR;

(c) przejmowana jest kontrola nad przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej grupy kapitalowej oraz
jednoczesnie nabyciu cz¢s$ci mienia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow nalezacych do tej grupy kapitalowej - jezeli
obrét przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow, nad ktéorymi ma nastapi¢ przejecie kontroli, i obrot realizowany przez
nabywane cze¢$ci mienia nie przekroczyt facznie na terytorium RP w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR;

(d) czasowo nabywane lub obejmowane sa przez instytucj¢ finansowa akcje w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnos$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udzialy innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub
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objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
(i1) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czgéci przedsigbiorstwa, jego majatku
lub tych akcji albo udziatow;

(e) czasowo nabywane lub obejmowane przez przedsigbiorce sg akcje lub udziaty w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udzialow, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

(f) dokonywana jest pomiedzy przedsi¢biorcami nalezacymi do tej samej grupy kapitatowe;j,

g) nastgpujgce w toku postepowania upadtosciowego, z wylgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejacé kontrole
pu) postep p g y przyp gay Jacy prze)
lub nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego lub ktorego cze¢$¢ mienia jest nabywana.

Art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stanowi, ze przedsi¢biorcy uczestniczacy w koncentracji, ktora podlega
zgloszeni s obowiazani do wstrzymania si¢ od jej dokonania do czasu wydania stosownej decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji lub uplywu terminu, w jakim taka decyzja powinna byta zosta¢ wydana. Decyzj¢ wydaje Prezes UOKiK. Realizacja
publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgloszona Prezesowi UOKIK nie stanowi naruszenia ustawowego obowigzku
wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji lub uplywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu
wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji kapitalowej lub dla
zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstaé u przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji. W przypadku dokonania
koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK, Prezes UOKiK moze natozy¢ kare pieniezna w wysokosci nie wigkszej niz 10%
obrotu osiggnictego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary. Kara administracyjna naktadana jest w drodze
decyzji Prezesa UOKIK.

4.1.9. Rozporzadzenie Rady Wspélnot Europejskich dotyczace kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji, dotyczy koncentracji przedsigbiorstw w wymiarze wspolnotowym — znajduje
ono jednak zastosowanie tylko do przedsi¢biorcéw i podmiotdw powigzanych z nimi, ktdrzy osiaggajg okreslone progi przychodoéw
ze sprzedazy towarow i ustug. Rozporzadzenie stosuje si¢ wylacznie do koncentracji, z ktérymi wigze si¢ stata zmiana w strukturze
wlascicielskiej danego przedsiebiorcy. Koncentracje o wymiarze wspolnotowym musza by¢ zgtaszane Komisji Europejskiej przed
ich przeprowadzeniem.

Za koncentracje o wymiarze wspolnotowym uwaza si¢ koncentracje, w przypadku, gdy:

e laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5.000.000.000
EUR; oraz

e laczny obroét przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcow uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EUR;

chyba, ze kazdy z przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajacych na Uni¢ Europejska w tylko jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Nawet jednak w przypadku, gdy nie sa spelnione powyzsze kryteria, koncentracja ma charakter wspdlnotowy, jezeli:

e laczny swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2.500.000.000
EUR;

e wkazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE taczny obrét wszystkich przedsigbiorcéw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000 EUR;

e W kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE ujetych dla celow wskazanych w punkcie powyzej taczny
obrot kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 25.000.000
EUR, oraz

e laczny obroét przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcéw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR
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chyba, ze kazdy z przedsicbiorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajacych na Uni¢ Europejska tylko w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

4.1.10. Zabezpieczenia

Akcje Nowe nie sg objete zabezpieczeniem.

4.1.11. Swiadczenia dodatkowe

Z Akcjami Nowymi nie sa zwigzane jakiekolwiek swiadczenia dodatkowe.

4.2. Cele emisji, ktorych realizacji maja sluzy¢ wplywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem planowanej wielkosci
wplywow, okre$leniem, jaka cze$¢ tych wplywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz
wskazaniem, czy cele emisji mogg ulec zmianie

Ze wzgledu na fakt, ze na Dat¢ Memorandum nie jest znana Cena Emisyjna Akcji Nowych, nie jest mozliwe doktadne okreslenie
wplywow brutto z emisji Akcji Nowych. Emitent oczekuje, iz przy zalozeniu uplasowania emisji po Ceniec Maksymalnej z emisji
Akcji Nowych pozyska kwote okoto 11.160.000,00 zt (jedenascie milionow sto sze§cdziesiat tysiecy ztotych 00/100), lecz nie
wicksza niz 2.500.000 EUR (dwa miliony pi¢éset tysiecy euro) przeliczong na ztoty wedtug $sredniego kursu NBP z dnia ustalenia
Ceny emisyjnej Akcji Nowych.

Ponizej przedstawiono szacunkowy podziat srodkéw pozyskanych w ramach emisji Akcji Nowych na poszczegodlne cele:

e okoto 8.000.000,00 PLN (osiem milionéw ztotych 00/100) — akwizycja podmiotéw mogacych stanowi¢ uzupehienie
oferty produktowej spotek tworzacych segment Software design and development oraz powiekszy¢ baze klientow lub
ktérych rozwigzania moglyby z powodzeniem zosta¢ wdrozone w formule SaaS, w ramach platform funkcjonujacych
w Grupie TenderHut,

e okoto 2.160.000,00 PLN (dwa miliony sto szesc¢dziesiat tysigcy ztotych 00/100) — stworzenie, w ramach segmentu
Venture building, srodowiska taczacego, integrujacego i akcelerujacego podmioty na wezesnym etapie rozwoju oraz
zbudowanie platformy dajacej mozliwo$¢ pozyskania przez nie finansowania,

e  okoto 1.000,000,00 PLN (jeden milion ztotych 00/100) — wzmocnienie zarzadzania kanatami sprzedazy

Akwizycja podmiotow 7 segmentu Software design and development oraz posiadajgcych produkty lub baze klientow pozwalajgce
wigkszy¢ liczbe i zakres swiadczonych przez Grupe ustug

Jednym z kluczowych elementow rozwoju dziatalnosci Grupy oprocz wzrostu organicznego jest rozwoj kompetencji oraz liczby i
zakresu §wiadczonych przez Grupg ustug poprzez akwizycje innych podmiotow.

Realizujac akwizycje Grupa Emitenta bgdzie koncentrowata si¢ na celach przejeé, ktore:

e prowadzg dzialalno$¢ tozsamag z gtdéwnym segmentem dziatalnosci Grupy TenderHut (Software design and development),
a ich produkty, ustugi i zasoby ludzkie mogg stanowi¢ atrakcyjne uzupetnienie oferty produktowej spotek tworzacych ten
segment w ramach Grupy (czyli firm: SoftwareHut, ExtraHut i ProtectHut),

e prowadzg dziatalno$¢ tozsamg z segmentem Systemy LIMS, LES, LIS w Europie Zachodniej, obu Amerykach lub Azji i
beda umacniaty strategi¢ Follow-the-Sun Grupy,

e posiadaja rozwigzania, ktére moglyby z powodzeniem zosta¢ wdrozone w ramach platform funkcjonujacych w Grupie
TenderHut (rozwigzania z sektora: WorkTech, PropTech, SecTech, MedTech, LabTech, EduTech, HRTech),

e posiadajg baze klientow, ktdra w znaczacy sposob mogtaby powigkszy¢ liczbe kontrahentoéw Grupy.

48|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYINE | DANE O EMISJI TenderHut S.A.

Grupa TenderHut zamierza nabywa¢ podmioty o relatywnie niewielkiej skali dziatalno$ci (nie przekraczajacych pod wzgledem
skali rocznego obrotu poziomu 25% przychodu Grupy TenderHut za ostatnie 12 miesigcy, zakonczone w dniu 31.12.2020 roku).
Dnia 7 czerwca 2021 r. Emitent zawart warunkowa umowe przejgcia spotki Evertop sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie — software
house — specjalizujacego si¢ w tworzeniu oprogramowania, w tym dedykowanych dla klientow systemow informatycznych.

Na Date Memorandum Emitent (ani tez podmioty z Grupy Emitenta) nie jest strona wigzacych umow dotyczacych akwizycji
podmiotéw, w zwiazku z czym nie moze podac¢ nazw podmiotow, ktdre mialyby zosta¢ nabyte przez Emitenta (lub tez spotki z jego
Grupy Kapitatowej). Jednakze, na bazie prowadzonych rozmow oraz analiz sytuacji rynkowej, Emitent dostrzega obecnie potencjat
do dalszego rozwoju kompetencji i zakresu §wiadczonych ustug poprzez przejecia.

W latach 2021-2022 Grupa zamierza przeznaczy¢ na akwizycje faczne ok. 25.000.000,00 zt (dwadzie$cia pigé milionow ztotych
00/100), z czego 8.000.000,00 zt (osiem milionéw ztotych 00/100) na ten cel Grupa planuje przeznaczy¢ ze srodkéw pozyskanych
w wyniku emisji Akcji serii D1.

Pozostalg cze$¢ planowanych przez Grupe na ten cel naktadow, Grupa TenderHut zamierza sfinansowac z nadwyzek finansowych
wygenerowanych przez Grup¢ w latach poprzedzajacych emisje, kredytow inwestycyjnych lub innych form finansowania dtuznego
oraz w drodze kolejnych emisji akcji dokonywanych w ramach kapitalu docelowego, o ktorym mowa w punkcie 5.10.8
Memorandum. W przypadku potencjalnych przeje¢ podmiotow zlokalizowanych poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, Grupa
TenderHut bedzie si¢ starata si¢ pozyska¢ wspotfinansowanie tychze inwestycji ze srodkow oferowanych na ten cel w ramach
szeroko rozumianych instytucji publicznych (m.in. PFR).

Stworzenie, w ramach segmentu Venture building, srodowiska lgczgcego, integrujgcego i akcelerujgcego podmioty na wezesnym
etapie rozwoju oraz zhudowanie platformy dajqgcej mozliwosé pozyskania przez nie finansowania,

Jednym ze $rednioterminowych celow Grupy TenderHut jest stworzenie, w ramach segmentu Venture building, srodowiska
taczacego, integrujacego i akcelerujgcego podmioty na wezesnym etapie rozwoju (start-upy, corp-upy, projekty w fazie pre-seed,
seed, growth) oraz zbudowanie platformy dajacej mozliwo$¢ pozyskania przez nie finansowania oraz taczacej je z rzesza
potencjalnych inwestorow.

W ramach dzialan zwigzanych z tworzeniem przez Grupg Emitenta srodowiska taczacego, integrujacego i akcelerujacego podmioty
na wczesnym etapie rozwoju, Grupa zamierza realizowa¢ kompleksowe dziatania obejmujace:

e koinwestycje w platforme crowdfundingu udziatlowego (w ramach ktdrej Grupa petnitaby role partnera technologicznego
oraz consultingowego, czyli podmiotu, ktory w ramach prowadzonych przez siebie projektéw corp-up/start-up pozyskat
kompetencje i do§wiadczenie w procesach rozwoju spotek znajdujacych si¢ na bardzo wezesnym etapie rozwoju (pre-seed
lub seed), a ktore mogltby zaoferowac innym software house’om posiadajacym pomysty na produkty, zalazki produktow
lub produkty do akceleracji).

e koinwestycje w ASI (jako fundusz, ktory dokonywalby inwestycji w projekty technologiczne na wczesnym etapie
rozwoju),

e utworzenie VenturesHut - czyli podmiotu consultingowego dedykowanego technologicznym projektom na wczesnym
etapie rozwoju, a ktory swiadczyltby dla podmiotow zewnetrznych komercyjne ustugi dotyczace akceleracji ich projektow
oraz pozyskania dla nich dodatkowego finansowania zewngtrznego.

Rozwdj sieci partnerskiej na istniejgcych oraz nowych rynkach dziatalnosci Grupy

Jednym z gléwnych celow strategii rozwoju Grupy Emitenta jest ekspansja na rynkach zagranicznych. W zwiazku z tym Emitent
zamierza wesprze¢ rozwdj kanaldw sprzedazy i rozbudowac posiadang obecnie sie¢ partneréw handlowych, czyli oséb lub
podmiotéw oferujacych jej produkty na poszczegdlnych rynkach zagranicznych oraz budujgcych relacje sprzedazowe z finalnymi,
potencjalnymi, lokalnymi odbiorcami produktow i ustug Grupy Emitenta. Emitent zamierza pozyska¢ doswiadczonego managera,
ktory brat udziat w budowie migdzynarodowych struktur sprzedazowych i bedzie odpowiedzialny za globalna sie¢ sprzedazy Grupy
TenderHut.

Emitent zaktada, ze w perspektywie lat 2021-2022 powinien nastapi¢ rozwoj sieci partnerskiej Grupy na rynkach obszaru DACH
(D - Deutschland (Niemcy), A - Austria, CH - Confoederatio Helvetica (Szwajcaria)) oraz na rynku skandynawskim i Dalekim
Wschodzie. Emitent rozwaza rowniez pozyskanie lokalnego partnera i wejscie z aktywna sprzedaza na rynek japonski.
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Srodki pozyskane przez Spotke z emisji Akcji serii D1 Emitent planuje wykorzysta¢ w latach 2021-2022. Pierwsze wykorzystanie
srodkow nastapi w 2021 roku.

W przypadku braku wptywow z emisji Akcji Oferowanych lub uzyskania wpltywow nizszych niz zamierzone Emitent bedzie dazyt
do pozyskania finansowanie z innych, zewnetrznych zrodet.

Spotka zastrzega sobie mozliwos¢ zmiany przeznaczenia wptywow z emisji Akcji Oferowanych, w szczegdélnosci z uwagi na
zaistnienie zdarzen uzasadniajacych zmiane lub brak mozliwosci realizacji wskazanych powyzej celéw emisyjnych, ktorych
Emitent na Dat¢ Memorandum nie jest w stanie wskazac.

4.3. Wskazanie lacznych kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych Kosztow emisji, wraz
z podzialem wedlug ich tytulow

Emitent szacuje, ze przy zatozeniu uplasowania w catosci emisji Akcji Nowych po Cenie Maksymalnej, taczne koszty emisji
Akcji Nowych wyniosa okoto:

Rodzaj kosztow Kwota netto PLN
Koszt doradztwa zwigzanego z Oferta i plasowania Akcji Oferowanych 300.000,00
Promocja Oferty 50.000,00
Razem 350.000,00

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci, koszty emisji akcji zmniejsza kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki
warto$ci emisji nad warto$cig nominalng akcji, a ewentualna pozostata ich cz¢s$¢ zostanie zaliczona do kosztéw finansowych.

4.4. OkreSlenie podstawy prawnej emisji papier6w warto$ciowych, ze wskazaniem organu lub os6b uprawnionych do
podjecia decyzji o emisji papierow warto$ciowych oraz daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow
wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci

4.4.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych

Organem uprawnionym do emisji papierow wartosciowych Akcji Oferowanych jest Zarzad Emitenta na podstawie upowaznienia
zawartego w § 30a Statutu Emitenta. Stosownie do tresci tego postanowienia Zarzad Spoétki jest uprawniony do podwyzszania
kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 130.300,00 ztotych (stownie: sto trzydziesci tysiecy trzysta ztotych) w drodze jednego
lub wielokrotnych podwyzszen kapitatu zaktadowego, poprzez emisj¢ akcji zwyktych (kapitat docelowy). Upowaznienie to wygasa
po uptywie 3 lat od dnia zarejestrowania w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu Spotki w tym
zakresie.

Za uprzednia zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad Emitenta moze, w interesie Spotki, pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci lub w czesci prawa objecia nowych akcji (prawa poboru) w stosunku do kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego. Ponadto, Zarzad Spotki decyduje o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad Spotki jest umocowany do podejmowania stosownych uchwat, sktadania
wnioskow oraz dokonywania czynnos$ci 0 charakterze prawnym i organizacyjnym w sprawach:

a) okre$lenia liczby akcji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego,

b) okreslania warunkow emisji akcji, w tym ustalenia ceny emisyjnej akcji, termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji
lub zawarcia umow o objeciu akcji, warunkoéw przydziatu, daty (dat), od ktérej (ktorych) akcje beda uczestniczy¢ w
dywidendzie,
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C) ustalania zasad, podejmowania uchwat oraz wykonywania innych dziatan w sprawne emisji i proponowania akcji w
drodze oferty publicznej lub prywatnej.

Zmiana Statutu w zakresie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS w dniu 14 czerwca 2019 roku.

Szczegodtowe kwestie dotyczace liczby akceji 1 wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy
na podstawie upowaznienia Zarzadu Emitenta do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego zostaty
przedstawione w punkcie 5.10.8. Memorandum.

4.4.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji papieréw warto$ciowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii D1 sg emitowane na mocy uchwaly nr 1 Zarzadu TENDERHUT S.A. z siedziba w Biatymstoku z dnia 8 lipca 2021
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii D1 w
trybie subskrypcji otwartej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki, zaprotokotowanej aktem notarialnym Repertorium A nr 2435/2021, ktorej tre$¢ jest nastepujaca:

,,Uchwata nr 1
Zarzqdu spotki pod firmq TENDERHUT Spotka Akcyjna z siedzibg w Biatymstoku (,, Spotka”)
z dnia 08 lipca 2021 roku
W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii D1, z
wylqczeniem w calosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii DI oraz w sprawie zmiany Statutu

Zarzad Spoiki, dziatajac na podstawie przepisu art. 444, 446 1447 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych
(,KSH”) oraz § 30a statutu Spotki postanawia, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spotki, w ramach uchwalonego i zarejestrowanego kapitatu docelowego, z kwoty 181.130,70
zt (sto osiemdziesigt jeden tysiecy sto trzydziesci ztotych i siedemdziesiat groszy), o kwote nie wyzszg niz 18.000,00 zt
(osiemnascie tysiecy ztotych), tj. do kwoty nie wyzszej niz 199.130,70 zt (sto dziewigcdziesiat dziewieé tysigcy sto trzydziesci
zlotych 1 siedemdziesiat groszy), w drodze emisji nie wigcej niz 180.000 (sto osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych, na
okaziciela serii D1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda (,,Akcje Serii D17).

2. Emisja Akcji Serii D1 nastgpi w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH.

3. Dziatajac na podstawie zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 05 lipca 2021 roku na
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki prawa poboru Akcji Serii D1, Zarzad zaoferuje Akcje Serii D1 w trybie
subskrypcji otwartej (art. 431 § 2 pkt 3 KSH) do 0s6b, ktorym nie stuzy prawo poboru Akcji Serii D1.

4.  Akcje Serii D1 zostang zaoferowane przez Spotke w drodze oferty publicznej przeprowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (,,Oferta Publiczna”), co do ktorej nie ma obowigzku sporzadzania, zatwierdzania i udostgpniania prospektu zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu,
ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

5. Akcje Serii D1 zostang zaoferowane na zasadach okre§lonych w memorandum informacyjnym, sporzadzonym zgodnie z art.
37b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2020 r., poz. 2080), w zwiazku z Oferta Publiczna.

6. Zarzad na podstawie § 30a ust. 5 Statutu Spotki jest uprawniony do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D1 po zakonczeniu
budowania ksiegi popytu, przy czym cena ta nie bedzie wyzsza od ceny maksymalnej 62,00 zt (szes¢dziesiat dwa zlote).

7. Akcje Serii D1 zostang optacone wylacznie wktadami pienigznymi. Wktady na pokrycie Akcji Serii D1 wniesione zostang w
catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki dokonywanego na podstawie niniejszej Uchwaty.

8.  Zarzad ustali terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji w odrebnej uchwale.

9.  Akcje Serii D1 bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nast¢pujacych zasadach:

a) jezeli Akcje Serii D1 zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papierow warto$ciowych do dnia dywidendy
ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku (wlaczajac ten dzien), beda one uczestniczy¢
w podziale zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tj. od 01 stycznia roku obrotowego bezposrednio
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10.

poprzedzajacego rok, w ktorym Akcje Serii D1 zostaly wydane lub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych,

b) jezeli Akcje Serii D1 zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, beda one
uczestniczy¢ w podziale zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym zostaly one zarejestrowane po raz
pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych, tj. od 01 stycznia tego roku obrotowego.

Zarzad jest upowazniony do podjecia w odrgbnych uchwatach wszelkich dziatan niezbgdnych do wykonania niniejszej

uchwaly, a w szczeg6Inosci do:

1) ustalenia termindéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akeji serii D1,

2) dookreslenia wszystkich warunkéw subskrypcji Akeji Serii D1 jakie uzna za konieczne,

3) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D1 po zakonczeniu budowania ksiegi popytu na Akcje Serii D1,

4) ustalenia zasad przydziatu Akcji Serii D1,

5) dokonania przydziatu Akcji Serii D1,

6) podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisja i przydziatem Akcji Serii D1,

7)  zlozenia o$wiadczenia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431
§ 7 Kodeksu spétek handlowych,

8) podjecia innych czynnosci niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty.

§2

Dziatajac na podstawie zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 05 lipca 2021 roku na

pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji Serii D1, w interesie Spotki wytacza si¢ w catosci prawo

poboru Akcji Serii D1 przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spotki. Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wytaczenia

prawa poboru Akcji Serii D1 przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji
Serii D1 stanowi zatacznik numer 1 do niniejszej uchwaly.

§3
Zarzad Spotki dokona wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do przeprowadzenia oferty publicznej Akcji
Serii D1 oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dokonywanego na podstawie niniejszej Uchwaly, w szczegdlnosci,
o ile wymog ten bedzie miat zastosowanie do sporzadzenia odpowiedniego dokumentu informacyjnego wymaganego przez
przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 2080 z p6zn. zm.).
Postanawia si¢ o ubieganiu si¢ przez Spotke o wprowadzenie Akcji Serii D1 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect (,,ASO”). Zarzad podejmie wszelkie czynnos$ci zwigzane z wprowadzeniem Akcji Serii D1 do obrotu w
ASO niezwlocznie po ich emisji.
Akcje nowej emisji serii D1 nie beda miaty formy dokumentu i b¢da podlegaty dematerializacji zgodnie z ustawa z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 328 z p6zn. zm.).

§4
W zwigzku z dokonywanym na podstawie niniejszej Uchwaly podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji
Akcji Serii D1, zmienia si¢ Statut Spotki w ten sposob, ze § 8 ust. 11 ust. 2 Statutu Spéiki otrzymujg nastepujace brzmienie:
., 1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 181.130,70 zi (sto osiemdziesigt jeden tysigcy sto trzydziesci zlotych
siedemdziesigt groszy) i nie wigcej niz 199.130,70 zt (sto dziewigldziesigt dziewigé tysiecy sto trzydziesci zlotych
siedemdziesiqt groszy).
2. Kapital zakladowy dzieli si¢ na:
a) 750.000 (siedemset piecdziesigt tysigcy) akcji imiennych zwyklych serii Al oznaczonych numerami od 1 (jeden) do
750.000 (siedemset pigecdziesigt tysiecy) o wartosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
b) 1.010.509 (jeden milion dziesiec tysiecy piecset dziewigé) akcji zwyklych na okaziciela serii Bl oznaczonych numerami
od 1 (jeden) do 1.010.509 (jeden milion dziesig¢ tysigcy piecset dziewiec) o wartosci 0,10 zi (dziesieé groszy) kazda akcja,
c) 3.342 (trzy tysigce trzysta czterdziesci dwie) akcje zwykte na okaziciela serii Cl1 oznaczone numerami od 1 (jeden) do
3.342 (trzy tysigce trzysta czterdziesci dwa) o wartosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
d) 47.526 (czterdziesci siedem tysiecy pigéset dwadziescia szes¢) akcji imiennych zwyktych serii C2 oznaczonych numerami
od 1 (jeden) do 47.526 (czterdziesci siedem tysiecy pigcset dwadziescia szes¢) o wartosci 0,10 zi (dziesie¢ groszy) kazda
akcja,
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e) nie wigcej niz 180.000 (sto osiemdziesigt tysigcy) akcji zwykdych na okaziciela serii D1 o wartosci 0,10 z¢ (dziesigé
groszy) kazda akcja.”
2.  Pozostate postanowienia Statutu Spotki pozostajg bez zmian.
3. Ostateczng wysokos$¢ objetego kapitatu zaktadowego oraz tres¢ § 8 ust. 112 Statutu Spolki okresli Zarzad Spolki na podstawie
art. 310 § 21 § 4 w zwiazku z art. 431 § 7 KSH poprzez ztozenie, po przeprowadzeniu subskrypcji Akcji Serii D1, o§wiadczenia
w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego oraz o dookresleniu w Statucie wysokosci kapitatu
zaktadowego oraz liczby Akcji Serii D1 w granicach niniejszej uchwaty.

§5
Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z tym Ze zmiany Statutu dokonywane na jej podstawie wchodza w zycie
z dniem ich wpisania do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.”

4.4.3. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, oraz okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji serii D1 przez dotychczasowych akcjonariuszy zostalo wylaczone na podstawie uchwaty nr
1 Zarzadu TENDERHUT S.A. z siedzibg w Bialymstoku z dnia 8 lipca 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki w granicach kapitalu docelowego poprzez emisje akcji serii D1 w trybie subskrypcji otwartej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki zaprotokotowanej aktem notarialnym
Repertorium A nr 2435/2021. Na wyltaczenie prawa pierwszenstwa zgode wyrazita Rada Nadzorcza mocg uchwaty Rady Nadzorczej
nr 1z dnia 5 lipca 2021 roku w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
Akcji Serii D1.

Stosownie do tresci art. 447 § 1 zd. 2 KSH i § 30a ust. 6 Statutu Emitenta, Zarzad jest uprawniony do pozbawienia akcjonariuszy
w catosci lub w czeéci prawa poboru w stosunku do akcji Emitenta emitowanych w ramach kapitalu docelowego. W zwiazku z
zamiarem podj¢cia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w granicach kapitalu docelowego poprzez
emisje akcji serii D1 w trybie subskrypcji otwartej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie
zmiany Statutu Spoétki, Zarzad sporzadzit pisemng opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru oraz sposob ustalenia proponowanej ceny emisyjnej Akcji serii D1, o nastepujacej tresci:

»OPINIA ZARZADU TENDERHUT S.A.
z siedzibg w Bialymstoku
zdnia 5 lipca 2021 r.
uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru

oraz proponowanej ceny emisyjnej akcji serii D1

W zwigzku z planowanym powzi¢ciem przez Zarzad TenderHut S.A. z siedzibg w Biatymstoku (dalej jako ,,Spétka”) uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisj¢ akcji na okaziciela serii D1 w ramach kapitatu docelowego z
wylaczeniem w cato$ci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii D1 oraz w sprawie zmiany statutu, w stosunku do
ktorych to akcji zostanie w cato$ci wytaczone prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, a ktore zostang objete w drodze
subskrypcji otwartej, Zarzad Spotki na podstawie 433 § 2 zdanie 4 Kodeksu spotek handlowych, w zwiagzku z art. 447 § 1 k.s.h.
oraz § 30A ust. 6 Statutu Spotki sporzadzit niniejsza opini¢ w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji
serii D1 oraz w sprawie sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii D1.

Wylaczenie prawa pierwszenstwa akcjonariuszy do objgcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji w catosci w
zakresie emisji akcji serii D1 jest uzasadnione interesem Spotki, polegajacym na tym, ze celem emisji akcji serii DI jest
przygotowanie kapitatu zaktadowego Spotki do uzyskania statusu spétki notowanej na rynku regulowanym — Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie — w tym spelnienie warunku dotyczacego zwigkszenia ptynnoéci obrotu akcjami i rozproszenia
akcjonariatu Spotki poprzez zwickszenie liczby akcji bedacych w wolnym obrocie (tzw. free float). Cel ten zostanie osiagnigty w
przypadku objecia nowo emitowanych akcji nie przez dotychczasowych akcjonariuszy (bowiem umacniatoby to obecna sytuacje,
w ktorej ww. warunek nie jest spelniony), a przez nowych akcjonariuszy, ktorym akcje zostang zaoferowane w formie oferty
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publicznej, na zasadach okre$lonych w memorandum informacyjnym, i trafig bezposrednio do wolnego obrotu na rynku, na ktérym
sa notowane akcje Spoiki.

Zarzad Spoftki ustali ceng emisyjng Akeji Serii D1 w odrgbnej uchwale po zakonczeniu budowania ksiegi popytu na Akcje Serii D1
z uwzglednieniem wszystkich okolicznosci majacych wplyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede wszystkim
zadeklarowanego przez adresatow oferty popytu na Akcje Serii D1, koniunktury panujacej na rynkach kapitatlowych w czasie
przeprowadzania oferty publicznej oraz sytuacji finansowej Spotki aktualnej w odno$nym okresie, biezacych wydarzen
i perspektyw rozwoju Spotki. Ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii D1 na podstawie ksiegi popytu bedzie leze¢ w interesie Spotki
z uwagi na to, ze nie wplynie negatywnie na notowane dotychczas akcje Spotki, a jednoczesnie zagwarantuje objecie akcji Spotki
na warunkach rynkowych.”

4.4.4. Oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w
jakiej wyplacana bedzie dywidenda

Akcje serii D1 sg tozsame w prawie do dywidendy z pozostatymi akcjami Spotki.
Akcje serii D1 beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych zasadach:

a) jezeli Akcje serii D1 zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych do dnia dywidendy
ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku (wlaczajac ten dzien), bedg one uczestniczy¢ w
podziale zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tj. od 1 stycznia roku obrotowego bezposrednio
poprzedzajacego rok, w ktorym Akcje serii D1 zostaty wydane lub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréw
warto$ciowych,

b) jezeli Akcje serii D1 zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu przypadajacym
po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, bedg one uczestniczy¢ w
podziale zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym zostaly one zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku
papierdw warto§ciowych, tj. od 1 stycznia tego roku obrotowego.

W przypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy, bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.
Decyzj¢ o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Walne Zgromadzenie.

Emitent w dniu 27 kwietnia 2021 roku podjat uchwatg w sprawie podziatu zysku netto Emitenta za rok obrotowy 2020 r. w kwocie
992.972,99 7zt w ten sposob, ze kwota 641.052,11 zt zostata przeznaczona na pokrycie straty z lat ubiegtych, a kwota 351.920,88 zt
zostata przeznaczona na kapitat zapasowy. Z tego wzgledu, z akcjami Emitenta nie wigze si¢ prawo do dywidendy za rok obrotowy
2020 .

4.4.5. Wskazanie praw z Akcji Oferowanych, sposobu oraz podmiotow uczestniczacych w ich realizacji, w tym
wyplaty przez emitenta $wiadczen pieni¢znych, a takze zakresu odpowiedzialno$ci tych podmiotéw wobec
nabywcéw oraz Emitenta

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

a) prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych). Statut Spotki nie przewiduje
ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jednag dziesiata ogoélu glosow w Spotce. Walne
Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w
zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki,

b) prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) (art. 433 Kodeksu spotek handlowych): w
przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spotek handlowych, akcjonariuszom Emitenta przystuguje
prawo pierwszenstwa objgcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo
poboru odnosi si¢ rowniez do emisji przez Spolke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub
inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spolek
handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki
w catosci lub czesci. Podjgcie uchwaly wymaga:
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- kwalifikowanej wigkszos$ci glos6w oddanych za uchwatg w wysokosci co najmniej czterech piatych glosow,

- zamieszczenia informacji o podj¢ciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci zgodnie
z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody pozbawienia prawa
poboru oraz proponowang ceng emisyjng nowych akcji, badz sposob jej ustalenia.

c) prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spotki). Art. 347 Kodeksu spotek handlowych statuuje

uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udzialu w zysku Emitenta wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Emitenta do wyplaty
akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji
posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktory moze by¢
wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia
uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy
(art. 348 § 5 Kodeksu spotek handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w
regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2 KSH organem wiasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku
(lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ si¢ w
terminie szesciu miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest
rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie do konca czerwca.

Szczegdtowe uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponize;.

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks spolek handlowych

Kodeks spotek handlowych regulujac stosunki w spoétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikow (akcjonariuszy) kilka kategorii
uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach Spotek czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia
przystugujace akcjonariuszowi dziela si¢ na uprawnienia o charakterze majatkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej to:

prawo do otrzymania, na zadanie zgloszone nie wezesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie
pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, imiennego
za$wiadczenia 0 prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406° § 1 KSH),

prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta (art. 395 § 4 KSH),

prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 1/20 czg¢$¢ kapitatu zakltadowego: na
podstawie art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdélu glosow w spolce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia. Na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej jedng dwudziesta kapitatlu zaktadowego Emitenta moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta oraz umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
reprezentujacych mniej niz jedng dwudziesta kapitatu zakladowego. Wyzej wymienione zadanie, nalezy ztozy¢ na
pisSmie lub w postaci elektronicznej do Zarzadu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie
dwoéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu Spotki do ztozenia o§wiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy wystgpujacych z
zadaniem zwotania Walnego Zgromadzenia. Przewodniczacego takiego Walnego Zgromadzenia wyznacza sad,

prawo do zglaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH): akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okre§lonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pézniej niz
na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ zlozone w postaci
elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
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terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.
Ogloszenie nastgpuje w sposob wlasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia,

e Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego
moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spotce na piSmie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH). Spotka niezwlocznie
oglasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia
zglaszaé projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad,

e prawo do udziatlu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu spotek handlowych): z przepisow KSH wynika, ze
Walne Zgromadzenie sp6iki publicznej zwotuje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz
w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, tj. przez
system ESPI oraz w sposob okreslony w Regulaminie ASO, tj. poprzez system EBI. Ogloszenie powinno by¢
dokonane co najmniej na dwadzieScia sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zasady uczesthictwa w
Walnych Zgromadzeniach wynikaja z przepisow KSH. Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spotki
publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed data Walnego Zgromadzenia
(dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przyshiguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego jest
zarejestrowane na rachunku papieréw wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Na
zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgloszone nie wezesniej niz po
ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie p6zniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. List¢ uprawnionych z akcji oraz zastawnikow
i uzytkownikow, ktorym przystuguje prawo glosu, do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej
Emitent ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow warto§ciowych.
Podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych sporzadza wykaz uprawnionych z akcji oraz zastawnikow i
uzytkownikow, ktorym przystuguje prawo glosu na podstawie wykazow przekazywanych nie poézniej niz na dwanascie
dni przed dniem walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z Ustawa o obrocie. Podstawa
sporzadzenia wykazow przekazywanych podmiotowi prowadzgcemu depozyt papierow wartoSciowych sg wystawione
imienne zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej. Podmiot prowadzacy
depozyt papieréw wartosciowych udostepnia spotce publicznej wykaz przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed dniem walnego zgromadzenia. Jezeli z przyczyn technicznych wykaz
nie moze zosta¢ udostgpniony w taki sposob, podmiot prowadzacy depozyt papierdw wartoSciowych wydaje go w
postaci dokumentu sporzadzonego na pi$mie nie pozniej niz na sze$¢ dni przed dniem walnego zgromadzenia; wydanie
nastepuje w siedzibie organu zarzadzajacego podmiotem. Udzialt w Walnym Zgromadzeniu mozna wzia¢, zgodnie z
§ 28 ust. 3 Statutu Emitenta rowniez przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, w szczegolnosci
poprzez transmisje¢ obraz Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym, dwustronng komunikacje w czasie
rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiada¢ si¢ w toku obrad Walnego Zgromadzenia,
przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia albo wykonywanie osobiscie lub przez
pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku Walnego Zgromadzenia, chyba ze statut spotki stanowi inaczej. O udziale
w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej, postanawia zwolujacy to
zgromadzenie,

e stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo
glosu wynikajace z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo do
udziatu i wykonywania prawa glosu w imieniu akcjonariusza Spoétki powinno by¢ udzielone na pi$mie pod rygorem
niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym (art. 412 1 § 2 KSH), Pelnomocnikiem akcjonariusza spétki
publicznej moze by¢ w szczegdlnosci posrednik, o ktorym mowa w Ustawie o obrocie, tj. KDPW, spotka, ktorej
KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie,
centralny depozyt papierow warto$ciowych, firma inwestycyjna $wiadczaca ustugi przechowywania lub rejestrowania
instrumentéw finansowych lub bank prowadzacy dziatalno$¢ powiernicza,
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e prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spolki przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu, prawo do zadania przestania nieodptatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1! Kodeksu spotek
handlowych),

e prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych), zadanie takie nalezy ztozy¢ do
Zarzadu Spofki,

e prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu, listy obecno$ci uczestnikow Walnego Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu spotek handlowych):
stosownie do § 1 powolywanego przepisu po wyborze przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia, niezwlocznie
sporzadza si¢ listg obecnosci zawierajacg spis 0sob uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby
akcji Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikow przedstawia oraz shuzacych im gltoséw. Przewodniczacy zobowigzany
jest podpisac liste i wylozy¢ ja do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktorych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji,

e prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spotek handlowych): jezeli Statut Emitenta lub ustawa nie
stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu. Statut moze ograniczy¢ prawo
glosu akcjonariuszy dysponujacych powyzej jednej dziesiatej ogodtu glosow w spolce. Statut Spoltki nie przewiduje
ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jedna dziesiata ogotu glosow w Spotce. Walne
Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwal, decyzji dotyczacych spraw w
zakresie organizacji i funkcjonowania Spofki,

e prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze glosowania oddzielnymi grupami: art. 385 § 3 KSH
przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng pigta kapitatu zakladowego
Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybdr Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami.
Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu t¢ cze$¢ akcji, ktora przypada z podziatu ogoélnej liczby akeji
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielna
grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkow
Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzona
zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza si¢ w drodze glosowania, w ktorym uczestnicza wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktorych glosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgloszenia przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
jedna piata kapitatu zaktadowego Spotki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania
oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujgce inny sposéb powolywania Rady Nadzorczej nie majg
zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

e prawo do przegladania ksiggi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania poswiadczonych przez
Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 Kodeksu spotek handlowych),

e prawo do zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzacej
w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi
powodztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spotek handlowych): w takich przypadkach akcjonariusz moze
wytoczy¢ przeciwko Spolce powodztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spoétki. Do
wystapienia z powodztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory glosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadal zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie niedopuszczony
do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byl obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie
uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powzigcia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postgpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej
akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bgdzie mial mozliwo$¢ przedstawienia argumentow
przemawiajacych za zawieszeniem postgpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa,
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e prawo do wytoczenia przeciwko Spolce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia
sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spotek handlowych): prawo to przystuguje akcjonariuszom uprawnionym do
wystapienia z powodztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 §
3 KSH w przypadku spéiki publicznej powodztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia
ogloszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdézniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Zaskarzenie uchwaly nie wstrzymuje postgpowania rejestrowego, jednakze sad rejestrowy
moze zawiesi¢ postgpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu posiedzenia jawnego,

e prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji dotyczacych Emitenta,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu
spotek handlowych): Zarzad spoiki akcyjnej jest zobowigzany do udzielenia informacji Zadanej przez akcjonariusza,
jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odmowi¢ udzielenia informacji, gdy, mogtoby to wyrzadzi¢
szkodg spotce albo spotce z nig powigzana, albo spotce lub spoldzielni zaleznej, w szczegdlno$ci przez ujawnienie
tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa, lub mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzadu na
poniesienie odpowiedzialnos$ci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjne;j.

Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku zlozenia zadania informacji przez akcjonariusza podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spoélki zadanej przez niego informacji na piSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody, nie podzniej jednak niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia
zadania podczas Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy
udzielenia informacji, w przypadku zgloszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji,
Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta na pi$mie. Informacje podawane poza Walnym
Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad
na pismie w materiatach przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materialty moga nie obejmowaé
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

e prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji dotyczacych
Emitenta podczas Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza, ktéremu odmowiono ujawnienia zadanej informacji
(art. 429 § 1 Kodeksu spotek handlowych) - wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odméwiono udzielenia zadanych informacji - lub
prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Emitenta do ogloszenia informacji udzielonych
innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem (art. 429 § 2 Kodeksu spotek handlowych),

e prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom witadz Emitenta lub innym osobom, ktore wyrzadzily szkode
Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spotek handlowych),

e prawo do przegladania dokumentéw zwiazanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Emitenta (art. 505,
5167, 540 i 561 Kodeksu spotek handlowych),

e prawo do otrzymania informacji o stosunku dominacji: na podstawie art. 6 § 4-5 Kodeksu spotek handlowych
akcjonariuszowi Emitenta przyshuguje takze prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spotke handlowa
bedaca rowniez akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci,
w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych, wobec innej okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni
bedacej takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do zlozenia zadania, o ktérym mowa
powyzej, moze zadaé rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie
posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Ustawa o Ofercie i Ustawa 0 obrocie

W spoéice publicznej zgodnie z przepisami art. 9 Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajagcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktore moze by¢ wystawione
przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi. Nalezy doda¢, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406° §
2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie stosuje si¢ odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o Ofercie przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajacym przynajmniej 5% ogoélnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie uchwaly w sprawie zbadania przez bieglego
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okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle
dyspozycji art. 85 powotywanej Ustawy, wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku
o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegodlnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaty.

Uprawnienia o charakterze majatkowym

Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku Emitenta) na podstawie art. 347 Kodeksu spotek handlowych:
powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku Spotki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w
stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne
Zgromadzenie, ktory moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pig¢ dni i nie pdzniej niz trzy
miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech
miesi¢cy, liczac od dnia dywidendy (art. 348 § 5 Kodeksu spétek handlowych). Ponadto zgodnie z pkt 14 dokumentu
,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”, stanowigcego zatgcznik do uchwaty zarzadu GPW z 31 marca
2010 r., dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy migdzy nimi byl mozliwie najkrotszy, nie dluzszy niz 15 dni roboczych (ustalenie dtuzszego okresu
wymaga uzasadnienia). Zasady te nalezy stosowac przy uwzglgdnieniu termindow okreslonych w regulacjach KDPW.
Stosownie do §121 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW o
wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje oraz o terminach dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy nie
p6zniej niz 5 dni roboczych przed dniem dywidendy. Dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej w
terminie 5 dni roboczych od dnia dywidendy. Zgodnie z art. 395 § 2 KSH organem wtasciwym do powzigcia uchwaty
0 podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore
powinno odby¢ si¢ w terminie szesciu miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do konca
czerweca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy oglaszane beda w formie raportow biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podzialu zysku (w szczegdlnosci
nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akeji), tym samym stosuje si¢ zasady ogolne
opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkow odbioru dywidendy regulujacych kwesti¢ odbioru
dywidendy w sposdb odmienny od postanowien Kodeksu spotek handlowych i regulacji KDPW, w zwiazku z czym
w tym zakresie u Emitenta obowigzywac beda warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujacymi
zastosowanie dla spotek publicznych.

Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje spotki publicznej
nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji
KDPW s$rodkow na realizacj¢ prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pieni¢znym lub rachunku
bankowym, a nastgpnie rozdzielenie przez KDPW $rodkow otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow
KDPW, ktérzy nastepnie przekaza je na poszczegélne rachunki papieréw wartosciowych oséb uprawnionych do
dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sg przez poszczegdlne domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposéb, aby mozliwe bylo prawidtowe rozliczenie podatku
dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy akcji bedacych
nierezydentami. Nierezydenci niebgdacy osobami fizycznymi moga, pod warunkiem przedstawienia stosownych
dokumentéw, na mocy m.in. uméw mi¢dzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z
mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oso6b prawnych majacych siedzibe na terytorium Polski,
uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobg fizyczna jak i prawna), podlegaja opodatkowaniu zryczattowanym
podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiegania
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podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bgdacego osoba
fizyczna lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedacego osobg prawng stanowi inaczej.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyplacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego (z
zastosowaniem wtasciwej stawki), ktora nastgpnie zostaje przekazana na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego.
Zastosowanie wlasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy W sprawie zapobiegania podwdjnemu
opodatkowaniu lub niepobranie podatku, jest mozliwe wylacznie pod warunkiem udokumentowania miejsca
zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem lub miejsca siedziby zarzadu do celow podatkowych,
uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wlasciwy organ administracji
podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez platnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowac stawke
ustalona we wlasciwej umowie migdzynarodowej, badZ zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej
w ustawie o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie postanowienia
wlasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu, ktore przewidywaly redukcje krajowej
stawki podatkowej, bedzie mogt zadaé stwierdzenia nadplaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio
od urzgdu skarbowego,

e prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 §1
KSH, akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi si¢ rowniez do emisji przez Emitenta papieréw
warto$ciowych zamiennych na akcje Emitenta lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie
Emitenta, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawié¢ dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaly wymaga:

- kwalifikowanej wickszo$ci gloso6w oddanych za uchwata w wysokosci czterech piatych glosow,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomo$ci zgodnie
z zasadami KSH oraz przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposéb jej ustalenia,

e prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatorow Emitenta: stosownie do art. 463 §1 KSH, o ile inaczej nie uregulowata
tego uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta w przedmiocie likwidacji, likwidatorami spétki akcyjnej sa
cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks spotek handlowych przewiduje mozliwos¢ wnioskowania do sadu
rejestrowego wiasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna
dziesiatg kapitatu zaktadowego Emitenta o uzupetienie liczby likwidatorow poprzez ustanowienie jednego lub dwdch
likwidatoroéw. (art. 463 § 2 KSH),

e prawo do rozporzadzania akcjami: zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. KSH nie przewiduje mozliwos$ci
ograniczenia w statucie swobody rozporzadzania akcjami na okaziciela,

e prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu spotek handlowych):
w ramach likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace Spotki, S$ciagajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowiazania ciazace na Emitencie i uplynni¢ majatek Emitenta, o czym mowa w art. 468 §
1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Emitenta moze nastapi¢ podziat
pomigdzy akcjonariuszy majatku Emitenta pozostalego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu po uptywie roku od
dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaly po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spolki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli si¢ pomig¢dzy akcjonariuszy Emitenta w
stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy Emitenta. Wielko$¢ wptat na
kapital zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala si¢ w oparciu o liczbe i wartos$¢ posiadanych przez niego
akcji. Statut moze okreslac inne zasady podzialu majatku, co w przypadku Spoétki nie ma miejsca,

e prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach (art. 340 § 1 KSH); Zastawnik i uzytkownik moga
wykonywac¢ prawo glosu z akcji, na ktdrej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynno$¢ prawna
ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy na rachunku papieréw wartoSciowych dokonano wzmianki o
jego ustanowieniu i upowaznieniu do wykonywania prawa glosu,

e prawo zadania wykupu akcji od pozostatych akcjonariuszy (art. 82 Ustawy o Ofercie): akcjonariuszowi spoiki
publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz
podmiotami bedacymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiagnat lub przekroczyt 95%
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ogolnej liczby gloséw w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiagnigcia lub przekroczenia tego
progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup). Cen¢ przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wylacznie do alternatywnego systemu obrotu ustala si¢
zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie, przy czym, jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby
glosow w tej spolce nastagpito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji
spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu. Nabycie akcji w
wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie wykupu.
Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akeji, ktore maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane za§wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest
obowigzany - nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczgciem przymusowego wykupu - do rdwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz sp6lki prowadzacej rynek regulowany, na ktéorym notowane
sa dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spotki. Podmiot ten
zatacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogloszonego przymusowego
wykupu jest niedopuszczalne,

e prawo zadania wykupu akcji przez pozostalych akcjonariuszy (art. 83 Ustawy o Ofercie): akcjonariusz spotki
publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnatl lub
przekroczyt 95% ogblnej liczby glosdw w tej spotce. Zadanie sktada si¢ na pismie w terminie trzech miesiecy od dnia,
w ktorym nastgpito osiggni¢cie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja
o0 osiggnigciu lub przekroczeniu progu 95% ogolne;j liczby gloséw, nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci
w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na zlozenie zadania biegnie od dnia, w ktorym
akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ dowiedzie¢ o osiagnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego
akcjonariusza. Zadaniu wykupienia akcji sa obowigzani zado$éuczynié solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub
przekroczyt 95% ogolnej liczby glosow, jak rdéwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni
od dnia jego zgloszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadaja
wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogolnej liczby gloséw. Akcjonariusz
spotki, ktorej akcje zostaly wprowadzone wytacznie do alternatywnego systemu obrotu, zadajacy wykupienia akcji
uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie, przy czym
jezeli osiagniecie lub przekroczenie progu, o ktorych mowa w ust. 1, nastapitlo w wyniku ogloszonego wezwania na
sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony
do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu,

e prawo zwiazane z wykupem akcji przy istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci: zgodnie z art. 416 § 4 KSH
skuteczno$¢ uchwatly walnego zgromadzenia w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci spotki zalezy od
wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg si¢ na t¢ zmiang.

4.4.6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w przyszlo$ci

Emitent nie posiada wdrozonej polityki co do wyptaty dywidendy w przysztosci, jak rowniez nie dotychczas nie wyptacat
akcjonariuszom zysku w postaci dywidendy.

Uchwata dotyczaca podziatu zysku i wyptaty dywidendy podejmowana jest przez zwyczajne Walne Zgromadzenie przy
uwzglednieniu m. in. rekomendacji Zarzadu (przy czym rekomendacje Zarzadu nie sg dla Walnego Zgromadzenia wigzace). Emitent
w dniu 27 kwietnia 2021 roku podjat uchwale w sprawie podziatu zysku netto Emitenta za rok obrotowy 2020 r. w kwocie
992.972,99 zt w ten sposob, ze kwota 641.052,11 zt zostata przeznaczona na pokrycie straty z lat ubiegtych, a kwota 351.920,88 zt
zostala przeznaczona na kapitat zapasowy. Z tego wzgledu, z akcjami Emitenta nie wiaze si¢ prawo do dywidendy za rok obrotowy
2020,

Podejmujac decyzj¢ o wyptacie dywidendy za dany rok obrotowy, Zarzad uwzglednia szereg czynnikow dotyczacych Spotki, w
tym perspektywy dla dalszej dziatalnosci, przysztych zyskoéw, wysokosci nieskonsolidowanych kapitatow rezerwowych dostepnych
do podzialu pomigdzy akcjonariuszy, zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne, sytuacji finansowej, planowanych wydatkow
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inwestycyjnych i planow rozwoju oraz wymogéw prawa majacych zastosowanie do wyplaty dywidendy przez Spotke, w tym w
szczegblnosei dotyczacych zdolnosci Spotki do wyptaty dywidendy. Wyptata dywidendy oraz okreslenie kwoty wyplacanej
dywidendy zalezy ostatecznie od decyzji akcjonariuszy podejmowanej na zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu; w tym zakresie
akcjonariusze nie s3 zwigzani zadng rekomendacja Zarzadu i moga podja¢ odpowiednia uchwate takze bez rekomendacji Zarzadu
o wyptacie dywidendy.

Akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,
jezeli Emitent posiada $rodki wystarczajace na wyplatg, a zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy
wykazuje zysk. Decyzje o wyplacie zaliczki na poczet dywidendy podejmuje Zarzad Emitenta. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej
polowe zysku osiagnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegltego rewidenta, powigkszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé
Zarzad Emitenta, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wiasne Emitenta. O planowanej wyptacie zaliczek Zarzad
Emitenta oglosi co najmniej na cztery tygodnie przed rozpocze¢ciem wyplat, podajac dzien, na ktory zostatlo sporzadzone
sprawozdanie finansowe, wysokos$¢ kwoty przeznaczonej do wyplaty, a takze dzien, wedtug ktorego ustala si¢ uprawnionych do
zaliczek. Dzien ten powinien przypadac¢ w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczgcia wyptat.

Akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Emitenta do wyplaty akcjonariuszom. Zysk
przeznaczony do wyplaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza Emitenta w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie Emitenta, ktéry moze by¢ wyznaczony na dzien
przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie poézniej niz trzy miesiace od dnia powzi¢cia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy
moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy. Kwota przeznaczona do podziatu migdzy
akcjonariuszy Emitenta nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy, powickszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych
oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy, przy czym kwote t¢ nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne Emitenta oraz o kwoty, ktore zgodnie z
Kodeksem Spotek Handlowych lub Statutem Emitenta powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe.

4.4.7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartoSciowymi, w tym wskazanie platnika podatku

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie, w zakresie opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami warto$§ciowymi, majg charakter abstrakcyjny i generalny, nie odnoszg si¢ do sytuacji konkretnego podatnika — inwestora
i nie stanowig kompletnej analizy skutkéw podatkowych w prawie polskim zwigzanych z nabyciem, posiadaniem i zbyciem akcji
Spotki przez inwestorow. Inwestorom zaleca si¢ skorzystanie z porad doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych lub
uzyskanie wigzacej interpretacji wlasciwego organu administracji publicznej, ktore beda uwzgledniaé konkretng sytuacje danego
inwestora.

Podstawowymi zrodtami podatkowymi, z ktorych moze wynika¢ obowigzek podatkowy pozostajacy w zwigzku z posiadaniem i
obrotem papierami warto§ciowymi, sa dochody: (i) z dywidend i innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych
(np. przychdd z umorzenia udziatow, czy z tytulu udzialu w majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg spotki); oraz (ii)
przychodow z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych.

Opodatkowanie dochodow z odplatnego zbycia papieré6w wartosciowych uzyskiwanych przez osoby prawne bedace polskimi
rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatnicy, ktérzy majg siedzibe lub ktérych zarzad
znajduje sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catos$ci swoich dochodéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowiazek podatkowy).

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych posiadajacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegaja opodatkowaniu w Rzeczypospolitej Polskiej podatkiem
dochodowym w wysokosci 19%.

Podatnicy podatku dochodowego sa zobowiazani wyodrebnia¢ zyski kapitalowe od dochodéow uzyskiwanych z pozostatej
dzialalno$ci. Rozgraniczenie dwoéch zrodet przychodéw, naklada na podatnikéw podatku dochodowego obowigzek odrgbnego
okreslania uzyskanego z tych dwoch zrodet wyniku podatkowego — dochodu badZ straty - i wprowadza zakaz pomniejszania
dochodu z jednego zrédta o straty z drugiego zrodta.
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Artykut 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych okresla zakres przedmiotowy zrodta podatkowego w postaci
zyskow kapitalowych. Z przepisu wynika zamknigta definicja zyskow kapitalowych, w ktérej wymienione zostaty wszystkie
przysporzenia zaliczane do tego zrodta. Przysporzenia nieobjete tym katalogiem stanowig przychody z innych zrodet. Zgodnie z
art. 7b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych za przychody z zyskéw kapitatowych uwaza si¢ takze przychody
ze zbycia udziatu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia.

Dochodem z odptatnego zbycia papierow wartosciowych jest co do zasady rdéznica migdzy przychodem (cena papierow
warto$ciowych okreslong w umowie) i kosztami uzyskania tego przychodu, ktore ustala si¢ zgodnie z wlasciwymi przepisami
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. Jesli cena papierow wartoSciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie
odbiega od ich wartosci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokos$ci ich warto$ci rynkowe;j

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez osoby prawne niebedace
polskimi rezydentami podatkowymi

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych podatnicy, ktérzy nie maja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub ktérych zarzad nie znajduje si¢ na tym terytorium, podlegaja obowigzkowi podatkowemu
tylko od dochodéw, ktére osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy). Za dochody
(przychody) osiagane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikow, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych, uwaza si¢ w szczegolnosci dochody (przychody) z:

e papierow warto$ciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku
gieldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierdw albo instrumentdéw oraz z realizacji praw z nich wynikajacych,

e tytulu przeniesienia wlasno$ci udzialow (akcji) w spotce, ogohu praw i obowigzkdéw w spolce niebgdacej osoba prawna
lub tytutdow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej i
praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedacych nastgpstwem posiadania tych udziatow (akcji), ogdtu
praw i obowigzkow, tytutdéw uczestnictwa lub praw - jezeli co najmniej 50% warto$ci aktywow tej spotki, spotki
niebedgcej osobg prawng, tego funduszu inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego inwestowania lub 0soby prawnej,
bezposrednio lub posrednio, stanowia nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do
takich nieruchomosci.

Podatnicy podatku dochodowego od o0sob prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujacy na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papierow warto§ciowych, podlegaja powyzej opisanym zasadom
opodatkowania, o ile umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowia
inaczej. Podatnik taki moze zosta¢ zobowigzany do przedstawienia certyfikatu rezydencji podatkowej w celu udokumentowania
zasadno$ci zastosowania zwolnienia wynikajacego z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne bedace
polskimi rezydentami podatkowymi

Art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych przewiduje, ze osoby fizyczne, ktore maja miejsce zamieszkania
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw (przychodow) bez
wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodow (nieograniczony obowiazek podatkowy). Osoba majaca miejsce zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej definiowana jest jako osoba fizyczna, ktora: (i) posiada na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej centrum interesow osobistych lub gospodarczych (o$rodek interesow zyciowych), lub (ii) przebywa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Okreslenie rezydencji podatkowej nastgpuje w oparciu o zapisy
wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych stanowi, ze podatek od dochodow uzyskanych z odptatnego
zbycia papieréw warto$ciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez dochdd z odptatnego zbycia papierow warto§ciowych
nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z tego tytutu przychodéw (cena papierow wartosciowych okreslona w umowie), nad
kosztami uzyskania tego przychodu, ktore ustala si¢ zgodnie z whasciwymi przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Fizycznych.

W przypadkach, gdy cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci rynkowe;j,
przychdéd z odptatnego zbycia okre$la organ podatkowy w wysokos$ci wartosci rynkowej tych papieréw warto$ciowych.
Wskazanych dochodow nie taczy si¢ z dochodami osiagganymi przez dang osobe z innych zrdédet i podlegaja one odrgbnemu
opodatkowaniu. Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papierow wartosciowych nabytych po réznych cenach i nie jest
mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papierow wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje si¢ zasadg,
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ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw wartosciowych nabytych najwczesniej. Zasade, o ktorej mowa w zdaniu
poprzednim, stosuje si¢ odrgbnie dla kazdego z rachunku papieréw wartosciowych.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujace dochdd z odptatnego zbycia papierow wartoSciowych nie sa obowiazane
do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z opisanego powyzej tytulu nie jest takze pobierany przez
platnikéw. Natomiast po zakonczeniu danego roku podatkowego, ktory w przypadku oséb fizycznych tozsamy jest z rokiem
kalendarzowym, podatnicy osiagajacy dochody z odptatnego zbycia papierdéw warto$ciowych, zobowigzani sg wykazaé je w
rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek wlasciwego organu
podatkowego.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papieréw warto$ciowych, strata ta moze obnizy¢ dochdd uzyskany
z tego zrodia (tj. ze zbycia papieréw wartoSciowych) w najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych pigciu latach podatkowych
zgodnie z wlasciwymi przepisami. Strata poniesiona z tytutu zbycia papierow wartoSciowych nie taczy si¢ ze stratami poniesionymi
przez podatnika z innych tytutow (zrodet przychodow). Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzadzi¢ w terminie do
konca kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym podatnik dokonat odptatnego zbycia.

Powyzsze zasady nie znajduja zastosowania, w przypadku, w ktorym odptatne zbycie papierow warto§ciowych nastepuje w toku
wykonywania dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny by¢ kwalifikowane jako
pochodzace z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach wiasciwych dla dochodu z tego zrodta.

Danina solidarnosciowa

Art. 30h ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych stanowi, ze osoby fizyczne sa obowiazane do zaplaty daniny
solidarnosciowej w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Przy czym podstawa jej obliczenia jest nadwyzka ponad
1.000.000 zt sumy dochodow podlegajacych opodatkowaniu na zasadach okre§lonych w art. 27 ust. 1, 9 i 9a, art. 30b, art. 30c oraz
art. 30f Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych. Obowiazek zaptaty daniny solidarno$ciowej wigze si¢ z obowigzkiem
ztozenia urzedowi skarbowemu deklaracji o wysokos$ci daniny solidarno$ciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie do dnia
30 kwietnia roku kalendarzowego. W tym samym terminie nalezy wptaci¢ daning solidarno$ciowa.

Opodatkowanie dochodéw z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne niebedace
polskimi rezydentami podatkowymi

W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, ktore nie maja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychodow)
osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy). Za dochody (przychody) osiagane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikow, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, uwaza sie¢ w szczegdlnosci dochody (przychody) z:

e papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku
gieldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentdéw oraz z realizacji praw z nich wynikajacych,

e tytulu przeniesienia wlasno$ci udziatow (akcji) w spolce, ogdhu praw i obowiazkow w spotce niebedacej osobg prawna
lub tytutow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania lub innej osobie prawnej i
praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedgcych nastepstwem posiadania tych udziatow (akcji), ogotu
praw i obowigzkow, tytutdw uczestnictwa lub praw - jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spotki
niebedacej osoba prawna, tego funduszu inwestycyjnego, tej instytucji wspolnego inwestowania lub osoby prawne;j,
bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do
takich nieruchomosci.

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujgce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody z tytutu
odplatnego zbycia papieréw wartosciowych, podlegaja analogicznym, jak opisane wyzej, zasadom dotyczacym opodatkowania
dochodow z odptatnego zbycia papierow wartoSciowych, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strona jest
Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. W mys$l art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
zastosowanie zwolnienia z opodatkowania lub nizszej stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika
uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowe;.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne z tytulu udzialu w
zyskach 0s6b prawnych
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Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne z tytutu udziatu w zyskach Emitenta
reguluja postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. Podatnicy podatku dochodowego od 0s6b prawnych
musza wyodrebniaé zyski kapitatowe od dochodéw uzyskiwanych z pozostatej dziatalnosci. Zrodta przychodéw zostaly w tym
zakresie rozgraniczone, co naktada na podatnikoéw podatku dochodowego od oséb prawnych obowigzek odrebnego okreslania
uzyskanego z tych dwoch zrodet wyniku podatkowego — dochodu badz straty - i wprowadza zakaz pomniejszania dochodu z jednego
zrodta o straty z drugiego zrodta.

Artykul 7b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych okre§la zakres Zrodta dochodow z ,,zyskow kapitatowych". Przepis
wprowadza definicje¢ zyskow kapitatlowych poprzez wymienienie petnego katalogu przysporzen zaliczanych do tego zrodta (katalog
zamkniety). Przysporzenia niezaliczane do tego katalogu sa uznawane za przychody z innych zrédel. Zgodnie ust. 1 powolanego
artykuhu, za przychody z zyskoéw kapitalowych uwaza si¢ miedzy innymi przychody z udzialu w zyskach oséb prawnych, z
zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4b ustawy, stanowigce przychody faktycznie uzyskane z tego udziatu, w tym:

a) dywidendy,
b) przychody z umorzenia udziatu (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci,
c) warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej,

d) réwnowarto$¢ zysku osoby prawnej, przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitalu zaktadowego oraz rownowartos¢
kwot przekazanych na ten kapital (fundusz) z innych kapitatéw (funduszy) takiej osoby prawne;j.

Art. 5 ust. la Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przewiduje, ze ,,Przychody z zyskow kapitatowych, przypisane
wspolnikowi na podstawie ust. 1, zwigkszajq przychody wspolnika uzyskane z tego zrodia". Oznacza to zachowanie odrgbnosci
dwoch zrédet przychodow réwniez w przypadku wspdlnikow spotki osobowej. Jezeli, przedmiotowo, dany przychdd nalezy do
zrodta zyski kapitatowe, to zachowuje on taki status, nawet jezeli zostat uzyskany za posrednictwem spotki osobowej. W przypadku,
w ktorym spotka osobowa wykonuje czynnosci generujace przychody z innych zrodet przychodow, charakter podatkowy w
stosunku do przychodow podatkowych wspolnika zostaje zachowany ten sam.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, do przychodéw uzyskanych z tytutu: umorzenia
akcji oraz do przychodow otrzymanych w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza si¢ umorzenia akcji w spolce, w tym
kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz takiej spotki w celu umorzenia tych akcji - w czgéci stanowiacej koszt ich
nabycia badz objecia. Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, podatek dochodowy od
okreslonych w art. 7b ust. 1 pkt 1 przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw (dochodéw) z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustala si¢ w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu (dochodu).

Zwolnieniem okreslonym 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych objete sa przychody z tytulu udziatu w
zyskach Emitenta, o ktérych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f oraz j, z wyjatkiem dochodéw uzyskiwanych przez
komplementariusza z tytutu udzialu w zyskach sp6iki, o ktorej mowa w art. 1 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

a) wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spotka majaca siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o
ktorych mowa w pkt a) powyzej, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania,

c) spotka uzyskujaca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale Emitenta,

d) spotka, o ktorej mowa powyzej w lit. b), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrdédlo ich osiggania,

e) posiadanie akcji, o ktorym mowa powyzej w literze c), wynika z tytutu wlasnosci lub innego tytutu niz wtasno$¢, pod
warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystaltyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych akcji nie zostato
przeniesione.
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Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, w ktérym spotka uzyskujaca dochody z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej posiada
bezposrednio nie mniej niz 10% akcji Emitenta nieprzerwanie przez okres dwoch lat (w stosunku do spotek z siedziba lub zarzadem
w Konfederacji Szwajcarskiej wymagany prog akcji wynosi 25%). W przypadku, w ktérym okres dwoch lat nieprzerwanego
posiadania akcji w kapitale Emitenta, w wysokosci 10%, uplywa po dniu uzyskania tych dochodéw — zwolnienie roéwniez znajduje
zastosowanie. W przypadku niedotrzymania przez podatnika podatku dochodowego od oséb prawnych uzyskujacego dochody
warunku posiadania akcji, we wskazanej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka ta bedzie zobowigzana do zaptaty
podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% przychodéw do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym
spolka ta utracita prawo do zwolnienia. Odsetki naliczane sg od nastgpnego dnia po dniu, w ktorym podatnik po raz pierwszy
skorzystat ze zwolnienia. Zwolnienie dotyczy wylacznie trzech rodzajow dochodow kapitatowych tj. dywidend, rownowartosci
zysku osoby prawnej przeznaczonego na podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego i wartosci niepodzielonych zyskéw w spodtce oraz
warto$¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapital zakladowy w spotce przeksztatcanej - w przypadku przeksztatcenia spotki
w spotke niebedaca osoba prawna.

Istnieje rowniez zakaz stosowania zwolnienia, o ktorym mowa w art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych
w przypadku czynnosci niemajacych rzeczywistego charakteru. Przepisow o zwolnieniu od podatkéw dochodéw z dywidend
przewidzianych w art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie stosuje si¢ w przypadku, w ktérym
skorzystanie ze zwolnienia okreslonego w przepisach byto:

a) sprzeczne w danych okoliczno$ciach z przedmiotem lub celem tych przepisow;

b) gtownym lub jednym z gldwnych celow dokonania transakcji lub innej czynnosci albo wielu transakeji lub innych
czynnosci, a sposob dziatania byt sztuczny.

Sposdb dziatania nie jest uwazany za sztuczny, jezeli na podstawie istniejacych okolicznos$ci nalezy przyjac, ze podmiot dziatajacy
rozsadnie 1 kierujacy si¢ zgodnymi z prawem celami, zastosowalby ten sposob dziatania w dominujacej mierze z uzasadnionych
przyczyn ekonomicznych. Skorzystanie ze zwolnienia okreslonego w przepisach art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych, nie jest samo w sobie uznawane za uzasadniong przyczyng ekonomiczna.

Platnicy maja prawo stosowac przepisy art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych wylacznie do wysokos$ci
nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowigzujacym u wyptacajacego te naleznosci tacznie kwoty 2 miliony ztotych na rzecz
tego samego podatnika.

Zgodnie z art. 26 ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, przy weryfikacji warunkow zastosowania zwolnienia
Iub warunkow niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegoélnych lub uméw o unikaniu podwodjnego opodatkowania,
ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia si¢
charakter oraz skale dziatalno$ci prowadzonej przez ptatnika.

Zastosowanie zwolnienia wynikajacego z art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych bedzie mozliwe
wylacznie w dwoch wypadkach: (i) po uzyskaniu indywidualnej opinii organdéw skarbowych potwierdzajacej - na podstawie
obowigzujacej opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktorej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych i/lub
(ii) po ztozeniu przez ptatnika o$wiadczenia m.in. ze dochowujgc nalezytej starannosci zweryfikowat, iz zagraniczny podmiot
otrzymujacy platno$¢ jest jej realnym wiascicielem (beneficial owner) i prowadzi rzeczywista dziatalno$¢ gospodarcza. W
przypadku zlozenia o$wiadczenia odpowiedzialno$¢ za niepobrany podatek i ryzyko w przypadku przyszltego sporu z organami
skarbowymi obcigza zarzad polskiego ptatnika. O$wiadczenie, w postaci elektronicznej odpowiadajacej strukturze logicznej, sktada
si¢ najpozniej w dniu dokonania wyptaty naleznoséci. Niezgodne z prawda oswiadczenie ptatnika moze wigzaé si¢ rdwniez z
natozeniem sankcji na ptatnika, w postaci dodatkowego zobowiazania podatkowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 2c pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku wyptat naleznoséci do wysokosci
nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowiazujacym u wyptacajacego te naleznosci tacznie kwoty 2 miliony zlotych na rzecz
tego samego podatnika, z tytutlu przychodéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g, uzyskanych z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, obowiazek pobrania podatku
stosuje si¢ do podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartoSciowych, w tym rejestr sponsora emisji, albo rachunki zbiorcze,
jezeli wyptata naleznos$ci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Podmioty te pobieraja zryczattowany podatek dochodowy
w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego.
Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku
zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenc;ji.

Zgodnie z art. 26 ust lc. Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podmiot zobowigzany do pobrania podatku,
dokonujac wyptat dywidend oraz innych przychodow z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych do kwoty podmiotom
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korzystajacym ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powolanego powyzej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajace z tego przepisu wylacznie do kwoty 2 miliondw ztotych i1 pod
warunkiem udokumentowania przez spotke miejsca siedziby spotki dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem
rezydencji lub istnienia zagranicznego zakladu, zaswiadczeniem wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej
panstwa, w ktorym znajduje si¢ siedziba spoiki lub zarzad albo przez wiasciwy organ podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny
zaktad jest potozony. Jezeli na certyfikacie rezydencji potwierdzajacym rezydencje podatkowa nie zostal wskazany okres jego
waznosci, platnik przy poborze podatku uwzglednia ten dokument wylacznie przez okres dwunastu kolejnych miesigcy
nastepujacych po dniu wydania tego certyfikatu.

W przypadku, jezeli miejsce siedziby podatnika dla celow podatkowych ulegto zmianie w okresie dwunastu miesigcy od dnia
wydania certyfikatu, podatnik jest obowigzany niezwlocznie udokumentowaé nowe miejsce siedziby certyfikatem rezydencji. W
przypadku niedopetnienia tego obowigzku odpowiedzialno$¢ za niepobranie podatku albo pobranie go w zbyt niskiej kwocie ponosi
podatnik.

Zgodnie z postanowieniami art. 26 ust 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zastosowanie zwolnienia do wyptat
nieprzekraczajacych wskazanego powyzej limitu 2 miliondéw ztotych jest dodatkowo uzaleznione od ztozenia przez spotke majaca
siedzib¢ w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czionkowskim Unii Europejskiej (lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego) pisemnego o§wiadczenia, ze spotka nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od calo$ci swoich dochodow, bez wzglgdu na zrédlo ich osiagania.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnieniu z podatku dochodowego od
0s6b prawnych podlegaja: (i) instytucje wspolnego inwestowania posiadajace siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktore spetniaja
tacznie warunki okreslone w powotanym przepisie i (ii) podatnicy posiadajacy siedzibg w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, prowadzacy program
emerytalny, w zakresie dochodow zwigzanych z gromadzeniem oszczgdno$ci na cele emerytalne, ktorzy speniaja warunki
okreslone w powolanym przepisie. Zwolnienie nie ma zastosowania do instytucji wspolnego inwestowania, wskazanych w ust 4
powotanego art. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych zastosowanie zwolnienia z podatku dochodowego od
0sOb prawnych do wyptat nie przekraczajgcych limitu 2 milionéw ztotych na rzecz pomiotéw okreslonych w art. 6 ust 1 pkt 10a i
11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych z tytutu wyptat naleznosci z tytutdéw wymienionych w art. 22 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dokonywanych przez podmiot zobowigzany do pobrania podatku, jest uzaleznione od
spelnienia nastgpujacych warunkow:

a) udokumentowania przez podmiot wymieniony w art. 6 ust 10a oraz 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych jego miejsca siedziby dla celow podatkowych, uzyskanym od tego podmiotu certyfikatem rezydencji, oraz

b) zlozenia przez ten podmiot pisemnego o$wiadczenia, ze jest rzeczywistym wilascicielem wyptaconych przez ptatnika
naleznosci oraz spetnia on warunki, o ktérych mowa w tych przepisach.

W przypadku, gdy ptatnicy dokonuja wyptat naleznosci z tytuldéw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 3-6 na rzecz podmiotu majacego
siedzibe lub ktorych zarzad znajduje si¢ na terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach wydanych na podstawie art. 11j ust.
2 (w kraju stosujacym szkodliwg konkurencj¢ podatkowsa), sa obowigzane do poboru zryczattowanego podatku dochodowego w
wysokosci 19% kwoty dokonanej wyptaty. Obowiagzek pobrania podatku bedzie dotyczyt w szczegodlnosci przychodéw ze zbycia
udziatu (akcji), w tym ze zbycia dokonanego celem ich umorzenia a takze przychodow uzyskanych w wyniku wymiany udziatow.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytulu udzialu
w zyskach oséb prawnych

Art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przewiduje, ze dywidendy i inne przychody z tytulu
udziatu w zyskach oséb prawnych uzyskiwane przez osoby fizyczne, podlegaja zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w
wysokosci 19%. Dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych nie laczy si¢ z
dochodami opodatkowanymi na innych zasadach.

Stosownie natomiast do art. 24 ust. 5 Ustawy 0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodem z udziatu w zyskach osob
prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z udziatléw (akcji), w tym takze: przychody z umorzenia udziatéw (akcji) lub ze
zmniejszenia ich wartosci, warto§¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej lub spoiki, dochdd przeznaczony
na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochod stanowigcy rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow
takiej spotki a takze warto$¢ niepodzielonych zyskow w spolce oraz wartos¢ zysku przekazanego na inne kapitaty niz kapitat
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zakladowy w spotce przeksztatcanej - w przypadku przeksztatcenia spotki w spotke niebgdaca osoba prawna. Art. 24 ust. 5d Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych okresla, ze nadwyzka przychodu otrzymanego w zwiazku z umorzeniem akcji nad
kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo 1g, albo 1, albo art. 23 ust. 1 pkt 38, albo 38c Ustawy 0
Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych stanowi dochdd z umorzenia akcji. Jezeli nabycie nastgpito w drodze spadku lub
darowizny, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez spadkodawce lub darczynce na nabycie tych udziatow lub
akgji.

Dochéd ze zbycia akcji na rzecz spotki w celu ich umorzenia zalicza si¢ do przychodow z kapitatéw pieni¢znych opodatkowanych
na zasadach okres$lonych w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych.

Art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych stanowi, ze ptatnikiem zryczattowanego podatku dochodowego
od dywidend i innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oso6b prawnych jest podmiot dokonujacy wyptat lub stawiajacy do
dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tych tytutdw. Ust. 4d tego przepisu stanowi, ze zryczattowany podatek
dochodowy od dochoddw (przychodow), w zakresie dywidendy oraz innych wskazanych w tym przepisie dochodéw (przychodow)
z tytutu udziatlow w zyskach osdb prawnych, pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papierow warto§ciowych, w
tym w rejestr sponsora emisji, dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej 1 wigza si¢ z papierami warto§ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje
za posrednictwem tych podmiotéw. Ust. 10 powolanego przepisu stanowi, ze w zakresie papierow wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, platnikami zryczaltowanego podatku dochodowego, w zakresie dywidendy oraz wskazanych w tym
przepisie dochodoéw (przychodow) z tytulu udzialu w zyskach osdb prawnych, sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutdw sa wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznos$ci z danego tytutu
do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych przez podmioty zagraniczne

Przytoczone zasady opodatkowania dywidend i innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych stosuje si¢
odpowiednio do inwestoréw zagranicznych, ktorzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli do:

a) o0soOb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych), i

b) o0sob fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatdéw w zyskach osoby prawne;j
osigganych przez inwestorow zagranicznych mogg by¢ zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania
zawartymi pomi¢dzy Rzeczpospolitg Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu lub miejsca zamieszkania wlasciwego podatnika.
W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodow osigganych przez
te osoby z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych, wiazace sg postanowienia tej umowy i wylaczajg one stosowanie przywotanych
powyzej przepisow polskich ustaw podatkowych.

W przypadku wptat dywidend zaréwno na rzecz zagranicznych oséb prawnych jak i zagranicznych oséb fizycznych w przypadku
wyplat przekraczajacych kwoty 2 milionow PLN na rzecz tego samego podatnika w ciagu jednego roku podatkowego,
udokumentowanie miejsca siedziby podatnika do celow podatkowych, uzyskanym od niego za§wiadczeniem o miejscu siedziby
podatnika dla celow podatkowych wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej panstwa miejsca siedziby badz miejsca
zamieszkania podatnika (certyfikat rezydencji) jest tylko jednym z warunkow uprawniajagcych do uzyskania zwolnienia lub
zastosowania nizszej stawki podatkowe;j.

Art. 41 ust 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych oraz art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych stanowig bowiem, ze przy weryfikacji warunkow zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkow
niepobrania podatku, ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Ocena dochowania nalezytej starannosci
uwzglednia charakter oraz skal¢ dzialalnosci prowadzonej przez ptatnika. Nalezyta starannos¢ ptatnika oznacza weryfikacje przez
niego kto jest rzeczywistym wiascicielem otrzymywanych wyplat, w szczegdlnosci w zakresie obliczania wysokosci wyptat na
rzecz jednego podatnika. Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w art. 4a pkt 29) definiuje rzeczywistego wlasciciela
jako podmiot otrzymujacy naleznosci dla wtasnych korzys$ci, niebedagcym posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym
podmiotem zobowigzanym prawnie lub faktycznie do przekazania calosci lub czgéci naleznosci innemu podmiotowi oraz
prowadzacym rzeczywistg dziatalno$¢.
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W przypadku wyplat naleznosci z tytulu dywidend w kwocie przekraczajacej 2 miliony PLN (w danym roku, do danego odbiorcy),
platnicy sg zobowigzani do poboru podatku u zrédta wedhug stawki podatku w wysokosci 19%. Jesli zagraniczny podatnik, bedacy
odbiorcg tej ptatnosci, jest uprawniony do zastosowania zwolnienia wynikajacego z przepiséw krajowych tj. z powolywanego
weczesniej art. 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych lub stawki nizszej wynikajacej z wlasciwej umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania lub do zwolnienia z opodatkowania na podstawie takiej umowy, pobrany podatek bedzie mogt
by¢ zwrdcony po uptywie 6 miesiecy. Wniosek o zwrot podatku w takiej sytuacji moze ztozy¢: (i) zagraniczny podatnik; albo (ii)
platnik, jezeli wptacil podatek z wlasnych $rodkéw i poniodst ciezar ekonomiczny tego podatku. Aby mozliwe bylo skuteczne
ztozenie wniosku, konieczne jest przedstawienie stosownych dokumentéw w zalaczeniu:

a) certyfikat rezydencji podatnika;

b) dokumentacje dotyczaca przelewow bankowych lub inne dokumenty wskazujace na sposdb rozliczenia lub
przekazania naleznosci, z ktorymi wigzala si¢ zaptata podatku;

c) dokumentacje¢ dotyczaca zobowigzania do wyptaty naleznosci;

d) os$wiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych nalezno$ci spetnione zostaty warunki, o ktéorych mowa
odpowiednio art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych;

e) o$wiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwiazku z ktora sktadany jest wniosek o zwrot podatku,
podatnik jest podmiotem, na ktérym ciazy obowiazek podatkowy, a takze o§wiadczenie podatnika, ze spotka albo
zagraniczny zaktad jest rzeczywistym wiascicielem wyptacanych naleznosci;

f) oswiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywista dziatalno$¢ gospodarcza w kraju siedziby podatnika dla celow
podatkowych, z ktéra wigze si¢ uzyskany przychod;

g) dokumentacje wskazujacg na ustalenia umowne, z powodu ktoérych ptatnik wptacit podatek z wiasnych srodkow i
ponibst cigzar ekonomiczny tego podatku;

h) uzasadnienie wnioskodawcy, ze spetnione sg warunki bedace przedmiotem o$wiadczen, o ktorych mowa w pkt 5 1 6.

Zwrot podatku nastepuje bez zbednej zwtoki, nie podzniej jednak niz w terminie 6 miesi¢cy od dnia wptywu wniosku o zwrot
podatku.

Niepobranie podatku lub zastosowanie obnizonej stawki podatku u Zrodta, w odniesieniu do ptatnosci, w czesci w jakiej ich taczna
kwota wyptacona na rzecz tego samego podatnika przekroczyta w roku podatkowym ptatnika kwote 2 min PLN, jest mozliwe
wylacznie w dwoch sytuacjach:

a) posiadania przez ptatnika opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktorej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych, przy czym opinia taka moze by¢ wydana wytacznie w przypadku dywidend wyplacanych na rzecz
spotek, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 (dywidend, ktore podlegaja zwolnieniu na podstawie przepiséw art. 22
ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Pomimo posiadania takiej opinii zastosowanie zwolnienia
nie jest mozliwe, jezeli z informacji posiadanej przez platnika, w tym z dokumentu, w szczeg6lnosci z faktury lub z
umowy, wynika, ze podatnik, ktorego dotyczy opinia o stosowaniu zwolnienia, nie spetnia warunkéw okreslonych w
art. 22 ust. 4-4d i 6 lub stan faktyczny nie odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii.

b) zlozenia przez ptatnika o§wiadczenia, w ktorego tresci powinno znalez¢ si¢ potwierdzenie, ze:

e posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajace z przepisow szczegdlnych lub umoéw o unikaniu
podwojnego opodatkowania;

e po przeprowadzeniu weryfikacji, w ktorej dochowal nalezytej staranno$ci, nie posiada wiedzy
uzasadniajacej przypuszczenie, ze istniejg okolicznos$ci wykluczajace mozliwosé zastosowania stawki
podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajace z przepisow szczego6lnych lub uméw o
unikaniu podwoéjnego opodatkowania, w szczegdlnosci nie posiada wiedzy o istnieniu okoliczno$ci
uniemozliwiajacych spetienie przestanek do zastosowania zwolnienia lub obnizonej stawki.

Oswiadczenie w imieniu ptatnika sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, podajac pelniong przez siebie
funkcj¢. Oswiadczenie nie moze by¢ ztozone przez pelnomocnika. Oswiadczenia sktada si¢ w postaci elektronicznej odpowiadajacej
strukturze logicznej dostepnej w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej urzgdu obstugujacego ministra
wlasciwego do spraw finansow publicznych.
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Zasady odpowiedzialno$ci ptatnika

Platnikami podatku dochodowego zobowigzanymi do obliczenia i pobrania od inwestorow podatku dochodowego z tytulu
otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychodow z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych i wplacenia go we
wlasciwych terminach organom podatkowym, sa: podmioty dokonujace wyptat lub stawiajace do dyspozycji podatnika pienigdze
lub wartosci pieni¢zne z tych tytutdéw. Sa wiec nimi odpowiednio podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych dla
podatnikéw i podmioty prowadzace rachunki zbiorcze.

Art. 30 § 11 § 3 Ordynacji Podatkowej przewiduje, ze ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacych na nim obowigzkéw odpowiada za
podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim majatkiem. Stosownie do z § 5, powyzszych zasad nie stosuje
sig, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Stosownie do art. 30 § 5a Ordynacji Podatkowej, odpowiedzialnos$¢ ptatnika nie moze by¢ wylaczona ani ograniczona na podstawie
§ 5, jezeli:

a) platnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Fizycznych lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych;

b) platnik lub podatnik byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujacym w odniesieniu do kontroli uregulowanej w art.
30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych;

€) platnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majacym zarzad w
kraju lub na terytorium stosujagcym szkodliwa konkurencje podatkowa w zakresie podatku dochodowego od osob
fizycznych oraz podatku dochodowego od 0sob prawnych;

d) platnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majgcym zarzad w
kraju lub na terytorium, z ktorym Rzeczpospolita Polska nie zawarta ratyfikowanej umowy mig¢dzynarodowej, w
szczegb6lno$ci umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy
miedzynarodowej, stanowiacej podstawe do uzyskania od organdw podatkowych tego panstwa informacji
podatkowych;

e) niewykonanie przez ptatnika obowigzku nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na podstawie publicznie
dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udzialowca, akcjonariusza lub podmiotu o zblizonych
uprawnieniach, ktory posiada co najmniej 10% udziatéw w kapitale lub co najmniej 10% praw glosu w organach
kontrolnych, stanowiagcych lub zarzadzajacych, lub co najmniej 10% praw do uczestnictwa w zyskach.

Ponadto za zlozenie przez ptatnika niezgodnego z prawda o$wiadczenia o spelnieniu warunkéw do zastosowania zwolnienia lub
obnizonej stawki w podatku dochodowym sg przewidziane dodatkowe sankcje, w tym sankcje karnoprawne.

Pobrany podatek przekazywany jest przez ptatnika na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego w terminie do dnia 20 miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek.

4.4.8. Wskazanie stron umow o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych uméw, w przypadku gdy Emitent
zawarl takie umowy

Na Date Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o gwarancj¢ emisji.

4.5. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréow wartosciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest 180.000 szt.(sto osiemdziesiat tysiecy sztuk)
akcji zwyklych na okaziciela serii D1 TenderHut o wartos$ci nominalnej 0,1 zt (dziesi¢¢ groszy kazda) (,,Akcje Nowe” lub ,,Akcje
Oferowane”, ,,Akcje serii D1”).

Akcje Nowe nie bedg uprzywilejowane oraz nie beda istniaty ograniczenia w ich zbywalnosci. Ponadto, z Akcjami Nowymi nie
beda zwigzane zadne obowiazki $wiadczen dodatkowych.
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Oferta Publiczna bgdzie przeprowadzana z wyltaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki.

4.5.1. Grupy inwestorow, do ktorych Oferta Publiczna jest kierowana

Do wzigcia udzialu w Ofercie Publicznej oraz zlozenia Zapisu na Akcje Nowe s3 uprawnieni wylacznie inwestorzy, ktérzy
beda mieli zawarta, z DM NAVIGATOR, umowe o Swiadczenie ustug maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz ich wykonywania, odpowiednio nie pézniej niz ostatniego dnia
przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Malych Inwestoré6w (w przypadku inwestora skladajacego Zapis w
Transzy Malych Inwestorow) albo nie péZniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy
Duzych Inwestoréw (w przypadku inwestora skladajacego Zapis w Transzy Duzych Inwestorow).

Inwestorzy, ktorzy nie maja zawartej z DM NAVIGATOR umowy o §wiadczenie uslug maklerskich przyjmowania
i przekazywania zlecei nabycia lub zbycia instrumentow finansowych oraz ich wykonywania, a zamierzaja wzia¢ udzial w
Ofercie Publicznej powinni skontaktowa¢ si¢ z DM NAVIGATOR pod adresem: https://www.dmnavigator.pl.

Podmiotami uprawnionymi do sktadania Zapiséw sa osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace osobowosci
prawnej bedace zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisdw Prawa dewizowego, z zastrzezeniem
ponizszych postanowien.

Inwestorzy, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy ztozy¢ Zapis powinni zapoznaé si¢ z
odpowiednimi przepisami Prawa dewizowego i przepisami panstwa swego pochodzenia lub jakiegokolwiek innego panstwa, pod
ktérego jurysdykcja moga si¢ znajdowaé, aby sprawdzi¢ czy podejmujac czynnosci zwigzane z nabyciem Akcji Oferowanych nie
naruszajg przepisoOw prawa.

Oferta Publiczna prowadzona jest wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Memorandum nie jest przeznaczone do
rozpowszechniania poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;j,
Kanadzie, Japonii, Australii, ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej rozpowszechnianie go stanowiloby naruszenie wtasciwych
przepisow prawa lub wymagatoby rejestracji, zgloszenia, czy uzyskania zezwolenia. Poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
niniejsze Memorandum nie moze by¢ traktowane jako rekomendacja, propozycja, zaproszenie lub oferta nabycia Akcji
Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akcji Oferowanych w jakiejkolwiek innej jurysdykeji, w ktorej podjecie
takich dziatan byloby niezgodne z obowigzujacymi regulacjami.

W $wietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,,US Person”, zgodnie z definicja wskazana w Regulacji S, wydanej na
podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933r. z pdZniejszymi zmianami (US Securities Act 1933), ani osoby
dzialajace w imieniu lub na rzecz 0séb zdefiniowanych jako ,,US Person” nie sa uprawnione do nabycia Akcji Oferowanych.
Memorandum, ani tez Akcje Oferowane nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji w jakimkolwiek panstwie,
w szczegdlnosci w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;.

4.5.2. Termin otwarcia i zamkniecia Oferty Publicznej

Oferta Publiczna rozpoczyna si¢ wraz z udostgpnieniem do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjnego. Harmonogram
Oferty zostat przedstawiony w ponizszej tabeli. Emitent zastrzega sobie prawo do ewentualnych zmian harmonogramu.

Tabela 3: Harmonogram Oferty

Terminy
Zdarzenie
(rok 2021)

12 lipca Publikacja Memorandum

Rozpoczecie przyjmowania zapisow i wplat na akcje po Cenie Maksymalnej
13 lipca (w przypadku pdzniejszego podziatu Oferty na Transze - w ramach Transzy
Matych Inwestoréw)
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21 lipca
(do godz. 20:00)

Zakonczenie przyjmowania zapisow i wptat na akcje po Cenie Maksymalnej
(w przypadku pozniejszego podziatu Oferty na Transze - w ramach Transzy
Matych Inwestorow)

15 lipca — 22 lipca
(do godz. 15:30)

Budowa ksiegi popytu (book-building) ws$réd wybranych przez Firme
Inwestycyjng inwestorow

Nie pozniej niz 23 lipca
(do godz. 12:00)

Ustalenie Ceny Emisyjnej i ewentualny podziat Oferty na transze (ustalenie
liczby Akcji Serii B oferowanych w poszczegolnych transzach)

23 lipca — 27 lipca (do godz. 20:00)

Przyjmowanie zapiséw i wplat uzupetniajacych w przypadku braku podziatu
Oferty na Transze (lub zapisow i wptat w Transzy Duzych Inwestoréw w
przypadku podzialu Oferty na Transze)

28 lipca

Ewentualne sktadanie zapisow 1 wplat przez inwestoréw zastepczych

Nie p6zniej niz 29 lipca

Przydziat Akcji Oferowanych

Nie p6zniej niz 30 lipca

Podanie wynikow Oferty do publicznej wiadomosci

Nie p6zniej niz 2 sierpnia

Ewentualny zwrot nadplaconych kwot (w przypadku nadsubskrypcji lub
wystapienia réznicy pomigdzy Ceng Maksymalng a Cena Emisyjna)

Terminy realizacji Oferty Publicznej moga ulec zmianie.

Emitent, po konsultacji z Firma Inwestycyjna, moze podjac¢ decyzje¢ o zmianie harmonogramu Oferty Publicznej, jezeli uzna takie
dzialanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki, bez podania przyczyny takiej decyzji.

W przypadku przedtuzenia ktoregos z tych termindw, przekazanie informacji nastapi nie pdzniej niz w dniu uptywu pierwotnego
terminu. W przypadku przesunigcia ktoregos z tych terminéw na po6zniejszy okres, przekazanie informacji nastgpi nie pézniej niz
w dniu rozpoczecia biegu pierwotnego terminu. W przypadku skrocenia ktorego$ z tych termindéw lub przetozenia go na okres
wczesniejszy, stosowna informacja zostanie przekazana niezwlocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pdzniej niz w dniu uptywu
tego wczesniejszego terminu.

Przedhuzenie terminu przyjmowania zapisOw moze nastapi¢ wylgcznie w terminie wazno$ci Memorandum, przy czym termin
przyjmowania Zapisow nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesigce od dnia otwarcia subskrypcji Akcji Oferowanych.

W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. termindw Emitent przekaze takg informacj¢ do wiadomosci publicznej w trybie
przewidzianym w art. 37b ust. 6 Ustawy o ofercie publicznej, tj. w formie suplementu do Memorandum udostepnionego w sposob,
w jaki zostatlo udostgpnione Memorandum — na stronach internetowych Emitenta (https://www.tenderhut.com) i Firmy
Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl).

Wyjatkiem od zasady przekazania informacji o zmianie terminu w formie suplementu jest wczesniejsze zakonczenie przyjmowania
Zapisow 1 wezesniejszy przydziat Akcji Oferowanych zwigzane z wcze$niejszym ustaleniem Ceny Emisyjnej oraz weze$niejszym
dokonaniem subskrybowania wszystkich Akcji Oferowanych, ktora to informacja zostanie przekazana w formie komunikatu
aktualizujacego.

Intencja Zarzadu jest wprowadzenie Akcji Nowych bedacych przedmiotem Oferty Publicznej do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect, a w dalszej kolejnosci lub tez bezposrednio — wprowadzenie ich do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie. W zwiazku z tym zamiarem, na dzien 20 lipca 2021 r.
zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, w ktorego porzadku obrad zostato zawarte podjecie uchwaly w
sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym, upowaznienia Zarzadu Spotki
do dokonania czynno$ci niezbednych w celu dopuszczenia i wprowadzenia akcji Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na prowadzonym przez GPW rynku NewConnect, wyrazeniu zgody na ubieganie si¢ o wykluczenie akcji Spotki z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, uchyleniu uchwaty numer 3 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 27 kwietnia 2021 r. w sprawie ubiegania sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji Spotki oraz utrzymaniu w
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mocy uchwaty numer 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 kwietnia 2021 r. Réwniez w celu wprowadzenia AKcji
Nowych bedacych przedmiotem Oferty Publicznej do obrotu na rynku NewConnect, po ich przydziale, Zarzad rozpocznie dziatania
majace na celu ztozenie stosownych wnioskéw do KDPW i GPW.

W celu wprowadzenia Akcji serii D1, akcji serii B1, C1 oraz ewentualnie, wedtug decyzji Zarzadu, akcji innych serii Spotki do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, Emitent przygotuje prospekt, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu
Prospektowym, ktory bedzie podlegaé¢ procedurze zatwierdzenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego. W zaleznosci od czasu, w
ktoérym zostanie uzyskane zatwierdzenie prospektu, Akcje Oferowane moga zosta¢ dopuszczone bezposrednio do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie, bez wprowadzania ich do obrotu w ASO.
Intencja Zarzadu jest, aby akcje Spotki zadebiutowaly na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. w IV kwartale 2021 roku.

4.5.3. Zasady, miejsce i terminy skladania zapiséw oraz termin zwiazania zapisem

Do wzigcia udzialu w Ofercie Publicznej oraz zlozenia Zapisu na Akcje Nowe s3 uprawnieni wylacznie inwestorzy, ktorzy
beda mieli zawarta, z DM NAVIGATOR, umowe o §wiadczenie ustug maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz ich wykonywania, odpowiednio nie pézZniej niz ostatniego dnia
przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane w Transzy Malych Inwestorow (w przypadku inwestora skladajacego Zapis w
Transzy Malych Inwestor6w) albo nie pézniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy
Duzych Inwestoréw (w przypadku inwestora skladajacego Zapis w Transzy Duzych Inwestoréow).

Inwestorzy, ktorzy nie maja zawartej z DM NAVIGATOR umowy o $wiadczenie uslug maklerskich przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz ich wykonywania, a zamierzaja wzia¢ udzial w
Ofercie Publicznej powinni skontaktowa¢é sie z DM NAVIGATOR pod adresem:
https://www.navigatorcapital.pl/formularz-do-bazy-inwestorow/.

Na podstawie Memorandum Informacyjnego w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest 180.000 akcji zwyktych na okaziciela
TenderHut serii D1 (Akcje Oferowane), o warto$ci nominalnej 0,1 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda.

Ogoélne zasady, miejsce i terminy skladania Zapisow

Inwestor sktadajacy Zapis na Akcje Oferowane musi posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych w dowolnej firmie inwestycyjnej
prowadzacej rachunki papieré6w wartosciowych.

Zapisy na Akcje Oferowane inwestorzy powinni sktada¢ w formie pisemnej, w postaci Formularza Zapisu, zgodnie ze wzorem
wskazanym w punkcie 7.3.1 lub 7.3.2 Memorandum Informacyjnego. Formularz Zapisu dostepny jest do pobrania ze strony
internetowej Emitenta https://www.tenderhut.com.

Zapisy mozna sktadac:

. Elektronicznie — poprzez przestanie Formularza Zapisu pocztg elektroniczng na adres email: tenderhut@dmnavigator.pl.
Formularz Zapisu (zgodnie ze wzorem wskazanym w punkcie 7.3.1 lub 7.3.2 Memorandum), powinien by¢ podpisany odrecznie i
osobiscie lub podpisem kwalifikowanym lub podpisem zaufanym ePUAP i przestany na ww. adres email nie p6zniej niz do godz.
23.59 ostatniego dnia przyjmowania Zapisow. Termin przyjmowania Zapisow uptywa zgodnie z harmonogramem (zob. pkt 4.5.2.
Termin otwarcia i zamknigcia Oferty Publicznej) i jest r6zny dla Transzy Matych Inwestorow oraz dla Transzy Duzych
Inwestorow;

. Osobiscie — poprzez osobiste dorgczenie, prawidtowo wypeltnionego i podpisanego oryginatu Formularza Zapisu (zgodnie
ze wzorem wskazanym w punkcie 7.3.1 lub 7.3.2 Memorandum) w 3 jednobrzmiagcych egzemplarzach, do siedziby DM
NAVIGATOR, adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa. Prawidlowo wypetniony i podpisany oryginal Formularza Zapisu w 3
jednobrzmiacych egzemplarzach powinien by¢ dostarczony do DM NAVIGATOR, nie p6zniej niz do godz. 18.00, ostatniego dnia
przyjmowania Zapiséw. Termin przyjmowania Zapisow uptywa zgodnie z harmonogramem (zob. pkt 4.5.2. Termin otwarcia i
zamknigcia Oferty Publicznej) 1 jest r6zny dla Transzy Matych Inwestorow oraz dla Transzy Duzych Inwestorow;

. Korespondencyjnie — poprzez przestanie kurierem, prawidlowo wypelnionego i podpisanego oryginalu Formularza
(zgodnie ze wzorem wskazanym w punkcie 7.3.1 lub 7.3.2 Memorandum) Zapisu w 3 jednobrzmigcych egzemplarzach, do siedziby
DM NAVIGATOR, adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa. Prawidtowo wypehiony i podpisany oryginat Formularza Zapisu w
3 jednobrzmigcych egzemplarzach powinien by¢ dostarczony do DM NAVIGATOR, nie pdzniej niz do godz. 18.00, ostatniego
dnia przyjmowania Zapisow. Termin przyjmowania Zapisow uptywa zgodnie z harmonogramem (zob. pkt 4.5.2. Termin otwarcia
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i zamknigcia Oferty Publicznej) i jest r6zny dla Transzy Matych Inwestorow oraz dla Transzy Duzych Inwestorow. W przypadku
zamiaru korespondencyjnego dostarczenia przez inwestora do DM NAVIGATOR Formularza Zapisu, w celu terminowego jego
dostarczenia, zaleca si¢ skorzystanie z profesjonalnych ustug kurierskich.

Dopuszczalne jest skladanie Zapisu za posrednictwem wlasciwie umocowanego petnomocnika. W razie sktadania Zapisu przez
petnomocnika w tre$ci pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci. W przypadku
sktadania Zapisu korespondencyjnego w Firmie Inwestycyjnej za posrednictwem kuriera, oryginal pelnomocnictwa powinien zostaé¢
ztozony w Firmie Inwestycyjnej najpozniej do godziny 20.00 w dniu 21 lipca 2021 r.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdétowych zasad sktadania Zapisu, w szczegdlnosci na temat dokumentéw wymaganych
przy skladaniu Zapisu przez przedstawicieli ustawowych, petnomocnikéw lub inne osoby dziatajagce w imieniu inwestorow, nalezy
skontaktowa¢ si¢ z Firma Inwestycyjna.

ZYozenie Zapisu oznacza w szczegolnosci, ze inwestor:

1. zapoznat si¢ z trescia Memorandum Informacyjnego i informacjami podawanymi do publicznej wiadomosci w zwigzku z
Oferta Publiczng Akcji Oferowanych, w sposob, w jaki zostalo opublikowane Memorandum Informacyjne i je
zaakceptowal;

2. wyrazit zgod¢ na brzmienie treéci Statutu Emitenta;
3. wyrazit zgode na warunki Oferty Akcji Oferowanych;

4. jest osobg, ktora zgodnie z przepisami prawa obowigzujacego w kraju, ktdrego jest rezydentem, moze wzig¢ udzialt w
Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych;

5. wryrazil zgode na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wskazana w Formularzu Zapisu lub
nieprzydzielenia ich wcale zgodnie z zasadami i warunkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym;

6. wyrazil zgod¢ na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia Oferty Publiczne;j
Akcji Oferowanych oraz zapewnienia zgodnos$ci z odpowiednimi przepisami prawa oraz innymi odpowiednimi
regulacjami;

7. wyrazil zgode¢ na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnicg zawodowa oraz informacji, w tym danych
osobowych, zwigzanych z dokonanym przez niego Zapisem na Akcje Oferowane: Emitentowi, Firmie Inwestycyjnej,
innym podmiotom obstugujacym Oferte Publiczna, Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. i Krajowemu
Depozytowi Papierow WartoSciowych S.A., w zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji
Oferowanych oraz do wykonania zobowigzan opartych na wilasciwych przepisach prawa, jak réwniez na innych
regulacjach oraz niniejszym wyrazit zgod¢ na upowaznienie tych podmiotéw, ich pracownikéw oraz osoby zarzadzajace
do otrzymania tych informacji;

8. zobowigzat si¢ do niezwlocznego poinformowania Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego
w Formularzu Zapisu numeru rachunku papierow wartosciowych lub podmiotu prowadzacego ten rachunek oraz stwierdzit
nieodwotalnos$¢ dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych i poprawnos$¢ danych w niej zawartych;

9. dostarczyt do Firmy Inwestycyjnej, w odpowiednim terminie, prawidtowo wypetniony i1 podpisany oryginat Formularza
Zapisu w trzech jednobrzmiacych egzemplarzach.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia Formularza Zapisu ponosi sktadajacy Zapis.
Niewazny jest Zapis w przypadku:

1. zlozenia lub optacenia pojedynczego Zapisu na liczbe Akcji Oferowanych mniejsza niz minimalna liczba akcji
Oferowanych okre$lona w pkt Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu;

2.  zlozenia Zapisu pod warunkiem lub z zastrzezeniem;
3. zlozenia Zapisu bez dyspozycji deponowania;
4. udzielenia pelnomocnictwa co najmniej bez formy podpisu notarialnie poswiadczonego;

5. nieprzedstawienia kopii dwoch dowodow tozsamosci ze zdjgciami poswiadczajacych tozsamosé petnomocnika;

74|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYINE | DANE O EMISJI TenderHut S.A.

6. niezaksiggowania platnosci, tytulem oplacenia Zapisu, na rachunku Firmy Inwestycyjnej w terminach wskazanych w pkt
Termin otwarcia i zamknigcia Oferty Publicznej,

7. opfacenia Zapisu z rachunku pieni¢znego, ktdrego posiadaczem jest osoba inna, niz inwestor;

8. gdy Zapis jest nieczytelny w catosci lub w czgsci.

Za niewazny moze by¢ uznany Zapis, ktory:
11. nie zawiera wszystkich lub kompletnych danych;
12. zawiera dane nieprawdziwe lub dane budzace watpliwos¢;

13. zostat optacony jedynie w czesci, jednak na liczbe Akcji Oferowanych co najmniej rownag minimalnej liczbie akcji
Oferowanych okreslonych w pkt Minimalna i maksymalna wielkosé zapisu,

14. zostat optacony w innej walucie niz ztoty polski.

Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w Formularzu Zapisu nie wywotuja skutkéw prawnych.

Termin zwigzania zapisem

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwotalny, z wyjatkiem przypadkow wskazanych w Ustawie o ofercie
publicznej, kiedy inwestorowi przystuguje prawo do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego Zapisu, zgodnie z art. 37b ust.
7 w zwiazku z ust. 6 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Inwestorom, ktorzy wyrazili zgod¢ na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych przed udostgpnieniem suplementu do
Memorandum Informacyjnego, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego moga skorzysta¢ w terminie 2 dni roboczych
po udostepnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna
niedoktadnos¢, wystapity lub zostaly zauwazone przed zakoficzeniem okresu oferowania lub przed dostarczeniem papierow
warto§ciowych, w zalezno$ci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi wezesniej. Wycofanie zgody nastepuje przez o§wiadczenie na
pismie ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane. Emitent moze dokona¢ przydziatu Akcji Oferowanych nie wczesniej
niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych.

Prawo do wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych wystapi w szczegdlnosci po publikacji suplementu do
Memorandum Informacyjnego z informacja o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych. Suplement do Memorandum Informacyjnego
zostanie udostepniony osobom, do ktorych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam sposdb, w jaki zostalo udostepnione
Memorandum Informacyjne, a wiec na stronach internetowych Emitenta ( https://www.tenerhut.com) i Firmy Inwestycyjnej
(https://www.dmnavigator.pl). Zapis nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Zapis na Akcje serii D1 dokonany pod
warunkiem lub z zastrzezeniem jest niewazny. Niewazny jest Zapis, ktory nie zawiera wszystkich danych zawartych w Formularzu
Zapisu. Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w Formularzu Zapisu nie wywolujg skutkow prawnych. Niewazny jest Zapis
na Akcje Oferowane w przypadku braku dyspozycji deponowania. Niewazny jest pojedynczy Zapis na liczb¢ Akcji Oferowanych
mniejsza niz minimalna liczba Akcji Oferowanych okreslona w pkt Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu.

Ztozony Zapis wigze inwestora sktadajacego Zapis do momentu przydziatu Akcji Oferowanych, badZ odstapienia przez Emitenta
od przeprowadzenia Oferty.

W momencie sktadania Zapisoéw inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztow za wyjatkiem ewentualnych kosztow
zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych, o ile inwestor sktadajacy Zapis nie posiadat takiego
rachunku wczes$nie;j.

Cena Maksymalna, Cena Emisyjna

Cena Maksymalna Akcji Oferowanych zostata ustalona przez Zarzad Emitenta i wynosi 62,00 zt (sze$édziesigt dwa ztote 00/100)
za jedng Akcje¢ Oferowana.
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Cena Emisyjna nie bedzie wyzsza niz Cena Maksymalna i bedzie taka sama dla wszystkich inwestorow sktadajacych Zapisy. Cena
Emisyjna zostanie ustalona przez Zarzad Emitenta. W celu ustalenia Ceny Emisyjnej, Zarzad moze wykorzysta¢ wyniki procesu
book-building (budowy Ksiggi Popytu), ktory bedzie przeprowadzony przez Firme Inwestycyjna. Firma Inwestycyjna moze
zaprosi¢ do procesu book-building (budowy Ksiggi Popytu) dyskrecjonalnie wybranych przez siebie inwestorow oraz
przeprowadzi¢ ten proces na zasadach 1 warunkach wedlug uznania Firmy Inwestycyjnej. Zaréwno zasady
i warunki przeprowadzenia procesu book-building, jak i jego wyniki nie beda podane do publicznej wiadomosci.

Informacja odnosnie ustalonej Ceny Emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w sposob, w jaki zostato opublikowane
Memorandum Informacyjne.

Jednoczesnie, stosownie do art. 37b ust. 7 Ustawy o ofercie publicznej osobom, ktoére ztozyly Zapis przed przekazaniem do
publicznej wiadomo$ci informacji o ostatecznej cenie Akcji Oferowanych (Cenie Emisyjnej), przystluguje uprawnienie do uchylenia
si¢ od skutkow prawnych ztozonego Zapisu przez ztozenie o§wiadczenia na piSmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania
do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej cenie Akcji Oferowanych. O$wiadczenie powinno zostaé¢ ztozone w Firmie
Inwestycyjnej.

Minimalna i maksymalna wielko$¢é Zapisu
Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta Zapisem wynosi 165 (sto szesc¢dziesiat pig¢) Akcji Oferowanych.

Maksymalna liczba Akcji Oferowanych objeta Zapisami jednego inwestora (posiadacza rachunku papieré6w wartosciowych) nie
moze by¢ wicksza niz 180.000 Akcji Oferowanych.

Inwestorzy sa uprawnieni do sktadania dowolnej liczby Zapisow.

Zapis (lub taczne Zapisy jednego inwestora lub posiadacza rachunku papieréw wartosciowych) opiewajacy na liczbe Akcji
Oferowanych wigksza niz liczba Akcji Oferowanych przeznaczonych do objecia bedzie traktowany jako Zapis na maksymalna
liczbe Akcji Oferowanych.

Podmiot koordynujacy Oferte lub oferujgcy Akcje Oferowane

Podmiotem koordynujagcym Oferte jest Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Twarda 18, 00-105
Warszawa, wpisany do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000274307, o kapitale zaktadowym 1.400.000,00 zt (w
pelni optaconym) (,,Firma Inwestycyjna”). Firma Inwestycyjna jest podmiotem odpowiedzialnym za posrednictwo w
proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

Podzial Oferty na transze
Oferta Akcji Oferowanych moze by¢ dzielona na dwie transze — Transz¢ Matych Inwestoréw oraz Transze Duzych Inwestorow.

Transza Malych Inwestorow bedzie obejmowac Inwestoréw dokonujgcych Zapiséw na Akcje serii D1 po Cenie Maksymalnej (zob.
»Cena Maksymalna” i ,,Cena Emisyjna” oraz ,,Zasady skladania Zapisow oraz platnosci za Akcje Oferowane” ponizej),

Transza Duzych Inwestorow, bedzie obejmowaé¢ Inwestorow do ktorych zostana skierowane zaproszenia do ztozenia Zapisow na
Akcje Oferowane (,,Zaproszenia”). Inwestorzy, do ktorych zostang skierowane zaproszenia do zlozenia Zapisow na Akcje
Oferowane bedg uprawnieni do zlozenia Zapiséw na takg liczbe Akcji Oferowanych, jaka zostata wskazana w zaproszeniu oraz
dokonania wptat na Akcje Oferowane na rachunek wskazany w takim zaproszeniu. Zaproszenia do Inwestoréw zostang przestane
przez Firme Inwestycyjna (zob. ,, Cena Emisyjna” oraz ., Zasady sktadania Zapisow oraz platnosci za Akcje Oferowane” ponizej).

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad, w porozumieniu z Firmg Inwestycyjna, po przeprowadzeniu
procesu budowania Ksiggi Popytu i bedzie wyrazona w ztotych. Informacja o ustalonej Cenie Emisyjnej zostanie przekazana w
formie suplementu do Memorandum, ktéry zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato udostgpnione
Memorandum, czyli na stronie internetowej Emitenta, Firmy Inwestycyjnej.

Inwestorzy dokonujacy Zapisow na Akcje Oferowane po Cenie Maksymalnej otrzymaja zwrot nadptaconych kwot $rodkéw
pieni¢znych stanowigcych roznice pomigdzy Ceng Maksymalng a Ceng Emisyjng w przypadku jej wystapienia. Zwrot ten zostanie
76|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYINE | DANE O EMISJI TenderHut S.A.

dokonany zgodnie z dyspozycja wskazang w tresci ztozonego Formularza Zapisu, bez jakichkolwiek odszkodowan i odsetek, w
terminie 3 dni roboczych od dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych, ogtoszenia o odstapieniu od Oferty Publicznej lub
niedojsciu Oferty Publicznej do skutku (zob. pkt ,,Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot” ponizej).

Ewentualny podziat Oferty Publicznej na transze nastapi po przeprowadzeniu procesu budowy Ksiegi Popytu.

Informacja o ostatecznym podziale Oferty Publicznej na transze zostanie przekazana w formie suplementu do Memorandum, ktory
zostanie udostepniony do publicznej wiadomo$ci w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum, czyli na stronie internetowej
Emitenta, Firmy Inwestycyjnej.

Skladanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych

W momencie sktadania Zapisu, inwestor zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania nabytych przez niego
Akcji Oferowanych (stanowiacg cze¢$¢ Formularza Zapisu — okreslonego w punkcie 7.3.1 lub 7.3.2 Memorandum Informacyjnego)
na prowadzonym na jego rzecz rachunku papierow wartoSciowych. Ztozenie takiej dyspozycji jest obligatoryjne, a jej brak
powoduje niewaznos¢ Zapisu na Akcje Oferowane.

Akcje Oferowane moga by¢ deponowane wylacznie na rachunku papierow warto§ciowych inwestora. Rownoczesnie ze zlozeniem
dyspozycji deponowania inwestor potwierdza poprawno$¢ danych w niej zawartych i zobowiazuje si¢ do poinformowania na piSmie
Firmy Inwestycyjnej o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku papieré6w wartosciowych inwestora.

W razie sktadania Zapisu i dyspozycji deponowania przez pelnomocnika, w tresci pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papieréw warto§ciowych, jest zobowigzany do jego zalozenia najpdzniej wraz ze sktadaniem
Zapisu na Akcje Oferowane. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia dyspozycji deponowania Akcji
Oferowanych ponosi osoba sktadajaca t¢ dyspozycje.

4.5.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wplat oraz skutkéw prawnych niedokonania wplaty w oznaczonym
terminie lub wniesienia wplaty niepelnej

Inwestorzy sktadajacy Zapis w Transzy Malych Inwestoréw powinni optaci¢ Akcje Oferowane w momencie sktadania Zapisu w
kwocie rownej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jakg inwestor sktada Zapis oraz Ceny Maksymalne;.

Inwestorzy sktadajacy Zapis na Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow powinni oplaci¢ Akcje Oferowane w momencie
sktadania Zapisu w kwocie rownej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jaka inwestor sktada Zapis oraz Ceny Emisyjnej dla
jednej Akcji Oferowanej.

Platnos¢ za Akcje Oferowane musi by¢ dokonana w zlotych, zgodnie z regulacjami obowiazujacymi w firmie inwestycyjnej
przyjmujacej Zapis na Akcje Oferowane. Brak optacenia Zapisu w catosci powoduje jego niewazno$¢. Dokonanie wplaty na
mniejszg liczbe Akcji Oferowanych niz wskazana w Zapisie (lecz nie mniejsza niz minimalna liczba Akcji Oferowanych okreslona
W pkt Minimalna i maksymalna wielkosé zapisu) nie oznacza automatycznie niewaznosci Zapisu. Moze on by¢ traktowany jak
ztozony na liczb¢ Akcji Oferowanych majaca pokrycie we wplaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania
utamkowych czesci Akcji Oferowanych), jednak w przypadku wystgpienia nadsubskrypcji Emitent bedzie miat takze prawo w ogodle
nie uwzglednia¢ takiego Zapisu przy przydziale Akcji Oferowanych.

Wplaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu.

Wpflata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ dokonana w ztotych polskich na rachunek Domu Maklerskiego Navigator S.A.
prowadzony przez PKO Bank Polski S.A., 0 numerze: 66 1020 1068 0000 1602 0346 7602.

Whptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposob, aby zostata zaksiggowana na rachunku
Firmy Inwestycyjnej wskazanym powyzej nie pézniej niz w terminach okre$lonych w pkt Termin otwarcia i zamknigcia Oferty
Publicznej, powyzej.

Tytul wptaty powinien zawieraé:

1. numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),
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2. imi¢ i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) inwestora,
3. adnotacje ,,Wplata na akcje TenderHut S.A.”

Zwraca si¢ uwage inwestoréw, iz ponosza oni wylaczna odpowiedzialno$¢ z tytulu pelnego i terminowego wniesienia wptat na
Akcje Oferowane. W szczegolnosci dotyczy to oplat i prowizji bankowych oraz termindw realizacji przez bank przelewow.

Za termin dokonania wplaty przyjmuje si¢ dzien, w ktorym Srodki pieni¢zne wplynely (zostaly zaksiegowane) na rachunku
bankowym Firmy Inwestycyjnej.

4.5.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0oséb do uchylenia si¢ od skutkow prawnych zlozonego zapisu
wraz z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby takie uchylenie bylo skuteczne

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nieodwotalny, z wyjatkiem wskazanych w Ustawie o Ofercie Publicznej
przypadkow, kiedy inwestorowi przystuguje prawo do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego Zapisu, zgodnie z art. 37b
ust. 7 w zwigzku z ust. 6 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Inwestorom, ktorzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych przed udostepnieniem suplementu, przyshuguje
prawo do wycofania tej zgody, z ktérego moga skorzystaé w terminie 2 dni roboczych po udostepnieniu suplementu do
Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem Ze nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub istotna niedoktadnos¢, wystapity lub
zostaly zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papieréw warto§ciowych, w zaleznosci od tego, ktore
z tych zdarzen nastapi wezesniej. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pi§mie zlozone w miejscu zlozenia zapisu na
Akcje Oferowane. Emitent moze dokonac przydziatu Akcji Oferowanych nie weze$niej niz po uptywie terminu do wycofania przez
inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje akcji.

Prawo do wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje Akcji Oferowanych wystapi w szczegdlnosci po publikacji suplementu z
informacja o Cenie Emisyjnej Akcji Oferowanych. Suplement do Memorandum Informacyjnego zostanie udostgpniony osobom,
do ktorych skierowana jest Oferta Publiczna, w taki sam sposob, w jaki zostato udostgpnione Memorandum Informacyjne, a wiec
na stronach internetowych Emitenta: (https://www.tenderhut.com) i Firmy Inwestycyjnej: (https://www.dmnavigator.pl).

4.5.6. Terminy i szczegotowe zasady przydzialu papierow wartosciowych

Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji Oferowanych w terminie okreslonym w harmonogramie zamieszczonym w pkt Termin
Owwarcia i Zamknigcia Oferty Publicznej powyzej.

Decyzje o: (i) ostatecznym podziale Oferty Publicznej na transze oraz (ii) liczbie Akcji Oferowanych, ktore zostang przydzielone
poszczegdlnym inwestorom; beda miaty charakter uznaniowy i zostang podjete przez Spotke po konsultacji z Firma Inwestycyjna,
po zakonczeniu procesu budowania Ksiggi Popytu.

Po przekazaniu do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych zaoferowanych inwestorom w
poszczegodlnych transzach Spétka zastrzega sobie mozliwos¢, po konsultacji z Firma Inwestycyjna, dokonania przesunige¢ Akcji
Oferowanych pomiedzy poszczegdlnymi transzami, z zastrzezeniem, ze przesuni¢te moga by¢ tylko: (i) Akcje Oferowane, ktore
nie zostaly objete prawidlowo ztozonymi i optaconymi Zapisami; (ii) Akcje Oferowane, ktore nie zostaly objgte lub nabyte przez
inwestorow w wyniku uchylenia sie¢ inwestorow od skutkow prawnych ztozonych Zapiséw — zgodnie z odpowiednimi zapisami
Memorandum. Przesuniecia Akcji Oferowanych pomiedzy poszczegdlnymi transzami nie wptywa na zmiang ostatecznej liczby
Akcji Oferowanych, ktore zostang zaoferowane w Ofercie Publiczne;.

Przydzial Akcji Oferowanych w przypadku braku dokonania podzialu Oferty Publicznej na transze

W przypadku braku podziatu Oferty Publicznej na Transze, jezeli z prawidlowo ztozonych Zapisow wynika¢ bedzie nadwyzka
popytu na Akcje Oferowane nad liczba Akcji Oferowanych przeznaczonych do przydzielenia (nadsubskrypcja):

(1) Inwestorom dokonujacym Zapisow po Cenie Maksymalnej Akcje Oferowane zostana przydzielone na zasadzie
proporcjonalnej redukcji ztozonych Zapiséw, z uwzglednieniem Zapiséw ztozonych przez Inwestoréw biorgcych udzial w procesie
budowy Ksiegi Popytu, ktérym Spoétka ztozyta zaproszenie objecie Akcji Oferowanych. Stopa alokacji i stopa redukcji Zapisow
wyrazac si¢ beda w procentach, z zaokragleniem do dwoch miejsc po przecinku.
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(i) Inwestorzy bioracy udziat w procesie budowy Ksiegi Popytu beda sktadali Zapisy, ktore uzupetnia ogdlng pule ztozonych
Zapisow po Cenie Maksymalnej. Zapisy te beda sktadane po Cenie Emisyjnej w odpowiedzi na zaproszenie Spotki do ztozenia
takich Zapiséw. Formulujac zaproszenia Spotka uwzgledni deklaracje zgltoszone przez tych Inwestor6w w procesie budowy Ksiegi
Popytu i zaproponuje im objecie takiej liczby Akcji Oferowanych, ktéra bedzie proporcjonalnie odpowiadaé warto$ci ztozonych
przez nich deklaracji, z uwzglednieniem $redniej stopy alokacji zastosowanej dla Inwestorow, ktorzy dokonali Zapisow po Cenie
Maksymalnej, przy czym stopa alokacji i stopa redukcji wyrazac si¢ beda w procentach, z zaokragleniem do dwoch miejsc po
przecinku. Tym samym do deklaracji Inwestoré6w bioracych udziat w procesie budowy Ksiegi Popytu zastosowanie znajdzie
proporcjonalna redukcja na zasadach przyjetych dla Zapisow sktadanych po Cenie Maksymalne;j.

Liczba Akcji Oferowanych przydzielonych poszczegdlnym Inwestorom bedzie wyrazac si¢ liczba catkowita, tzn. utamkowe czesci
Akcji Oferowanych, powstate w wyniku redukcji, nie beda przydzielane. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglen w
dot zostang przydzielone, po jednej Akcji Oferowanej, w ramach jednej lub kilku iteracji, kolejno tym Inwestorom, ktorych Zapisy
zostaly objete redukcja i ktore ztozyly Zapis na najwicksza liczb¢ Akcji Oferowanych, az do catkowitego wyczerpania puli Akcji
Oferowanych powstalej w wyniku zaokraglen. W przypadku rownej liczby Akcji Oferowanych objetych Zapisami o pierwszenstwie
przydziatu zadecyduje Emitent, wylacznie wedtug wlasnego uznania lub w formie losowania.

Przydzial Akcji Oferowanych w przypadku dokonania podzialu Oferty Publicznej na transze
Przydzial Akeji Oferowanych w Transzy Malych Inwestorow

Przydziat Akcji Oferowanych zaoferowanych w Transzy Matych Inwestoréw odbywat si¢ bedzie zgodnie z nastgpujacymi
zasadami:

- w przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objetych prawidtowo ztozonymi Zapisami bgdzie réwna lub nizsza od liczby
wszystkich Akcji Oferowanych, wszystkie Zapisy zostang zrealizowane w calosci,

- w przypadku, gdy z prawidlowo ztozonych Zapiséw wynika¢ bedzie nadwyzka popytu na Akcje Oferowane nad liczba Akcji
Oferowanych przeznaczonych do przydzielenia (nadsubskrypcja), wowczas Inwestorom zostang przydzielone Akcje Oferowane na
zasadzie proporcjonalnej redukcji. Stopa alokacji i stopa redukcji Zapisow wyrazac si¢ beda w procentach, z zaokragleniem do
dwdch miejsc po przecinku.

Liczba Akcji Oferowanych przydzielonych poszczegdlnym Inwestorom bedzie wyrazaé si¢ liczba catkowita,

tzn. utamkowe czgséci Akcji Oferowanych, powstate w wyniku redukcji, nie beda przydzielane. Akcje Oferowane nie przyznane w
wyniku zaokraglen w dot zostang przydzielone, po jednej Akcji Oferowanej, w ramach jednej lub kilku iteracji, kolejno tym
Inwestorom, ktorych Zapisy zostaty objete redukcja i ktdrzy ztozyli Zapis na najwicksza liczbe Akcji Oferowanych, az do
catkowitego wyczerpania puli Akcji Oferowanych powstatej w wyniku zaokraglen. W przypadku rownej liczby Akcji Oferowanych
objetych Zapisami o pierwszenstwie przydziatu zadecyduje Emitent wylacznie wedlug wlasnego uznania lub w formie losowania.

Emitent nie bedzie zawiadamiat indywidualnie Inwestorow o liczbie ostatecznie przydzielonych Akcji Oferowanych. Inwestorom
nie beda wydawane potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych. Informacje dotyczaca przydzialu Akcji Oferowanych wraz z
podaniem ewentualnej stopy redukcji Emitent przekaze do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostalo udostgpnione
Memorandum, czyli na stronie internetowej Emitenta  (https://www.tenderhut.com),  Firmy  Inwestycyjnej
(https://www.dmnavigator.pl) oraz Konsorcjanta, o ile bgdzie ustanowiony. Intencja Emitenta oraz Firmy Inwestycyjnej jest
powotanie Konsorcjanta z grona domoéw maklerskich nalezacych do najwigkszych grup bankowych w Polsce.

Informacje dotyczaca liczby przydzielonych Akcji Oferowanych kazdy z inwestoréw bedzie mégt uzyska¢ w firmie inwestycyjnej,
w ktorej zostat ztozony Zapis.

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz zadeklarowana w Zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od Zapisu.

Przydzial Akcji Oferowanych w Transzy Duzych Inwestorow

Przydziat Akcji Oferowanych zaoferowanych w Transzy Duzych Inwestorow odbywal si¢ bedzie zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

Warunkiem przydzielenia Akcji Oferowanych Inwestorom jest prawidtowe wypehienie Formularza Zapisu oraz optacenie Zapisu
po Cenie Emisyjnej wskazanej w zaproszeniu skierowanym do Inwestorow. Akcje Oferowane w Transzy Duzych Inwestorow
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zostang przydzielone Inwestorom zgodnie ze wskazang w zaproszeniach liczba Akcji Oferowanych. Akcje Oferowane, w
odniesieniu do ktérych Inwestorzy dokonujacy Zapisow w Transzy Matych Inwestorow uchylili si¢ od skutkéw prawnych
ztozonych Zapiséw, moga zosta¢ przydzielone Inwestorom w Transzy Duzych Inwestorow, zarowno tym, ktorzy wzigli udziat w
procesie budowania Ksiegi Popytu, jak i tym, ktorzy nie wzi¢li udzialu w procesie budowania Ksiegi Popytu (,Inwestorzy
Zastegpezy”), pod warunkiem prawidlowego zlozenia i optacenia Zapiséw ztozonych w odpowiedzi na zaproszenie do ztozenia
takich Zapiséw zgodnie z warunkami opisanymi w niniejszym rozdziale.

W przypadku dokonania niepelnej wptaty na Akcje Oferowane, badz ztozenia przez Inwestora Zapisu lub Zapisow na liczbe Akcji
Oferowanych mniejsza niz okreslona w zaproszeniu skierowanym do tego Inwestora, takiemu Inwestorowi zostanie przydzielona
taka liczba Akcji Oferowanych, na jaka Inwestor ten dokonal wplaty. Na podstawie uznaniowego wyboru Spoéiki takiemu
Inwestorowi moze zosta¢ rowniez przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz wynikajaca z dokonanej wptaty lub tez
moze nie zosta¢ mu przydzielona zadna Akcja Oferowana.

W przypadku ztozenia przez Inwestora Zapisu lub Zapisow na wigksza liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajaca z otrzymanego
zaproszenia, takiemu Inwestorowi moze zosta¢ przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajaca z otrzymanego przez niego
zaproszenia.

O ile zajdzie taka potrzeba, Spotka w porozumieniu z Firma Inwestycyjng wybierze Inwestorow Zastepczych wedlug wlasnego
uznania i zwréci si¢ do nich z zaproszeniami, kierujac si¢ mozliwoscig szybkiego przeprowadzenia i zakonczenia procesu
obejmowania Akcji Oferowanych w ramach przyjetego harmonogramu. Zawiadomienia o przydzieleniu Akcji Oferowanych
Inwestorom zostang przekazane przez Firm¢ Inwestycyjna, w imieniu Emitenta.

Emitent nie bedzie zawiadamiat indywidualnie Inwestorow o liczbie ostatecznie przydzielonych Akcji Oferowanych. Inwestorom
nie bedg wydawane potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych. Informacj¢ dotyczaca liczby przydzielonych Akcji Oferowanych
kazdy z Inwestorow bedzie mogt uzyska¢ w Firmie Inwestycyjnej, w ktorej zostat ztozony Zapis.

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz zadeklarowana w Zapisie nie daje podstaw do odstapienia od Zapisu.

4.5.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wplat i zwrotu nadptaconych kwot

Inwestorzy dokonujacy Zapiséw po Cenie Maksymalnej, ktorym nie przydzielono zadnych Akcji Oferowanych lub ktorych zapisy
na Akcje Oferowane proporcjonalnie zredukowano lub uznano za niewazne lub w przypadku niedojscia Oferty Publicznej do
skutku, otrzymaja zwrot dokonanych wptat lub nadptat, w tym stanowigcych réznicg pomiedzy Ceng Maksymalng a Ceng Emisyjng
w przypadku jej wystapienia, na rachunek wskazany przez Inwestora w Formularzu Zapisu, bez jakichkolwiek odszkodowan i
odsetek, w terminie 3 dni roboczych od dnia dokonania przydzialu Akcji Oferowanych, ogloszenia o odstgpieniu od Oferty
Publicznej lub niedojsciu Oferty Publicznej do skutku.

Inwestorzy dokonujacy Zapisow po Cenie Emisyjnej, ktorym nie przydzielono Akcji Oferowanych Iub ktorych zapisy na Akcje
Oferowane zostaly uniewaznione lub nieuwzglednione lub w przypadku niedojscia Oferty Publicznej do skutku otrzymaja zwrot
dokonanych wptat lub nadptat na rachunek wskazany przez Inwestora w Formularzu Zapisu, bez jakichkolwiek odszkodowan i
odsetek, w terminie 3 dni roboczych od dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych, ogloszenia o odstapieniu od Oferty
Publicznej Iub niedojsciu Oferty Publicznej do skutku.

W przypadku uchylenia si¢ przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu w zwigzku z opublikowaniem suplementu do
Memorandum, dokonane wptaty zostang zwrocone w terminie 3 dni roboczych od daty ztozenia o§wiadczenia o uchyleniu si¢ od
skutkow prawnych ztozonego Zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek. Zwrot
nadptaconych kwot nastgpi na rachunek bankowy wskazany przez inwestora w Formularzu Zapisu.

4.5.8. Przypadki, w ktorych Oferta Publiczna moze nie doj$s¢ do skutku lub Emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane Emitent, po konsultacji z Firmg Inwestycyjng, moze w kazdym
czasie i bez podawania przyczyn, podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu Oferty albo odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty, co bedzie
rownoznaczne z odwotaniem emisji Akcji Oferowanych.

Po dniu rozpoczgcia przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane, Emitent moze podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu Oferty, wytacznie
z waznych powodow, do ktorych w szczegdlnosci naleza zdarzenia, ktéore w ocenie Emitenta i Firmy Inwestycyjnej, mogltyby w
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negatywny sposob wplyna¢ na powodzenie Oferty lub powodowaé zwigkszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow Akcji
Oferowanych. Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zostaé dokonane bez jednoczesnego wskazywania nowych terminow
Oferty. Terminy te Emitent, po konsultacji z Firmg Inwestycyjna moze ustali¢ pozniej, a informacja zostanie przekazana
niezwtocznie po jej ustaleniu, w sposob, w jaki zostato udostgpnione Memorandum Informacyjne.

Po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty, jedynie z waznych powodoéw. Do
waznych powodow mozna zaliczy¢ w szczegolnosci:

1. nagle lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktore mogtyby mie¢
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte lub na dziatalno$§¢ Emitenta (w szczegdlnosci
zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

2. nagle i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyzej, mogace mie¢ istotny
negatywny wplyw na dzialalno§¢ Emitenta lub mogace skutkowaé poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub
istotnym zaktoéceniem jego dziatalnosci;

3. istotng negatywna zmiang dotyczaca dziatalnos$ci, sytuacji finansowej lub wynikow operacyjnych Emitenta;

4. zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW, NewConnect lub na innych rynkach
gieldowych w przypadku, gdy mogloby to mie¢ istotny negatywny wptyw na Ofert¢ Publiczng lub jej przebieg;

5. sytuacje, gdy wynik procesu Zapisow okaze si¢ niesatysfakcjonujacy w ocenie Emitenta;

6. nagle i nieprzewidziane zmiany majace bezposredni, istotny i negatywny wpltyw na funkcjonowanie Emitenta lub
wypowiedzenie lub rozwigzanie umowy pomiedzy Emitentem a Firma Inwestycyjna w zakresie posrednictwa w
proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

W przypadku podjecia decyzji o odstapieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie podana przez Emitenta do publicznej
wiadomosci w formie suplementu do Memorandum Informacyjnego, niezwtocznie po jej podjeciu, w taki sam sposob, w jaki zostato
opublikowane Memorandum.

4.5.9. Sposoby i formy ogloszenia o dojsciu lub niedoj$ciu Oferty Publicznej do skutku oraz sposobie i terminie
zwrotu wplaconych kwot oraz o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej lub jej odwotaniu

Informacja o dojs$ciu lub niedoj$ciu Oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wplaconych kwot

Informacj¢ o dojsciu albo niedoj$ciu Oferty do skutku Emitent poda do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostato
opublikowane Memorandum Informacyjne, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu albo powzigciu przez Emitenta informacji o
niedojsciu Oferty do skutku, to jest na stronie internetowej Emitenta (https://www.tenderhut.com) i Firmy Inwestycyjnej
(https://www.dmnavigator.pl).

W przypadku niedojécia Oferty do skutku, zwrot wplaconych przez inwestorow §rodkdéw pienigznych zostanie dokonany zgodnie z
dyspozycjg wskazang w tresci ztozonego Formularza Zapisu. Zwrot $rodkéw pienieznych nastgpi bez jakichkolwiek odsetek badz
odszkodowan, w terminie 3 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o niedojsciu
Oferty do skutku, to jest na stronie internetowej Emitenta (https://www.tenderhut.com) i Firmy Inwestycyjnej
(https://www.dmnavigator.pl).

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwotaniu

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty albo jej odwotania informacja ta zostanie przekazana do publicznej
wiadomos$ci w sposdb, w jaki zostalo opublikowane Memorandum Informacyjne to jest na stronie internetowej Emitenta
(https://www.tenderhut.com) i Firmy Inwestycyjnej (https://www.dmnavigator.pl).
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5. DANE O EMITENCIE

5.1. Firma (nazwa), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami telefonu lub faksu,
adresem gléwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedlug wlasciwej
klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedlug whasciwej identyfikacji podatkowej

Podstawowe informacje o Emitencie zostaty przedstawione w ponizej tabeli.

Tabela 4: Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: TENDERHUT SPOLKA AKCYJNA

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Sienkiewicza 110, 15-005 Biatystok

Adres poczty elektronicznej: hello@tenderhut.com

Strona internetowa: https://www.tenderhut.com

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

KRS 0000355489

REGON 200346301

NIP 5423161397

Telefon: +48 693 420 059

Zrédio: Emitent

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z § 6 Statutu, czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.3. Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent jest spotka akcyjna utworzona na podstawie prawa polskiego. Emitent dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych
oraz innych powszechnie obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przepisdw prawa, a takze na podstawie Statutu
i wydawanych na jego podstawie regulaminéw.

Emitent powstal w wyniku zawigzania spotki akcyjnej w dniu 24 marca 2010 r. (akt notarialny repertorium A 756/2010). Emitent
zostal zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 30 kwietnia 2010 r. pod firmg CodeArch
S.A. pod numerem 0000355489. W dniu 9 kwietnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CodeArch S.A.
podjeto uchwate, w wyniku ktorej firma Spotki ulegta zmianie z CodeArch S.A. na TenderHut S.A. Zmiang firmy wiasciwy sad
rejestrowy zarejestrowat w dniu 6 maja 2015 r.

5.4. Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku gdy Emitent jest
podmiotem, ktérego utworzenie wymagalo uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem
organu, ktory je wydat

Emitent zostal wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000355489 na mocy

postanowienia Sadu Rejonowego w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (sygnatura BI.XII NS-
REJ.KRS/2520/10/290). Wpisu dokonano w dniu 30 kwietnia 2010 roku.
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Dziatalno$¢ prowadzona obecnie przez Spotke na terenie RP nie wymaga zezwolenia, licencji czy zgody.

5.5. Krotki opis historii Emitenta

TenderHut Spotka Akcyjna z siedziba w Bialymstoku zostata zawigzana w dniu 24 marca 2010 roku przez Marte Agnieszke Piatek,
Agnieszke Konracka i Katarzyne Sipike pod nazwa CodeArch S.A.

TenderHut S.A. to polska spétka technologiczna skupiajgca si¢ na oferowaniu rozwigzah outsourcingowych IT oraz tworzeniu
innowacyjnych produktéw i ustug. TenderHut to rowniez grupa technologiczna posiadajaca 8 centrow developerskich w Polsce. W
ramach grupy funkcjonuje 10 polskich spotek zaleznych i 5 zagranicznych (Chiny, Dania, USA, Szwecja, Niemcy).

Podstawowa dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej obejmuje ustugi informatyczne, glownie outsourcing technologiczny (tworzenie
oprogramowania biznesowego oraz $wiadczenie ustug z ich wykorzystaniem oraz ustug outsourcingu specjalistow IT), ustugi
LIMS/LIS/LES, tj. ustugi doradcze w zakresie optymalizacji procesOw pracy w laboratoriach, venture building, dostarczanie
wlasnych produktéw cyfrowych oraz ustugi prawne.

Historia Spotki oraz Grupy Kapitatowej, do ktorej nalezy Spotka zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Tabela 5: Historia Spélki oraz Grupy Emitenta

Data Wydarzenie

Zawiagzana zostala spotka CodeArch S.A. Kapital zakladowy spotki zostal ustalony w akcie
zatozycielskim z dnia 24 marca 2010 r. na 150.000 ztotych i dzielit si¢ na 150.000 akcji imiennych serii

Marzec 2010 A oznaczonych numerami od 1 do 150.000 o wartosci nominalnej 1 zloty kazda. Spotka specjalizowata
si¢ w budowie portali, aplikacji biznesowych oraz profesjonalnego hostingu aplikacji i portali
internetowych.

Spotka stata si¢ czgéciag grupy SMT Software i przez 3 lata petnita funkcje¢ developerskiego oddziatu Grupy

2012 SMT w Bialymstoku.

Waldemar Birk, Anna Serpina-Forkasiewicz i Robert Strzelecki rozpoczeli rozmowy z Grupg SMT

Listopad 2014 odnosnie odkupienia spotki CodeArch.

Zakonczenie negocjacji i podpisanie umowy sprzedazy akcji Spotki. CodeArch S.A. stala sie niezaleznym

Marzec 2015 podmiotem od Grupy SMT.

Zatozono spotke zalezna Solutiond4Labs sp. z o.0., $wiadczaca ustugi polegajace na dostarczaniu,

Kwiecien 201 . L :
ecien 2015 wdrozeniu i personalizacji systemow laboratoryjnych (LIMS).

Maj 2015 Nastapita zmiana nazwy sp6tki Codearch na TenderHut.

Czerwiec 2015 Zatozono spotke zalezng SoftwareHut sp. z 0.0., §wiadczaca ustugi programistyczne.

Powotano spotke zalezng LegalHut sp. z 0.0. LegalHut zajmuje si¢ $wiadczeniem ustug prawnych oraz
specjalistycznego doradztwa na rzecz Grupy Kapitalowej Spotki oraz innych przedsiebiorcow m.in. z
sektora nowych technologii - przede wszystkim w obszarze prawa gospodarczego (w tym prawa spotek),
prawa cywilnego (w tym umow na projekty informatyczne, umow licencyjnych, SLA), prawa wlasnosci

Luty 2016 intelektualnej, prawa pracy, ochrony danych osobowych i bezpieczenstwa informacji (w tym certyfikacji
w zakresie normy ISO 27001) oraz realizacji projektéw finansowanych ze srodkéw publicznych.
Marzec 2016 Nabycie prawa do znaku biatostockiej firmy LemonTea i potgczenie jej zasoboéw z SoftwareHut.
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Wrzesien 2016 -
luty 2017

Solution4Labs realizowala projekt ,Internacjonalizacja autorskiego systemu klasy LIMS przez
Solution4Labs sp. z 0.0.” Przedsiewzigcie bylo wspotinansowane ze $rodkow Unii Europejskiej w
ramach Programu Operacyjnego Polska Wschodnia, Osi Priorytetowej 1 Przedsiebiorcza Polska
Wschodnia, Dziatania 1.2 Internacjonalizacja MSP. Celem gléownym projektu byto opracowanie nowego
modelu biznesowego zwiazanego z internacjonalizacja dziatalnosci. Stworzony model biznesowy dotyczy
wyjscia na rynki zagraniczne Solution4Labs z systemem klasy LIMS, ktory stuzy do zarzadzania
procesami laboratoryjnymi.

Pazdziernik 2016

Grupa TenderHut rozpoczeta aktywne dziatania w Szwecji. Partner wspiera sprzedaz ushug wszystkich
spotek z Grupy: SoftwareHut (outsourcing IT), LegalHut (doradztwo prawne w zakresie biznesu w
branzach technologicznych), Solution4Labs (systemy laboratoryjne klasy LIMS) oraz lokalng obstuge
klienta na rynku skandynawskim.

Grudzien 2016

Grupa TenderHut rozpoczeta aktywne dziatania sprzedazowe - w Danii
wszystkich spoétek z Grupy.

wspierajac sprzedaz ushug

Grudzien 2016/

styczen 2017

Grupa TenderHut kupita 100% udziatow spotki QBurst Poland (po zmianie nazwy ProtectHut), petniace;j
funkcj¢ deweloperskiego oddzialu firmy QBurst Technologies z siedziba w Indiach. Potaczenie
podmiotéw wplyneto na rozszerzenie oferty SoftwareHut — w zakresie najnowocze$niejszych technologii
wykorzystujacych tzw. machine learning — samouczenie si¢ maszyn, tzw. internet rzeczy — koncepcja
podiaczenia do sieci internetowej urzadzen i umozliwiajagca wymiang informacji mi¢dzy nimi oraz o
chmurg internetowa Microsoft Azure.

2016

W ramach Grupy zawarto m.in. nast¢pujgce znaczace umowy:

TenderHut zawarta umowy o wspolpracy dotyczace ushug outsourcingu IT, dostarczania oprogramowania
oraz sprzetu IT z Deloitte Consulting, Deloitte Digital, Intergraph Polska, iAlbatros S.A., PKO Leasing
S.A., Procurence sp. z 0.0., iBrows AG (obecnie PwC Expirience Lab), Azumio Inc., Datavisual Inc.,
Delaware, Nomination.

SoftwareHut zawarta umowy o wspotpracy, dotyczace zapewniania zaplecza specjalistycznych ustug z
zakresu tworzenia aplikacji i stron internetowych, tzw. front-end i back-end development z Contento
Wassum Academy, Scratch App, Asseco S.A., Azumio i DataVisual.

LegalHut zawarta migdzy innymi umowy o wspodtpracy dotyczace wsparcia prawnego w realizowanych
projektach informatycznych z Urzedem Miasta i Gminy Piaseczno, rdGiS, DahliaMatic, LSLABS,
Wroctawskim Instytutem Zastosowan Informacji Przestrzennej i Sztucznej Inteligencji.

Luty 2017

Zakup firmy LIT i potaczenie jej zasobow z SoftwareHut. LIT wnosi do Grupy swoje doswiadczenie oraz
poszerza oferte¢ SoftwareHut o jezyk programowania Python oraz rodzing technologii Google, m.in.
Google App Engine, Google Big Query czy Google Cloud Storage.

Marzec 2017

Grupa rozpoczeta aktywng sprzedaz w Szwajcarii .

Kwiecien 2017

Grupa rozpoczeta aktywne dziatania sprzedazowe w Wielkiej Brytanii (Londyn)wspierajac sprzedaz ustug
i produktow wszystkich spotek zaleznych oraz obstuge klienta na miejscu. Wraz z przejgciem spotki
QBurst Poland Grupa TenderHut pozyskata kilku nowych klientow zlokalizowanych na Wyspach
Brytyjskich.

Lipiec 2017

Grupa rozpoczeta aktywna sprzedaz w Niemczech.

Sierpien 2017

Grupa rozpoczeta aktywne dziatania sprzedazowe w Irlandii (Dublin).

Pazdziernik 2017

Grupa rozpoczeta aktywne dziatania sprzedazowe w USA (Nowy Jork).
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Grudzien 2017 Zostato otwarte nowe centrum developerskie w Olsztynie, w celu integracji lokalnej branzy IT.

W ramach Grupy zawarto m.in. nast¢pujgce znaczace umowy:

SoftwareHut zawarla umowy o wspotpracy dotyczace zapewniania zaplecza specjalistycznych ushuig z
zakresu tworzenia aplikacji i stron internetowych, tzw. front-end i back-end development z Cooptalis,
Towarzystwem Zarzadzajacym SKOK, Sonetel, Hoist Finance, Kodbruket, Polsense, Nordic Tech House.

LegalHut zawarta umowg o wspolpracy z firmg In-Tend Itd, partnerem- dostawca systemu do platformy
e-zamdwien publicznych oraz nawigzata wspotprace z firmg szkoleniowa, §wiadczaca ustugi w zakresie
przygotowania do korzystania z systemu obstugi e-zamowien. Stworzono rowniez zintegrowany z pionem
obstugi prawnej i marketingowej, zespot sprzedazowy obstugujacy ,,Platforme SpecPZP". Przygotowano
materiaty e-learningowe oraz marketingowe.

2017 W ramach umowy partnerskiej z Thermo Fisher Scientific, Solution4Labs zostat certyfikowanym
partnerem w zakresie oprogramowania i rozbudowuje Centrum Kompetencyjne, ktore $wiadczy ustugi na
catym $wiecie w zakresie optymalizacji pracy laboratoryjnej, przy uzyciu systeméw informatycznych ze
szczegblnym uwzglednieniem produktow i ustug firm Thermo Fisher Scientific. Konsultanci Centrum
Kompetencyjnego specjalizuja si¢ w doradztwie z zakresu wdrozen systeméw informatycznych w
laboratoriach wszystkich branz, wykorzystujac swoje doswiadczenie nabyte przy realizacji najwigkszego
na $wiecie projektu wdrozenia systemu laboratoryjnego — przygotowaniu do wdrozenia systemu klasy
LIMS w 640 laboratoriach w 100 krajach na §wiecie dla 32 tysigcy uzytkownikow.

Grupa TenderHut wprowadzita na rynek nowy produkt - mobilng aplikacj¢ Zonifero do zarzadzania
biurem. Aplikacja zostata wdrozona m.in. w Thermo Fischer Scientific, NTH, Buma Square. Zespo6t
Zonifero buduje rowniez wlasna partnerska sie¢ sprzedazy: WAPA System, Investcover, EBS.

Zostato otwarte nowe centrum developerskie w Szczecinie jako rezultat przejecia firmy GSWTech,
zatrudniajacej ekspertow w zakresie projektowania oraz wdrazania dedykowanego oprogramowania
wspierajacego pracg przedsigbiorstw, w tym programéw do zarzadzania produkcja oraz przeptywem

Luty 2018 zasobow firmowych, z ktorymi TenderHut miata okazje¢ wspotpracowaé wcezesniej np. przy wdrazaniu
oprogramowania klasy LIMS, czyli specjalistycznych systemoéw przeznaczonych do zarzadzania
laboratoriami.

Kwiecien 2018 Grupa rozpoczeta aktywne dziatania sprzedazowe we Francji (Paryz).

Maj 2018 Zostalo otwarte centrum developerskie we Wroctawiu.

TenderHut zakupita pakiet 100% udziatow spétki Order of Code sp. z 0.0. — firmy software house z
Przemyséla, a tym samym Grupa TenderHut pozyskata nowe centrum developerskie w Przemy$lu. Zasoby
Grupy powickszylo 21 specjalistow o bogatym doswiadczeniu - pracowali m.in. przy wspottworzeniu
portalu Skyscanner, przy oprogramowaniu sterujacym i analitycznym elektronicznych urzadzen
pomiarowych Calnex Ltd, przy projektach badawczo-rozwojowych dotyczacych przetwarzania jezyka
naturalnego i zastosowania botow. Zostat tez podpisany plan potaczenia spotek SoftwareHut sp. z 0.0.
Sierpiefi 2018 oraz Order of Code sp. z 0.0.

TenderHut S.A. zakupita pakiet 100% udziatéw spotki PIBO (po zmianie nazwy spotka ExtraHut), ktora
$wiadczy ustugi komplementarne w stosunku do pozostalych podmiotow z grupy TenderHut. Spotka
koncentruje si¢ na dziataniach z zakresu tzw. user experience, czyli optymalnego dopasowywaniu stron
internetowych do potrzeb odbiorcdéw, designie aplikacji mobilnych, aplikacji webowych i serwiséw
internetowych.

W ramach Grupy zawarto m.in. nastgpujace znaczace umowy:

2018 TenderHut zawarla umowy o wspotpracy dotyczace ustug outsourcingu IT oraz dostarczania
oprogramowanie MetLife TUnZiR S.A., Polkomtel sp. z 0.0., Link4 sp. z 0.0.
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SoftwareHut sp. z 0.0. realizowata umowy z roku ubiegtego oraz zawarla szereg nowych umow w ramach
ktorych dostarczata specjalistyczne ushugi z zakresu tworzenia aplikacji i stron internetowych, tzw. front-
end i back-end development. Roéwnocze$nie rozwijano i pozycjonowano wilasny produkt — Zonifero,
bedacy systemem ulatwiajagcym wspolprace osob w nieruchomosciach biurowych. Spotka prowadzita
rozmowy z czotowymi graczami na rynku najmu komercyjnego. Rezultatem tych dziatan byto podpisanie
na poczatku 2019 r. umow na wdrozenie Zonifero w kilkunastu prestizowych nieruchomosciach
biurowych.

LegalHut prowadzita dziatalno$¢ w zakresie biezgcej obshugi prawnej i biznesowej podmiotéw nalezacych
do grupy kapitatlowej TenderHut. Przeprowadzita takze pierwsze wdrozenia platformy e-zamowien
publicznych, dostarczanej na polski rynek wspdlnie z In-Tend Ltd. Rownoczesnie, z uwagi na zmiang
rzadowej koncepcji elektronizacji krajowego rynku zamoéwien, zdecydowano o zdywersyfikowaniu
portfela produktow i ushug. Rozszerzono grono specjalistow stale wspotpracujacych ze spoika,
zaktualizowano koncepcje¢ operacyjna i marketingowa. Dziatania promocyjne zostaly skierowane na
oferte wsparcia przedsiebiorcow, prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza w obszarze nowych technologii
— m.in. software house’6w, startupow, przedsigbiorstw e-commerce. Wspierano roéwniez podmioty rynku
zamowien publicznych, zarbwno wykonawcow, jak i zamawiajacych.

W ramach umowy partnerskiej z Thermo Fisher Scientific Solution4Labs zostat certyfikowanym
partnerem Thermo w zakresie oprogramowania i rozbudowywal Centrum Kompetencyjne, ktore swiadczy
ustugi na catg Europe i Ameryke w zakresie optymalizacji pracy laboratoryjnej przy uzyciu systemow
informatycznych ze szczegdlnym uwzglgdnieniem produktéw i ustug firm Thermo Fisher Scientific.

W lutym 2019 Solution4Labs rozpoczeto rozmowy z Thermo Fisher Scientific o rozszerzeniu wspolpracy
w ramach autoryzowanego partnera na kraje Europy Srodkowo — Wschodniej, Niemcy, Wielka Brytanie,
Francje i Wiochy.

Solution4Labs zakonczylo tworzenie oprogramowania do przenoszenia instancji systemu LIMS Thermo
Fisher Scientific SampleManager™ oraz rozpoczeto prace nad oprogramowaniem dla gogli Microsoft
HoloLens — Holo4Labs, ktorego celem jest umozliwienie pracy z systemem LIMS w laboratorium bez
uzycia tradycyjnego komputera i tabletu.

Zatozono w USA spotke zagraniczng SoftwareHut LLC z biurem w Nowym Jorku. Celem bylo
zwigkszenie efektywnoséci dotarcia do duzego rynku amerykanskiego z produktami Grupy, a takze
Marzec 2019 zwiekszenie jakosci obstugi klientow za sprawg lokalnych pracownikow operujacych w tej samej strefie
czasowej. Udziat przychodow rynku amerykanskiego w przychodach Grupy systematycznie rost i osiagnat
w 2019 r. poziom 14%.

Solution4Labs — spotka zalezna Emitenta - rozpoczeta dziatania na Dalekim Wschodzie — w Chinach, w
miescie Guangzhou (Kanton) - jednym z najwickszych os$rodkow przemystowych oraz
mig¢dzynarodowym hubie wymiany handlowej. Solution4Labs utworzyta w listopadzie 2019 r. nowa

Maj 201 . . . .
8j 2019 spotke zalezng SolutionForLabs Guangzhou Limited. Spotka ta oferuje na lokalnym rynku w Chinach
wdrazanie zaawansowanych systemoéw LIMS stuzacych do zarzadzania procesami badawczymi w
laboratoriach.
Czerwiec 2019 Potaczenie SoftwareHut sp. z 0.0. oraz Order of Code sp. z 0.0. zostato wpisane do KRS.
Lipiec 2019 Grupa rozpoczeta aktywne dziatania sprzedazowe w Finlandii.

Utworzono w Danii spotke celowg obstugujgca rynki nordyckie — SoftwareHut Nordic ApS. Szwecja,
Dania, Norwegia i Finlandia generuja prawie 30% przychodu Grupy, a Spotka ocenia, ze wielko$¢
Sierpien 2019 przychodéw w kolejnych latach bedzie rosnaé. Na czele spotki stangli bracia — Thomas i Martin Birk,
ktoérzy przejeli udzialy w firmie po zmartym w 2018 roku Waldemarze Birku — wspoétzatozycielu grupy
TenderHut. Obecnie Thomas Birk jest rowniez cztonkiem zarzadu Spoiki.

86|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYINE | DANE O EMTENCIE TenderHut S.A.

Data Wydarzenie

Zatozona zostata nowa spotka - Grow Uperion S.A. Grow Uperion jest jednoczesnie nazwa produktu -
pierwsza modulowa platforma edukacji, zaangazowania 1 publicznego uznania pracownikow,
wykorzystujaca rzadko dotagd uzywane mechanizmy psychologii motywowania. Grow Uperion to
platforma, ktéra wspiera zarowno S$rednie jak i duze organizacje w motywowaniu i angazowaniu
pracownikow do osiggania przez nich najlepszych z mozliwych rezultatbw w wielu obszarach ich
funkcjonowania.

Pazdziernik 2019

Podjeto uchwaty o wydzieleniu produktéw wiasnych o nazwach Zonifero i Holo4Labs do nowo

Grudzieh 2019 zaktadanych spotek celowych odpowiednio: Zonifero S.A. oraz Holo4Labs sp. z 0.0.

W ramach Grupy zawarto m.in. nast¢pujgce znaczace umowy:

SoftwareHut podpisala kontrakt na obstuge 5 biurowcow Holdingu Cavatina S.A. przewidujaca wdrozenie
Zonifero - kompleksowej aplikacji do zarzadzania powierzchnia biurowa, wspierajaca zaréwno
administratoréw budynku, jak i najemcOw w sumie na ponad 100 tys. m kw. powierzchni na terenie
Warszawy, Wroctawia i Katowic.

2019 SoftwareHut uzyskata kolejna ,,0odznake” Zlotego Partnera firmy Microsoft. Do juz istniejacych

kompetencji: Application Development i DevOps otrzymala ona dwie kolejne: Data Analytics i Data
Platform. Firma Microsoft certyfikuje parteréw na bazie zrealizowanych projektow z wykorzystaniem ich
rozwigzan oraz posiadanych kompetencji ich zespotu. Poziom Gold potwierdza, ze SoftwareHut posiada
wysokie doswiadczenie i wiedze nt. technologii Microsoft. Jednocze$nie jest to certyfikat
uwiarygadniajacy firme przy pozyskiwaniu nowych klientow.

TenderHut objeta 33% udzialow w nowotworzonej spoétce NOACON Entwicklungsgesellschaft mbH w

Styczen 2020 Niemczech (Halstenbek).

W wyniku wydzielenia ze spotki Solution4Labs sp. z 0.0. zostata zarejestrowana nowa spotka Holo4Labs

Maj 2020
sp. z 0.0.

Holo4Labs zakonczyto kampani¢ crowdfundingowa i pozyskato maksymalng zaktadang kwotg 1,2 min zt.
Pozyskane $rodki pozwola Holo4Labs na skalowanie produktu na rynkach zagranicznych i wprowadzenie
Czerwiec 2020 kolejnych funkcji oraz zastosowan zwigkszajacych jeszcze bardziej potencjat komercyjny.

Nabycie 45% udzialow w szwedzkiej spotce Nordic Tech House AB, za posrednictwem ktorej ma by¢
rozwijana sie¢ kontaktow sprzedazowych.

Zarejestrowano nowo zatozong spotke Holo4Triage sp. z 0.0. W spotce rozwijany jest projekt Mixed
Reality dla szpitali. Spotka w listopadzie 2020 r. zmienita firme¢ (nazwe) na Holo4Med sp. z o.0.

Sierpien 2020 Zostala zarejestrowana spotka Zonifero S.A., wydzielona ze sp6tki SoftwareHut sp. z 0.0.

Grow Uperion pozyskat 1 min zt z emisji akcji, w tym 0,5 mln zI w kampanii crowdinvestingu na
platformie CrowdConnect.pl. Srodki z oferty beda dedykowane rozwojowi platformy oraz globalnych
kanatow sprzedazy.

Akcje Spotki zadebiutowaty na Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez

Kwiecient 2021 Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zrédlo: Emitent

Historia emisji dotychczasowych akcji Emitenta (z wylgczeniem Akcji serii D1) zostata dodatkowo przedstawiona w ponizszej
tabeli.

Tabela 6: Historia dotychczasowych emisji akcji Emitenta (z wylaczeniem akcji Emitenta niezarejestrowanych w
Krajowym Rejestrze Sgdowym na Dat¢ Memorandum)
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Seria akcji Seria A1* Seria B1* Seria C1 Seria C2
Liczba akcji 750.000 1.010.509 3.342 47.526
Data utworzenia serii akcji 7.10.2020 r. 7.10.2020 r. 29.12.2020 r. 29.12.2020 r.
Data rejestracji w KRS 10.11.2020 r. 10.11.2020 r. 04.02.2021 r. 04.02.2021 r.
Lo Konwersja Konwersja
Cena emisyjna serii A setii A, B, C, D 30,30 zt 5,00 zt

Zrédio: Emitent
*Seria B1 powstala z polaczenia:

e 7.500.000 akcji zwyktych imiennych dotychczasowej serii A (pozostate akcje serii A zostaty wydzielone do nowe;j serii
akcji imiennych A1, ktora nie jest objeta wnioskiem o wprowadzenie do obrotu na NewConnect),

e 2.377.979 akcji zwyktych imiennych serii B (cata seria),
e 189.617 akcji zwyklych imiennych serii C (cala seria),
e 37.494 akcji zwyktych imiennych serii D (cata seria).

Uchwatg nr 4 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito scali¢ akcje Spotki w ten
sposob, ze 10 akcji Spotki o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda zostalo wymienionych na 1 akcje Spotki o wartosci nominalnej 0,1
zt kazda. W zwiazku z powyzszym, proporcjonalnie zmniejszona zostata liczba wszystkich akcji Spoiki, tj. z liczby 17.605.090 do
liczby 1.760.509, przy zachowaniu niezmienionej wysokos$ci kapitatu zaktadowego oraz zachowaniu niezmienionych uprawnien z
akcji. Na mocy tej samej uchwaty dokonana zostata konwersja akcji zwyktych imiennych serii B1 na akcje na okaziciela.

a) Lipiec 2021 — spotka zalezna Emitenta — Holo4Labs sp. z 0.0. zostata wyrdzniona przez Microsoft w konkursie Global
Partner of The Year tytutem Finalisty Roku w kategorii Mixed Reality. Microsoft co roku przyznaje nagrody firmom,
ktére wykazuja si¢ doskonatosciag w zakresie innowacji i wdrazania u klientdéw rozwigzan opartych o ich technologig.
Holo4Labs sp. z 0.0. jako pierwsza firma w Polsce zostata wyrdzniona tytutem Oficjalnego Finalisty tego konkursu
w kategorii Mixed Reality

5.6. Pozyskane przez Grupe Kapitalowa Emitenta granty i dofinansowania

Wykaz otrzymanych przez Grupe¢ Kapitalows Emitenta kluczowych grantéw i dofinansowan dla realizowanych projektow
badawczo-rozwojowych przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 7: Wykaz grantow i dofinansowan dla realizowanych przez Spétke i podmioty z Grupy Kapitalowej Emitenta
projektow

Tytul projektu Okres realizacji projektu Opis projektu

Internacjonalizacja autorskiego | T etap od 1 wrze$nia 2016 roku do 28 | Projekt realizowany przez Solution4Labs

systemu klasy LIMS w ramach | lutego 2017 r. sp. z o0.0. Celem projektu byla
Programu' OperaC)(jnegF) Polska Kolejne etapy od 1 pazdziernika 2017 1nterna'CJo'nahzaCJa ' dziatalnosci
Wschodnia, dziatania 1.2 L. przedsigbiorstwa Solution4Labs na rynku
. L roku do 30 wrzesnia 2019 roku e e s
Internacjonalizacja MSP Austrii i Niemiec, poprzez wdrozenie

nowego modelu biznesowego. W ramach
przedsiewzigcia  zrealizowane  zostaly
nastepujace dziatania:
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»  Zakup ustugi doradczej w zakresie
wyszukiwania, selekcji i
nawigzywania kontaktow z
partnerami zagranicznymi,

* Poglebiona analiza pod katem
certyfikacji, akredytacji i innych
dokumentéw  wymaganych do
prowadzenia dziatan na rynkach
niemieckim i austriackim, w tym
ushugi doradcze dotyczace
wdrozenia systemow ISO,

* Implementacja systemu CRM
(Customer Relation Management)
w Solution4Labs,

» Udzial Solution4Labs w targach
Analytica w Monachium,

» Udzial w misjach gospodarczych

do Niemiec i Austrii w celu
spotkania z potencjalnymi
kontrahentami.

Wartos¢ kosztow kwalifikowanych

projektu w pierwszym etapie wyniosta 46
000 zt.

Calkowita wartos¢ projektu to 550.996 zt, z
czego 294.936 zt stanowito dofinansowanie

z Europejskiego  Funduszu  Rozwoju
Regionalnego.
Zakup ushug doradczych w celu | od 1 lutego 2018 roku do 31 grudnia | Projekt  przewiduje  zakup  ushug
debiutu TenderHut S.A. na Gietdzie | 2021 roku doradczych, ktére doprowadza do

Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
2014 - 2020, Poddziatania 3.1.5
Wsparcie MSP w dostepie do rynku
kapitatowego - 4 Stock

stworzenia nastgpujacych dokumentow:

» Raport Due Dilligence,

 Raport z audytu sprawozdan
finansowych,

*  Wycena spotki,

» Procedura  obiegu informacji

poufnych,
» Polityka informacyjna spoiki,
» Teaser inwestycyjny,
» Prezentacja inwestorska.

Calkowity koszt realizacji projektu wynosi
1.797.030 zt. Warto§¢ dofinansowania z
Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego to 730.050 zt.

Wsparcie finansowe w ramach tzw.
»larczy Antykryzysowej”, tj. ustawy z
dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach zwigzanych z

kwiecien 2020 r.

w ramach przedmiotowego
dofinansowania Emitent uzyskat 700.000
zt, subwencji z Panstwowego Funduszu
Rozwoju. W 2021 r. decyzja PFR
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zapobieganiem, przeciwdzialaniem i umorzono 25% kwoty subwencji. Emitent
zwalczaniem  COVID-19, innych ztozyt odwotanie od decyzji ubiegajac si¢ o
choréb zakaznych oraz wywotanych umorzenie  75%  wskazanej  kwoty
nimi sytuacji kryzysowych subwencji.

Zrédio: Emitent

5.7. Wazniejsze nagrody i wyréznienia przyznane Grupie Kapitalowej Emitenta:

Ponizej przestawiono wazniejsze, przyznane Spolce oraz podmiotom z Grupy Kapitatowej Emitenta,, nagrody i wyr6znienia:

a. Nagrody Deloitte Technology Fast 50 oraz Deloitte Technology Fast 500 Central Europe oraz Financial Times 1000
Europe Fastest Growing Companies. W sumie Grupa Kapitatowa (Emitent i spotki zalezne) zdobyta ich 11
(zaprezentowane na grafice ponizej).

- Deloitte.

Deloitte.

500 U

JUV Technology Fast 50

Technology Fast 500 2020 Central Europe

2018 EMEA WINNER
Deloitte. FT 1000
= P 50 Europe’s Fastest
JV g mws | Growing Companies
Technology Fast 50 Technology Fast 50
2016 Central Europe 2018 CE LAUREATE statista%

Deloitte.
Deloitte. Deloitte. |- ET s FT 1009 FT rinanciaL
EN "‘?l [ vr\D ﬁD 2, D o ]'“\/\_;\( 1AL Europe’s Fastest TIMES
200 QUU TIMES TIMES s | Growing Companies

Technology Fast 500 Technology Fast 500
2017 EMEA WINNER

2016 EMEA

ﬂ.a‘tlsuﬁ -IOOO "

1000%

ety et ety et et o

Zrédio: Emitent

b.

Grudzien 2018 — Grupa Kapitatowa Spotki uzyskata 2. miejsce w kategorii Eksporter Roku 2017 w konkursie Eksporter i
Inwestor Roku Podlaskiej Ztotej Setki. Jest to nagroda przyznawana firmom budujgcym dlugofalowy rozwoj poprzez
ekspansje zagraniczng, dzicki czemu promujg swoja dziatalnoscig marke i wojewddztwo podlaskie.

Czerwiec 2019 — spotka zalezna Emitenta — Holo4Labs sp. z 0.0. zostata zwyciezcg w kategorii ,,Innovative Ininitative
of the Year 2019” podczas konkursu ,,Emerging Europe Leaders' Meeting & Awards 2019 London”, ktérego celem jest
wyréznienie firm oraz inicjatyw z Europy Srodkowej oraz Europy Wschodniej, majacych wptyw na otoczenie w skali
lokalnej, jak i globalnej.

Wrzesien 2019 — spotka zalezna Emitenta — Zonifero S.A. uzyskata miejsce w czotowej trojce startupdw oraz otrzymalto
wyroznienie jako jeden z najlepszych startupow, wywodzacych sie z Polski Wschodniej. Konkurs byt organizowany przez
Grupg PTWP - najbardziej innowacyjne startupy z pigciu wojewodztw Polski Wschodniej zaprezentowaty swoje pomysty
przed go$émi Wschodniego Kongresu Gospodarczego w Biatymstoku (EEC — Eastern Economic Congress).

Pazdziernik 2019 — spotka zalezna Emitenta — Zonifero S.A. zostata wybrana krajowym zwyciezca Central European
Startup Awards w kategorii ,,Best IoT Startup”. CESA to jeden z wigkszych festiwali startupowych w regionie Europy
Srodkowej, majacy na celu promowanie innowacyjnej przedsigbiorczosci w Europie Srodkowe;.

Listopad 2020 — spotka zalezna Emitenta — Holo4Labs Sp. z.0.0 zostala zwyciezcg konkursu Orzet Innowacji
Rzeczpospolitej jako startup z najwigkszym potencjatem rozwojowym, jezeli chodzi nie tylko o Polske, ale i swiat.
Jednoczesnie spotka zostata rowniez pierwszym finalista piatej edycji programu Sebastiana Kulczyka InCredibles 2021
roku. Orzet Innowacji to konkurs organizowany przez Rzeczpospolita. Wybierane sg w nim startupy, ktére majg potencjat
do skalowania swojego biznesu, a przy tym wprowadzaja na rynek innowacje.

Czerwiec 2021 — spotka zalezna Emitenta — Zonifero S.A. - zwyciezyta w konkursie Outsourcing Stars 2021 Pro Progressio
w kategorii Innovative Business Solution 2021. Ta nagroda jest jedynym niekomercyjnym wyr6znieniem w Polsce
przyznawanym Nowoczesnym Ustugom dla Biznesu.

Lipiec 2021 — spotka zalezna Emitenta — Holo4Labs — zdobyta Tytut Oficjalnego finalisty w globalnej edycji konkursu
Microsoft Parter of the Year 2021 w kategorii Mixed Reality. Finalisci i zwycigzcy wszystkich nagréd w konkursie Partner
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Roku organizowanym przez Microsoft, zostali wybrani sposrod ponad 4 400 nominacji, zgtoszonych w ponad 100 r6znych
krajach na catym $wiecie na podstawie ich zaangazowania w dziatania na rzecz klientow, wptyw ich rozwigzan na rynek
i wzorcowe wykorzystanie technologii Microsoft.

5.8. Ochrona patentowa

Na Dat¢ Memorandum Informacyjnego Emitent nie posiada patentow.

5.9. Znaki towarowe

Na Dat¢ Memorandum Informacyjnego Emitent nie posiada zarejestrowanych znakéw towarowych.

5.10. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia
5.10.1. Okreslenie rodzaju i wartosci kapitalow wlasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zasady tworzenia kapitaléow wihasnych przez Emitenta wynikaja z przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spoétki,
zgodnie z ktorymi w Spélce na kapitaly wlasne sktadajg sig:

o kapitat zakltadowy,
e  kapitat zapasowy,
e  kapitaly rezerwowe.

Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwata Walnego Zgromadzenia inne kapitaty na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkéw, na
poczatku i w trakcie roku obrotowego.

5.10.2. Kapital zakladowy

Na Dat¢ Memorandum kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 181.137,70 zt (sto osiemdziesiat jeden tysiecy sto trzydziesci siedem
ztotych, 70/100) i dzieli si¢ na 1.811.377 (jeden milion osiemset jedenascie tysiecy trzysta siedemdziesigt siedem) akcji o warto$ci
nominalnej 0,1 (dziesig¢ groszy) zt kazda akcja, w tym:

e 750.000 akcji zwyktych imiennych serii A1 o warto$ci nominalnej 0,1 zt kazda akcja,

e 1.010.509 akcji zwyktych na okaziciela serii B1 o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda akcja,
e 3.342 akcji zwyktych na okaziciela serii C1 o wartosci nominalnej 0,1 zI kazda akcja,

e 47.526 akcji zwyktych imiennych serii C2 o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda akcja.

Akcje serii B1 powstaty poprzez potaczenie czgsci wyemitowanych akcji serii A oraz wszystkich wyemitowanych do 7 pazdziernika
2020 r. akcji serii B, C oraz D.

Akcje imienne zwykte serii A w liczbie 150.000, o wartosci nominalnej 1 zt kazda zostaly wyemitowane na podstawie aktu
zawiazania spotki akcyjnej z dnia 24 marca 2010 r. (akt notarialny repertorium A 756/2010), a emisja zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 30 kwietnia 2010 r.

Akcje imienne zwykle serii B w liczbie 2.377.979, o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 sierpnia 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki poprzez emisj¢ akcji serii B w drodze subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
(akt notarialny repertorium A nr 3634/2018) oraz na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki z
dnia 24 stycznia 2019 r. nadajacej nowe brzmienie § 1 i § 5 uchwaly z dnia 21 sierpnia 2018 r. (akt notarialny repertorium A nr
147/2019). Akcje serii B zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym 18 marca 2019 r.
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24 stycznia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powzigto uchwate nr 3 w sprawie podziatu (tzw. splitu) akcji Spotki
w stosunku 1:100 poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji przy jednoczesnym zwigkszeniu ilosci akcji bez zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego Spotki (akt notarialny repertorium A nr 147/2019). Na jej podstawie dotychczasowe 150.000 akcji zwyktych
imiennych serii A, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, zamieniono na 15.000.000 akcji zwyktych imiennych serii A, o wartos$ci
nominalnej 0,01 zt kazda. Zmiana statutu zostata zarejestrowana W Krajowym Rejestrze Sadowym 18 marca 2019 r.

Akcje imienne zwykte serii C w liczbie 189.617, o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoitki z dnia 13 kwietnia 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisje¢ akceji serii C w drodze subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
(akt notarialny repertorium A nr 1236/2019). Akcje serii C zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym 14 czerwca
2019r.

Akcje imienne zwykte serii D w liczbie 37.494, o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda zostaly wyemitowane na podstawie uchwatly
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisje akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w
cato$ci oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki (akt notarialny repertorium A nr 2974/2020). Akcje serii D zostaly zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sadowym 10 listopada 2020 r.

7 pazdziernika 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powzigto uchwale nr 4 w sprawie zwigkszenia wartosci
nominalnej akcji — potaczenia akcji TenderHut S.A. z siedziba w Biatymstoku, zmiany Statutu Spotki, wprowadzenia akcji do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji w depozycie
papierow warto$ciowych (akt notarialny repertorium A nr 2974/2020). Na jej podstawie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
oznaczyto nowg seri¢ akcji B1, ktora objeta 10.105.090 akcji, w tym dotychczas istniejace:

e 7.500.000 akcji zwyktych imiennych dotychczasowej serii A (pozostate akcje serii A zostaty wydzielone do nowe;j serii
akcji imiennych A1, ktora nie jest objeta wnioskiem o wprowadzenie do obrotu na NewConnect),

e 2.377.979 akcji zwyktych imiennych serii B (cala seria),
e 189.617 akcji zwyktych imiennych serii C (cala seria),
e 37.494 akcji zwyktych imiennych serii D (cala seria).

Uchwalg nr 4 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito scali¢ akcje Spotki w ten
sposob, ze 10 akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda zostato wymienionych na 1 akcje Spotki o wartosci nominalnej 0,1
zt kazda. W zwiagzku z powyzszym, proporcjonalnie zmniejszona zostata liczba wszystkich akcji Spoiki, tj. z liczby 17.605.090 do
liczby 1.760.509, przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego oraz zachowaniu niezmienionych uprawnien z
akcji. Na mocy tej samej uchwaty dokonana zostata konwersja akcji zwyktych imiennych serii B1 na akcje na okaziciela.

Zmiany wynikajace z uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 pazdziernika 2020 r. (emisja akcji serii D,
oznaczenie nowych serii akcji, zwigkszenie warto$ci nominalnej akcji i scalenie akcji oraz konwersja akcji imiennych B1 na akcje
na okaziciela) zostaly zarejestrowane w KRS 10 listopada 2020 r.

Uchwala nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 29 grudnia 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu
zaktadowego Spotki poprzez emisj¢ akcji serii C1 i C2 w drodze subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catosci (akt notarialny repertorium A nr 3747/2020), Spotka wyemitowata akcje zwykte na okaziciela
serii C1 w liczbie 3.342 o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda oraz akcje zwykle imienne serii C2 w liczbie 47.526 o wartosci
nominalnej 0,1 zt kazda. Statut, zgodnie z §11 ust. 2 wprowadza ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta serii C2. Zgodnie z tym
ustgpem, rozporzadzanie akcjami imiennymi serii C2 jest mozliwe po uplywie pierwszych 12 miesi¢cy od dnia zarejestrowania
emisji akcji serii C2, tj. od dnia 4 lutego 2021 r. Rozporzadzanie akcjami serii C2 jest przed uptywem terminu 12 miesiecy od dnia
zarejestrowania emisji jest bezskuteczne wobec Spotki.

Akcje serii C1 oraz C2 zostaly zarejestrowane w KRS 4 lutego 2021 r.
Kapitat zaktadowy zostal optacony w pelnej wysokosci.

Zarzad Emitenta w dniu 8 lipca 2021 roku podjat Uchwatg nr 1 w sprawie emisji w ramach kapitatu docelowego 0 nie wigcej niz
180.000 szt. (sto osiemdziesiat tysigcy Sztuk) akcji zwyktych na okaziciela serii D1 o warto$ci nominalnej 0,1 zt kazda. Na podstawie
uchwaly, Zarzad Emitenta uchwalil podwyzszenie kapitalu zakladowego w ramach uchwalonego i zarejestrowanego kapitatu
docelowego, z kwoty 181.130,70 ztotych, o kwote nie wyzsza niz 18.000 (osiemnascie tysiecy) ztotych, tj. do kwoty nie wyzszej
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niz 199.130,70 (sto dziewigcdziesiat dziewigc tysiecy sto trzydziesci ztotych siedemdziesiat groszy) ztotych, w drodze emisji hie
wigcej niz 180.000 (stu osiemdziesigciu tysigcy) akcji zwyklych, na okaziciela serii D1 o wartosci nominalnej 0,1 ztotych (dziesigé
groszy) kazda. Emisja akcji serii D1 nastapi w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH, za$ akcje zostang
zaoferowane przez Spotke w drodze oferty publicznej przeprowadzonej na zasadach okreslonych w memorandum informacyjnym
sporzadzonym zgodnie z art. 37b Ustawy o Ofercie Publicznej. Ostateczna wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach okreslonych w Uchwale nr 1 stosownie do art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 §7 KSH, zostanie okreslona po
przeprowadzeniu subskrypcji otwartej, w wyniku przydzielenia prawidtowo objetych i optaconych akcji serii E, w drodze ztozenia
przez Zarzad, w formie aktu notarialnego, przed zgloszeniem podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoélki do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spoiki.

Zarzad Emitenta, rowniez w dniu 8 lipca 2021 roku podjat Uchwate nr 2 w sprawie emisji w ramach kapitatu docelowego w drodze
subskrypcji prywatnej do oznaczonych oséb, ktorym nie stuzy prawo poboru, akcji zwyktych na okaziciela serii E1 w liczbie 60.000
szt. (sze$édziesigciu tysiecy sztuk) o warto$ci nominalnej 0,1 zt kazda. Akcje serii E1 beda obejmowane w zamian za wkilady
niepieni¢zne, ktére zostang wniesione w catoSci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego
w drodze emisji akcji serii E1 tj. w zamian za wktad niepieni¢zny w tacznej postaci 1000 udziatéw stanowiacych 100% udziatu w
kapitale zakladowym Evertop spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Chorzowie, KRS 0000499001. Cena emisyjna
akceji serii E1 wynosi 65 (sze$¢dziesiat pig¢) ztotych za jedna akcje.

Akcje serii E1 zostang zaoferowane nastepujacym podmiotom:

a) 20.400 akcji serii E1 zostanie zaoferowanych Maciejowi Kotokowi w zamian za wktad niepienigzny w postaci 340 udziatéw o
wartosci 1.326.000,00 zt w kapitale zaktadowym Evertop spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Chorzowie,
KRS 0000499001,

b) 19.800 akcji serii E1 zostanie zaoferowanych Lukaszowi Tadeuszowi Przepiorze w zamian za wktad niepieniezny w postaci
330 udziatow o wartosci 1.287.000,00 zt w kapitale zakladowym Evertop sp. z 0.0.,

c) 19.800 skcji serii E1 zostanie zaoferowanych Michatowi Tadeuszowi Siudyce w zamian za wktad niepieniezny w postaci 330
udziatéw o wartosci 1.287.000,00 zt w kapitale zaktadowym Evertop sp. z o.0.

Umowy objecia akcji serii E1 zostang zawarte do dnia 31 lipca 2021 roku po uprzednim ziszczeniu si¢ warunku okreslonego w
warunkowej umowie inwestycyjnej zawartej pomiedzy Spotka a Evertop w dniu 7 czerwca 2021 r., tj. uzyskania przez Spotke oraz
wspolnikow Evertop sp. z 0.0. zgody Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na zmiang struktury udziatlowej Evertop sp. z o.0.
Spotka po objeciu akcji Emitenta serii E1 1 wniesieniu wktadéw na ich pokrycie podejmie niezbgdne kroki w celu rejestracji
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sadowym.

5.10.3. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpisow z czystego zysku. Do kapitatu zapasowego przelewane sa rowniez nadwyzki osiagnigte
przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw ich wydania. Stosownie do przepisu art.
396 §1 Kodeksu spotek handlowych, Spotka jest zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktérego przelewa si¢
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze cze¢sci kapitatu zapasowego w wysokosci
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

5.10.4. Inne kapitaly

Na dzien zamieszczonego w Memorandum sprawozdania finansowego Emitent posiadal kapitaly rezerwowe z tytutu
niezarejestrowanej emisji akcji w wysokosci 18 tys. PLN.

5.10.5. Zasady tworzenia kapitalow

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, na kapital zapasowy przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewa si¢ rowniez nadwyzKi,
osiggnicte przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostale - po pokryciu kosztow emisji akcji. Zgodnie ze Statutem
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Spotki Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu innych kapitaldéw na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkow

(kapitaty rezerwowe).

Zestawienie kapitatow whasnych Emitenta na dzien 31.12.2020 roku oraz na dzien 31.12.2019 roku. i 31.12.2018 roku przedstawia

ponizsza tabela.

Tabela 8: Zestawienie kapitaléw wlasnych Emitenta na dzien 31.12.2020 roku oraz na dzien 31.12.2019 roku i 31.12.2018

roku
KAPITAL WLASNY (w tys. z1) Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019 Stan na 31.12.2018
Kapital wlasny 11 566 10 427 9701
Kapital podstawowy 176 176 150
Kapitat zapasowy 11021 10 893 1729
Kapitatl rezerwowy 18 - 8 036
Zyski zatrzymane 352 -641 -214
- w tym zysk netto 993 26 428

Zrédio: Emitent

Jednoczes$nie ponizej przedstawiono zestawienie kapitatdow wlasnych Grupy Emitenta na dzien 31.12.2020 roku oraz na dzien
31.12.2019 roku i 31.12.2018 roku przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 9: Zestawienie kapitalow wlasnych Grupy Emitenta na dzien 31.12.2020 roku oraz na dzien 31.12.2019 roku i

31.12.2018 roku

KAPITAL WLASNY (w tys. zl)

Stan na 31.12.2020

Stan na 31.12.2019

Stan na 31.12.2018

kontroli

Kapital wlasny 21 362 13 383 9928
Kapitat akcyjny 176 176 150
Kapitat zapasowy 18 754 13899 3144
Kapital rezerwowy 18 - 8 036
rlfiigi;-jczy z};ltllilglnfrrgliiany proporcji udziatow 4712 4712 4712
Zyski zatrzymane 6 862 4020 3310
- w tym zysk netto 5 886 2753 2682
:l(oalgiitnalij)f;:le?ypadajqce akcjonariuszom jednostki 21 099 13 383 9928
Kapital przypadajacy udzialom niedajgcym 264 i i

Zrédlo: Emitent
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5.10.6. Informacje o nieoplaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Spotki zostat optacony w catosci. Emisje Akcji serii D1 oraz akcji serii E1 na Date¢ Memorandum nie zostaly
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

5.10.7. Informacja o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przyszlosci nowych
emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przyszto$ci nowych emisji akcji, nie
przewiduje si¢ wigc zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji uprawnien z tego rodzaju instrumentéw przez obligatariuszy.

5.10.8. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore — na podstawie statutu przewidujgcego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach kapitalu docelowego — moze by¢
podwyzszony kapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktére w dacie
aktualizacji Memorandum moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym trybie

Stosownie do tresci § 30a Statutu Emitenta Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wickszej liczby podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spotki, tacznie o kwotg nie wyzsza niz 130.300,00 zt (sto trzydziesci tysiecy trzysta ztotych). Na Date
Memorandum warto$¢ nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,1 zt (dziesi¢é groszy) w zwigzku z czym w ramach kapitatu
docelowego Zarzad moze podja¢ decyzje o emisji nie wigcej niz 1.303.000 (jeden milion trzysta trzy tysiace) akcji na okaziciela.

Na Dat¢ Memorandum w ramach kapitatu docelowego wyemitowano 180.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D1 o wartosci
nominalnej 0,1 zt kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 18.000 zt (osiemnascie tysigcy ztotych) oraz 60.000 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii E1 o warto$ci nominalnej 0,1 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 0,1 zt (dziesigé groszy) ,
o tacznej wartosci nominalnej 6.000 zt (szes¢ tysiecy zlotych). W ramach kapitatu docelowego kapitat zaktadowy moze zostaé
jeszcze dodatkowo podwyzszony o kwote 106.300 zt (Sto sze$c¢ tysiecy trzystu ztotych) poprzez emisje 1.063.000 akcji (jednego
miliona sze$¢dziesieciu trzech tysiecy) sztuk akeji zwyktych.

Uprawnienie Zarzadu do dokonania jednego albo wigkszej liczby podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego 14 czerwca 2019 r. i stosownie do §30a ust. 3 Statutu Spotki,
upowaznienie to wygasa z uptywem trzech lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu przewidujacej
niniejszy kapitat docelowy.

Jednoczesnie, Emitent oraz akcjonariusze Emitenta — Robert Strzelecki, Thomas Birk oraz Mateusz Andrzejewski zobowiazali si¢
na podstawie zawartych w dniu 12 lipca 2021 r. nie dokonywa¢ zadnych z nastepujacych czynnosci bez uprzedniej zgody DMN
wyrazonej na pismie: (i) oferowanie jakichkolwiek nowych akcji Spotki; (ii) oglaszanie zamiaru oferowania nowych akcji Spotki;
(iii) emisj¢ jakichkolwiek instrumentow finansowych zamiennych lub wymiennych na akcje Spotki lub instrumentéw finansowych,
ktore w jakikolwiek inny sposob uprawniatyby do objecia lub nabycia akcji Spéitki; (iv) dokonywanie jakiejkolwiek transakcji
(wigcznie z transakcjg wigzacg sie z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérej skutek bylby podobny do sprzedazy akcji
Spoiki; (v) sktadanie jakichkolwiek wnioskéw o zwotanie lub podjgcie przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwat dotyczacych
czynnosci okreslonych w pkt i-iv powyzej oraz (vi) emitowanie kolejnych serii akcji po cenie emisyjnej 1 emitowanej akcji nizszej
niz cena emisyjna 1 Akcji serii D1 — w okresie od wejscia w zycie poszczegdlnych uméw do 31 lipca 2022 r. Przy czym nie stanowi
naruszenia postanowien umow lock-up emisja przez Emitenta nowych akcji, obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem
pierwszenstwa lub instrumentéw finansowych, ktore w jakikolwiek inny sposob uprawniatyby do objecia lub nabycia akcji
Emitenta: (i) w sytuacji gdy wartos¢ Oferty Akcji Oferowanych bedzie mniejsza niz 5 (pie¢) miliondéw ztotych lub. (i) w celu
wydania akcji Spotki udzialowcom lub akcjonariuszom innego przejmowanego podmiotu z zastrzezeniem, ze cena emisyjna 1
emitowanej akcji bedzie nie nizsza niz cena emisyjna 1 Akcji Oferowanej, Iub (iii) w celu realizacji przez Spotke programu
motywacyjnego dla 0s6b uprawnionych.

Szczegdtowy opis postanowien umoéw lock-up, odnoszacych si¢ do akcji Emitenta, zostal zamieszczony w punkcie 5.19.3.
Memorandum.
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5.10.9. Informacja na temat jakich rynkach papieréw warto§ciowych sg lub byly notowane papiery wartosciowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Na Dat¢ Memorandum akcje na okaziciela serii B1 oraz serii C1 wyemitowane przez Emitenta sg notowane w Alternatywnym
Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Na Dat¢ Memorandum
kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami Emitenta nie byly notowane na rynkach papieréw wartosciowych.

5.10.10. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom warto$ciowym

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom warto§ciowym nie zostal przyznany rating.

5.10.11. Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta majacych istotny
wplyw na jego dzialalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej firmy (nazwy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnosci i udzialu Emitenta w kapitale
zakladowym i ogolnej liczbie glosow

Emitent jest podmiotem dominujagcym w grupie kapitatowej, w ktorej sktad wchodza podmioty podlegajace konsolidacji, w tym
4 istotne z punktu widzenia dziatalnosci i wynikow finansowych Emitenta, spotki przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 10 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta majacych istotny wplyw na jego
dzialalno$é

Udzial Udzial w
; Emitenta w losach na .. . . , .
Spotka . g Adres siedziby Przedmiot dzialalnosci
kapitale Walnym
zakladowym | Zgromadzeniu
SoftwareHut spotka z ograniczong 0 0 ul. Sienkiewicza 110, 15-005 . .
odpowiedzialnoscia 100% 100% Biatystok, Polska uslugi programistyczne
Soluthn4L?bs qu1kazogranlczonq 100% 100% UIf Sienkiewicza 110, 15-005 ushugi informatyczne LIMS
odpowiedzialnoscia Biatystok, Polska
ExtraHut spotka z ograniczong 100% 100% ul. Sienkiewicza 110, 15-005 | ustugi programistyczne (front
odpowiedzialno$cia Bialystok, Polska end)
Holo4Med spétka z ograniczong ul. Sienkiewicza 110, 15-005| rozwiazania mixed reality dla
R 100% 100% . oo
odpowiedzialno$cia Biatystok, Polska szpitali

Zrédio: Emitent
Opis przedmiotu dziatalnosci istotnych spotek zaleznych Emitenta zostat przedstawiony ponizej:

SoftwareHut sp. z 0.0.

SoftwareHut sp. z o.0. specjalizuje si¢ w projektowaniu, dostosowywaniu i rozwijaniu systeméw informatycznych (portale www,
aplikacje mobilne, systemy dedykowane i wiele innych) oraz oferuje ushugi szeroko rozumianego outsourcingu IT procesowego
oraz technologicznego dla klientéw z szerokiego spectrum branz. SoftwareHut $wiadczy rowniez ustugi programistyczne spotkom
nalezacym do Grupy. W celu ekspansji na rynki zagraniczne, utworzone zostaly réwniez sp6tki SoftwareHut LLC (operujaca na
rynku amerykanskim) oraz SoftwareHut Nordic ApS (dedykowana rynkowi skandynawskiemu). W 2020 roku nabyte zostato 45%
akcji w spolce Nordic Tech House AB, wspolpracujgcej z Grupg od kilku lat (transakcja ta wzmocnita Grupe na rynku
skandynawskim).

Solution4Labs sp. z 0.0.

Solution4Labs sp. z 0.0. $wiadczy ustugi implementacji oraz dostosowywania systemow klasy LIMS (z ang. Laboratory Information
Management System) do indywidualnych potrzeb laboratoriow. Systemy klasy LIMS to informatyczne systemy zarzadzania
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informacjami laboratoryjnymi, ktére oferuja kluczowe funkcje, wspierajace procesy nowoczesnego laboratorium. W celu ekspansji
na rynkach zagranicznych, utworzona zostata spotka SolutionForLabs Guangzhou Limited, operujaca na rynku chinskim.

ExtraHut sp. z 0.0.

ExtraHut sp. z o.0. $wiadczy ustugi w zakresie warstwy oprogramowania wchodzacej w interakcje z uzytkownikiem (front-end),
projektowaniu wizualnym aplikacji mobilnych i webowych oraz serwisow internetowych.

Holo4Med sp. z 0.0.

Holo4Med sp. z 0.0. od potowy 2020 rozbudowuje modutowg platform¢ telemedyczng. Najbardziej zawansowany z modutow -
MediHelp suite jest rozwiazaniem, ktory pozwala na komunikowanie si¢ pacjenta z Centrum Monitorowania, a poprzez to centrum
z Lekarzem. Modul ten pozwala na integracj¢ Centrum Monitorowania z szeregiem urzadzen peryferyjnych takich jak:
pulsoksymetr, glukometr, ci$nieniomierz, stetoskop, inteligentne opaski - poprzez aplikacje mobilng lub webowa MediHelp Suite.
Na bazie powyzszego rozwigzania, Holo4Med jest w stanie generowaé¢ dodatnie przeptywy pieni¢zne pozwalajace na rozbudowe
platformy telemedycznej o kolejne moduty, m.in. MediXR (modut oparty jest o technologi¢ mieszanej rzeczywisto$ci, stosowany
w codziennej pracy personelu medycznego a takze na polu §rddoperacyjnym, gdzie dzicki wykorzystaniu diagnostyki obrazowej w
czasie rzeczywistym stuzy do przeprowadzania precyzyjnych operacji na narzadach wewnetrznych), MediCR (system wspierajacy
badania kliniczne) oraz MediLIS (integrator systemow laboratoriow medycznych-szpitalnych).

5.11. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich okre$leniem
warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktow, towarow i ustug albo, jezeli jest to
istotne, poszczegolnych produktow, towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem Emitenta, w podziale na
segmenty dzialalno$ci

5.11.1. Opis dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Emitenta

Grupa TenderHut jest grupg spélek technologicznych zajmujacych si¢ ustugami tworzenia oprogramowania i rozwigzan dla
klientow krajowych i zagranicznych, jak rowniez tworzacych produkty cyfrowe w ramach dziatalnosci Venture building.

W ramach sprawozdawczos$ci finansowej Zarzad TenderHut S.A. wyrdznia nastgpujace segmenty sprawozdawcze:
a) Software design and development,

Segment Software design and development obejmuje ustugi informatyczne skierowane do szerokiego spektrum klientoéw z takich
branz jak sektor technologiczny, finansowy i ubezpieczeniowy, badania i rozwoj oraz edukacja, czy tez sektor opieki zdrowotnej (z
wylaczeniem branzy laboratoryjnej).

W ramach tego segmentu Grupa $wiadczy nastgpujace ustugi:

e outsourcing procesowy, tj. wlasne produkty technologiczne oferowane na rynku, w celu optymalizacji procesow
biznesowych potencjalnych klientow,

e outsourcing technologiczny, tj. wlasne produkty technologiczne oferowane na rynku, w celu optymalizacji procesow
biznesowych potencjalnych klientow,

e sprzedaz produktéw wiasnych oraz firm trzecich.

W ramach tego segmentu dzialajg nastepujace spotki Grupy: TenderHut S.A., SoftwareHut sp. z 0.0. (systemy IT), SoftwareHut
LLC, SoftwareHut Nordic ApS, ProtectHut sp. z 0.0. (cyberbezpieczenstwo), ExtraHut Sp. z 0.0, (Ul/UX/design) oraz LegalHut
sp. z 0.0. (doradztwo prawne dla sektora IT)sp. z 0.0. sp. Z 0.0.
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b) Systemy LIMS, LES, LIS

Segment Systemy LIMS, LES, LIS zostal wyodrebniony z uwagi na wysoce wyspecjalizowane ustugi informatyczne skierowane
do specyficznego odbiorcy tj. branzy laboratoryjnej. Swiadczone ustugi polegaja na dostarczaniu, wdrozeniu i personalizacji
systemow laboratoryjnych (LIMS, LES, LIS).

W ramach segmentu Systemy LIMS Grupa oferuje wysoce wyspecjalizowane ustugi informatyczne skierowane do branzy
laboratoryjnej w obszarze LIS (ang. Laboratory Information System), LIMS (ang. Laboratory Information Management System),
LES (ang. Laboratory Execution System), obejmujace:

e outsourcing procesowy - dostawa, wdrazanie i personalizacja systemow laboratoryjnych (LIMS),

e outsourcing technologiczny - tworzenie oprogramowania biznesowego oraz $wiadczenie ustug z ich wykorzystaniem oraz
ustug outsourcingu specjalistow IT,

e sprzedaz produktow firm trzecich oraz wtasnych w ramach umowy partnerskiej z Thermo Fisher Scientific, Solution4Labs
Sp. z 0.0. zostala certyfikowanym partnerem w zakresie sprzedazy i wdrazania ich oprogramowania, natomiast wsrod
produktow wiasnych znajduja si¢ rozwigzania takie jak SMDeployer,

e sprzedaz produktow firm trzecich oraz wlasnych w ramach umowy partnerskiej z LabVantage- Holo4Med sp. z 0.0. zostat
certyfikowanym partnerem w zakresie sprzedazy i wdrazania ich oprogramowania.

W ramach tego segmentu dziataja nastepujace spotki Grupy: Solution4Labs sp. z 0.0. oraz SolutionForLabs Guangzhou Limited
(wdrozenia LIMS), Holo4Labs sp. z 0.0. (Mixed Reality w laboratoriach), a takze Holo4Med sp. z 0.0. (wdrozenia LIS w szpitalnych
laboratoriach).

c) Venture building

Trzeci segment sprawozdawczy Venture building obejmuje rozwijane rozwigzania informatyczne, ktore juz staly si¢ oddzielnymi
biznesami, lub ktére maja potencjat by sie¢ sta¢ takimi. W sektorze venture building Grupa rozwija startupy. Najbardziej dojrzate z
nich to Zonifero S.A. (PropTech/WorkTech), Holo4Labs sp. z 0.0. (LabTech), Holo4Med sp. z 0.0. (MedTech) i Grow Uperion
S.A. (EduTech i Gamifikacja). Pozostate z naszych startupow i rozwigzan cyfrowych na mniej zaawansowanym poziomie rozwoju
to NOACON Entwicklungsgesellschaft mbH (Mixed Reality w zarzadzaniu kryzysowym), Chainply (zarzadzanie lancuchem
dostaw), Numee (aplikacja chronigca cyfrowa prywatno$¢) i Neutralizer (korektor dzwicku dla melomanow).sp. z 0.0. Sp. Z 0.0. sp.
Z0.0.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jaki polityka rachunkowosci Grupy.

Na Dat¢ Memorandum Grupa posiada 8 oddzialow w Polsce, zlokalizowanych w nastepujacych miastach:

Warszawa,
Bialystok,
Szczecin,
Wroctaw,
Olsztyn,
Przemysl,
Poznan.

Gdynia

oraz 5 zagranicznych spotek:

Szwecja,Sztokholm - Nordic Tech House AB,
Dania,Kopenhaga — SoftwareHut Nordic ApS,

USA, Nowy Jork — SoftwareHut LLC,

Chiny, Guangzhou — Solution4Labs Guangzhou Limited,
Niemcy (start-up Noacon Entwicklungsgesellschaft mbH).
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Rodzaje produktow i ustug oferowanych przez Grupe TenderHut

Dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest przez Tenderhut S.A. (podmiot dominujacy) oraz spéiki zalezne oraz stowarzyszone. Ponizej
przedstawiono przedmiot dziatalnosci poszczegélnych spotek wchodzacych w sktad Grupy w poszczegdlnych segmentach
sprawozdawczych Grupy oraz oferowanych przez nie produktow i ustug:

Software design and development

SoftwareHut sp. z 0.0. (podmiot w 100% zalezny od TenderHut S.A.) — https://softwarehut.com/

SoftwareHut sp. z 0.0. specjalizuje si¢ w projektowaniu, dostosowywaniu i rozwijaniu systemow informatycznych (portale www,
aplikacje mobilne, systemy dedykowane i wiele innych) oraz oferuje ustugi szeroko rozumianego outsourcingu IT zaréwno
procesowego, jak i technologicznego, posiadajaca szerokie portfolio klientow z réznych branz. SoftwareHut $wiadczy réwniez
ushugi programistyczne spotkom nalezacym do Grupy. W celu ekspansji na rynki zagraniczne, utworzone zostaly rowniez spotki
zalezne bezposrednio od SoftwareHut sp. z 0.0. , tj.: SoftwareHut LLC (operujaca na rynku amerykanskim) oraz SoftwareHut
Nordic ApS (dedykowana rynkowi skandynawskiemu). W 2020 roku spotka SoftwareHut Sp. z 0.0. nabyta 45% udzialow w spotce
Nordic Tech House AB, wspotpracujacej z Grupa od kilku lat. Transakcja ta wzmocnita obecno$¢ Grupy na rynku szwedzkim.

SoftwareHut LLC (podmiot w 100% zalezny od SoftwareHut sp. z 0.0.)

Spoétka swiadczy ustugi analogiczne do SoftwareHut Sp. z 0.0. na rynku amerykanskim oraz kanadyjskim.

SoftwareHut Nordic ApS (podmiot w 100% zalezny od SoftwareHut sp. z 0.0.)

Spotka $wiadczy ustugi analogiczne do SoftwareHut sp. z 0.0. na rynku nordyckim (obejmujgcym rynki krajow: Dania,
Norwegia, Szwecja i Finlandia).

Nordic Tech House AB (podmiot w 45% zalezny od SoftwareHut sp. z 0.0.) — https://www.nordictechhouse.com/

Spotka $wiadczy ustugi ustugi consultingowe w obszarze IT (ze szczegdlnym uwzlednieniem klientow dziatajacych w segmencie
e-commerce). Uzupelnienie stanowi spektrum ustug analogicznych do ustug $wiadczonych przez SoftwareHut sp. z 0.0. w
Szwecji.

ProtectHut sp. z 0.0. (podmiot w 100% zalezny od TenderHut S.A.) — https://protecthut.com/

ProtectHut skupia si¢ na zagadnieniach z zakresu bezpieczenstwa informatycznego wspierajac klientéw we wdrazaniu europejskich
dyrektyw dotyczacych bezpieczenstwa w cyberprzestrzeni. Spotka oferuje ustugi audytowe, doradcze i szkoleniowe z zakresu IT i
zarzadzania procesami biznesowymi, zarzadzania ryzykiem operacyjnym, zarzadzania bezpieczenstwem informacji oraz
zarzadzania ciaglto$cig dziatania.

ExtraHut sp. 2 0.0. (podmiot w 100% zalezny od TenderHut S.A.) — https://extrahut.com/

ExtraHut sp. z 0.0. $wiadczy ushugi w zakresie warstwy oprogramowania wchodzacej w interakcje z uzytkownikiem (front-end),
projektowaniu wizualnym aplikacji mobilnych i webowych oraz serwis6w internetowych.

LegalHut (podmiot w 100% zalezny od TenderHut S.A.) — https://legalhut.pl/

LegalHut zajmuje si¢ $wiadczeniem ustug prawnych oraz specjalistycznego doradztwa na rzecz Grupy Kapitatlowej Spotki oraz
innych przedsigbiorcow m.in. z sektora nowych technologii — przede wszystkim w obszarze prawa gospodarczego (w tym prawa
spolek), prawa cywilnego (w tym w zakresie kontraktow na projekty informatyczne, umow licencyjnych, SLA itp.), prawa wlasnosci
intelektualnej, prawa pracy, ochrony danych osobowych i bezpieczenstwa informacji (w tym certyfikacji w zakresie normy ISO
27001) oraz realizacji projektow finansowanych ze srodkéw publicznych.
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Systemy LIMS, LES, LIS

Solution4Labs sp. z 0.0. (podmiot w 100% zalezny od TenderHut S.A.) — https://solution4labs.com/

Solution4Labs $wiadczy ustugi implementacji oraz dostosowywania systemow klasy LIMS (z ang. Laboratory Information
Management System) do indywidualnych potrzeb laboratoriow. Spotka wspiera laboratoria we wdrazaniu, walidacji i optymalizacji
rozwigzan Thermo Fisher Scientific. Systemy klasy LIMS to informatyczne systemy zarzadzania informacjami laboratoryjnymi,
ktére oferuja kluczowe funkcje, wspierajace procesy nowoczesnego laboratorium. Spotka dostarcza rozwigzania dla takich branz
jak: przemyst, farmacja i biotechnologia, przemyst spozywczy, ochrona srodowiska, kryminologia, diagnostyka i opieka zdrowotna.

Rozwigzania Solution4Labs obejmuja:

a) oprogramowanie Thermo Scientific™ SampleManager LIMS™ to dostgp do zarzadzania laboratorium, zarzadzania
danymi (SDMS) i realizacji procesow/proceduralnych rozwigzan ELN (LES) w jednym, szeroko stosowanym narzedziu.
ELN (ang. Electronic Lab Notebook) pozwala na przechowywanie nieustrukturyzowanych danych i struktur
molekularnych, a takze umozliwia zespotom wyszukiwanie i przechowywanie informacji,

b) Thermo Scientific™ Integration Manager™ to narzedzie umozliwiajace potaczenie wszystkich obszaréw laboratorium w
zakresie przeptywu informacji i transformacji danych. Narzedzie gromadzi dane z réznych zrodet i konwertuje formaty
plikow do jednej bazy, utatwiajac przeptyw informacji, zarzadzanie danymi i komunikacje w laboratorium.

c) Thermo Scientific™ (LES) to narzedzie zapewniajace przejsécie przez kazdy etap pracy w laboratorium w zgodnosci z
procedurami.

d) Thermo Scientific™ SampleManager™ LIMS, SDMS and LES Software to oprogramowanie tagczace narzedzia pracy w
laboratorium ulatwiajace wyszukiwanie, udostepnianie i korzystanie z danych. Narzedzie to wspiera digitalizacje pracy
laboratorium obnizajac tym samym koszty operacyjne i usprawniajac wydajnos$¢ zespotéw badawczych.

e) SMDeployer to narzedzie pozwalajgce na szybkie i tatwe przenoszenie schematow SampleManager LIMS™ wraz ze
wszystkimi ich elementami.

SolutionForLabs Guangzhou Limited (podmiot w 100% zalezny od Solution4Labs sp. z 0.0.)

Spotka $wiadczy ustugi analogiczne do Solution4Labs Sp. z 0.0. na rynku chinskim.

Venture building
Grow Uperion S.A. (podmiot w 90,9% zalezny do TenderHut S.A.) — https://growuperion.com/

Spotka dostarcza rozwigzanie informatyczne wzmacniajace motywacje pracownikow i wspierajace osigganie celdw organizacji.
Projekt Grow Uperion taczy rézne metody, narzedzia i wiedze z zakresu psychologii biznesu, antropologii, inzynierii spotecznej,
psychologii i motywowania, z realizacjg celow biznesowych. Platforma wizualizuje cele, rozbite na mate kroki i utatwia
wspotprace pracownikow, ogranicza ich wewngtrzng rywalizacje oraz pozwala na tatwe nagtasnianie sukcesow w skali mikro i
makro.

Zonifero S.A. (podmiot w 100% zalezny do TenderHut S.A.) — https://zonifero.com/

Zonifero S.A. to spotka technologiczna, ktéra oferuje kompleksowa platforme proptech, czyli cyfrowy interfejs do zarzadzania
budynkami i powierzchniami biurowymi. Rozwigzanie Zonifero umozliwia inteligentne zarzadzanie zasobami takimi jak biurka,
sale konferencyjne, miejsca parkingowe, czy inne zasoby biurowe (np. drukarki), a takze stuzy jako system informacji budynkowej,
wirtualna recepcja czy mobilna karta dostepu. Wsr6d klientow Zonifero sa najwigksi polscy developerzy (m.in. Cavatina Holding),
a takze korporacje, szukajace rozwiazan do inteligentnego zarzadzania swoim biurem (m.in. Zabka).

Holo4Labs sp. z 0.0. (podmiot w 89,3% zalezny do TenderHut S.A.) — https://holo4labs.com/
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Holo4Labs sp. z 0.0. dostarcza ustugi w zakresie rozszerzonej rzeczywisto$ci (mixed reality), istotnie usprawniajace prace r6znego
rodzaju laboratoriow. Firma jest twdrca oprogramowania, dziatajacego na bazie gogli rozszerzonej rzeczywistosci HoloLens 2
(produkowanych przez Microsoft).

Technologia opracowana przez Holo4Labs umozliwia zwigkszenie efektywnosci pracy laboratorium, optymalizacj¢ pracy zdalne;j,
a takze poprawe bezpieczenstwa pracy. Rozwigzanie Holo4Labs wspiera zarzadzanie praca w laboratorium (lista zadan, wykonanie
procedur), umozliwia zarzadzanie urzadzeniami laboratoryjnymi i ich kalibracje, a takze szukanie probek i wynikow badan. Ponadto
oferuje nowe sposoby wprowadzania danych i prowadzenia dokumentacji laboratoryjnej oraz wsparcie szkolen i wspolpracy
zdalnej.

Projekt Holo4Labs zostal opracowany w Grupie TenderHut, z ktorej nastepnie zostal wydzielony do spotki Holo4Labs sp. z 0.0.

Holo4Med sp. z 0.0. (podmiot w 100% zalezny do TenderHut S.A.) — https://www.holo4med.com/

Holo4Med sp. z 0.0. wytwarza rozwigzanie oparte na goglach HoloLens 2 firmy Microsoft dla szpitali. Kluczowe korzysci dla
klientow, to podniesienie poziomu bezpieczenstwa pacjenta, dostep do kluczowych danych o jego zdrowiu oraz mozliwos¢ zdalnej
wspotpracy pracownikoéw danego szpitala z ekspertem w innej lokalizacji, na przyktad poprzez przekazywanie obrazu i dzwigku w
celu lepszej diagnozy, czy konsultowanie decyzji lekarskiej.

Do gtownych rozwigzan Holo4Med nalezy:
i szybka rejestracja pacjenta poprzez skanowanie ID,
ii. petna integracja systemu szpitalnego,
iii. zaplanowane listy zadan do wykonania,
iv.  wskazoéwki proceduralne krok po kroku,

V. uzyskanie historii medycznej pacjenta,

Vi. nagrywanie wideo przeprowadzonych procedur,
vii. wspolpraca na zywo przy uzyciu zdalnej pomocy wideo,
viii. priorytetyzacja kolejki pacjentow,
iX. prognozowanie Al — status dostepnos$ci personelu, pomieszczenia i instrumentow.

Holo4Med ma zastosowanie w roznych srodowiskach, od szpitali i klinik, zarbwno publicznych, jak i prywatnych, po uniwersytety
medyczne, szpitale i stuzby wojskowe, a takze prosektorium. Aplikacja zmienia sposoéb komunikacji personelu medycznego ze
szpitalnymi systemami informatycznymi. Umozliwia to prace w strefach zagrozenia epidemiologicznego przy zachowaniu
bezpieczenstwa.

NOACON Entwicklungsgesellschaft mbH (podmiot z 33% udziatem TenderHut S.A. w kapitale zaktadowym)

Spotka tworzy rozwigzanie w zakresie rozszerzonej rzeczywistosci (mixed reality), ktore ma umozliwi¢ pracownikom centrow
zarzadzania kryzysowego blyskawiczne reagowanie na zdarzenia. Celem wykorzystania rozszerzonej rzeczywistosci, jest
maksymalne utatwienie operatorowi dostgpu do danych i biezacy podglad sytuacji.

Strategia rozwoju

Glownym celem strategicznym Grupy TenderHut na lata 2021 — 2025 jest budowanie warto$ci dodanej dla akcjonariuszy w oparciu
o dalsza ekspansje geograficzng Grupy oraz maksymalizacj¢ tempa wzrostu przy jednoczesnym zachowaniu zdrowej relacji:
pracownik — pracodawca — Klient - inwestor.

Ponizej przedstawiono strategiczne cele rozwoju Grupy wraz z opisem planowanych dziatan na lata 2021 — 2025:
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a) rozwdj organiczny Grupy zarowno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych poprzez rozwoj wlasnej sieci
partnerskiej, proces rozbudowy kapitalu ludzkiego oraz poszerzanie oferty produktowej Grupy o komplementarne
ushugi, zgodnie z aktualnymi potrzebami i mozliwoSciami ekspansji

Grupa TenderHut zaktada dalsza kontynuacje ekspansji zarowno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych poprzez rozwoj
sieci sprzedazy — szczegdlnie na tych rynkach, gdzie widoczny jest bardzo duzy potencjat wzrostu i mozliwosci sprzedazy ustug
spotek z Grupy. Srednioterminowym celem strategicznym Grupy TenderHut jest stworzenie organizacji, ktora swoje kluczowe
ushugi (w szczegolnoséci w segmencie systemow laboratoryjnych) bedzie dostarcza¢ w oparciu o wlasne zasoby wykonawcze we
wszystkich strefach czasowych w tzw. modelu ,,follow-the-sun”, dzieki czemu stanie si¢ organizacjg o prawdziwie globalnym
charakterze.

Strategicznym celem rozwoju Grupy Emitenta w obszarze zasobow ludzkich w latach 2021-2025 jest rozwoj kompetencyjny i
poszerzenie bazy mozliwosci wykonawczych Grupy, szczegdlnie w obszarach kluczowych dla tzw. przemyshu 4.0, tzn. w obszarach
takich jak:

e 10T (Internet of Things — Internet Rzeczy),

e ML (machine learning — uczenie maszynowe),

e Mobile Applications (Aplikacje Mobilne),

e XR (cross reality technologies: MR, AR, VR),

e Cybersecurity (Bezpieczenstwo cybernetyczne),

e Cloud Computing (Chmura obliczeniowa, przetwarzanie w chmurze).

Glownym elementem strategii w obszarze rozwoju organicznego jest systemowe budowanie i stale podnoszenie kwalifikacji
zasobow ludzkich, jak rowniez pozyskiwanie dodatkowych kompetencji. Celem rozwoju potencjatu zespotu, Grupa wprowadzita
program szkolen dla pracownikéw, ktéory ma na celu podniesienie ich kompetencji. Grupa TenderHut w ramach realizowane;j
strategii rozwoju zwigzanej z zarzgdzaniem zasobami ludzkimi zamierza utrzymac status atrakcyjnego pracodawcy, ktory posiada
swoje lokalizacje aktualnie w 8 miastach Polski, dysponuje zagranicznymi i innowacyjnymi projektami klienckimi, a takze wspiera
programistow w budowaniu ich marki osobistej poprzez treningi z wystapien publicznych w ramach statlego programu
szkoleniowego SoftwareHut Speaking.

Realizacja tego celu ma pozwoli¢ Grupie na zwigkszenie zespolu pracownikow i wspotpracownikéw do 1.000 os6b w 2025 roku.

b) akwizycje podmiotow dzialajacych w szeroko pojetym sektorze IT

Grupa TenderHut nieustannie monitoruje rynek produktéow i ustug IT w poszukiwaniu nowych kompetencji oraz mocy
wykonawczych w obszarze IT, a takze wzmocnienia zasobow kadry zarzadczej poprzez dokonanie transakcji fuzji i przeje¢ zarowno
na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych.

Realizujac akwizycje Grupa Emitenta bedzie koncentrowala si¢ na podmiotach, ktére:

prowadzg dziatalno$¢ tozsamg z gtownym segmentem dziatalnosci Grupy TenderHut (Software development and design), a ich
produkty, ustugi i zasoby ludzkie moga stanowi¢ atrakcyjne uzupetnienie oferty produktowej spotek tworzacych ten segment w
ramach Grupy (czyli firm: SoftwareHut, ExtraHut i ProtectHut),

Prowadza dziatalno$¢ tozsama z segmentem laboratoryjnym w Europie Zachodniej, obu Amerykach lub Azji i beda umacnialy
strategie follow-the-Sun Grupy, posiadajg rozwigzania, ktore moglyby z powodzeniem zosta¢ wdrozone w ramach platform
funkcjonujacych w Grupie TenderHut (rozwiazania z sektora: WorkTech, PropTech, SecTech, MedTech, LabTech, EduTech,
HRTech), posiadaja bazg¢ klientow, ktora w znaczacy sposob moglaby powigkszy¢ liczbg kontrahentow Grupy.

Gloéwnym celem jaki Grupa TenderHut chce osiagnaé poprzez powyzsze akwizycje jest budowanie skali, poszerzanie portfolio
produktowego oraz zwigkszanie udziatu Grupy w wybranych rynkach geograficznych, co w konsekwencji powinno doprowadzié¢
do skokowego wzrostu potencjatu produkcyjnego Grupy i tym samym skokowego wzrostu generowanych, przez Grupe,
przychodow ze sprzedazy.
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Grupa TenderHut zamierza nabywa¢ podmioty o relatywnie niewielkiej skali dzialalno$ci nie przekraczajacych pod wzgledem
rocznego obrotu poziomu 25% przychodu Grupy TenderHut za ostatnie 12 miesigcy.).

Na Dat¢ Memorandum Emitent zidentyfikowat okoto 36 podmiotoéw, ktoére moglyby stac si¢ celami akwizycji dokonywanych przez
Grupe, z czego 33 z tych podmiotow prowadza dziatalnos¢ na rynku polskim, natomiast pozostate 3 na rynkach zagranicznych.

Istotnym elementem strategii rozwoju Grupy TenderHut, w tym obszarze, jest trwate wpisanie si¢ w trendy konsolidacyjne w branzy
informatycznej oraz podtrzymanie wysokiego tempa rozwoju w poszczegodlnych segmentach dziatalno$ci w latach 2021-2025.

c) oferowanie wlasnych, innowacyjnych produktéw i ustug IT

Gltowne kierunki rozwoju, ktére Grupa TenderHut planuje kontynuowaé w latach 2021-2025, jesli chodzi o rozwigzania wlasne,
to:

obszar cyberbezpieczenstwa,

technologie telemedyczne,

proptech,

technologia mixed-reality w zastosowaniach laboratoryjnych, medycznych, bezpieczenstwie publicznym,

e rozwigzania z obszaru tzw. employee excellence,

wparcie technologiczne procesow logistycznych w sektorze e-commerce,

e cyfryzacja procesow edukacyjnych.

d) zwigkszanie efektu synergii spolek w Grupie

W ramach zwigkszania efektu synergii spotek w Grupie, Grupa TenderHut zamierza realizowaé strategi¢ rozwoju powtarzalnych
procesow w obszarach cross-selling i up-sellingu pomiedzy poszczegdlnymi spotkami Grupy Kapitalowej, w szczegolnosci w
obszarach:

e cross-selling’u — czyli oferowaniu klientowi réwnolegle pakietu innych produktow z tego segmentu, ktére moga go
zainteresowac,

e up-selling’u — czyli proponowaniu klientowi rowniez rozwigzan wyzszej klasy niz zamawiane, aby upewnic si¢, ze podjat
on $wiadomy wybor.

Dodatkowo Grupa bedzie rozwijala wewnetrzne kompetencje i projekty (mi.n. inbound marketing, obstuge social media, czy
produkty typu Chainply, Automated Checkin) w kierunku docelowego zaoferowania ich klientom zewngtrznym w formie nowych
produktow i ustug biznesowych.

Przyktadem juz zrealizowanych dziatan w tym obszarze przez Grupe jest modut ESOP (z ang. Employee Stock Option Plan —
program motywacyjny dla pracownikow, przewidujacy np. mozliwo$¢ nabywania akcji spotki - pracodawcy) opracowany w ramach
spotki Grow Uperion S.A., ktory po wewngtrznej weryfikacji, Grupa planuje zaoferowa¢ zewngtrznym kontrahentom.

Waznym elementem strategii Grupy bedzie state poszukiwanie synergii kosztowych. W tym celu podejmowane sa dziatania
zamierzajace do wigkszej optymalizacji kosztow dzialalnosci Grupy, przede wszystkim na poziomie negocjacji warunkoéw
handlowych z dostawcami ustug zewnetrznych, w celu uzyskania korzysci wynikajacych z tzw. efektu skali.

e) rozwdj segmentu Venture building
Grupa TenderHut w obszarze Venture buildingu w najblizszych latach przewiduje skoncentrowanie sie na:
e zdefiniowaniu dla obecnych projektow $ciezek rozwoju i wzrostu

e pozyskanie inwestoréw do projektow przeksztatconych w spotki celowe,
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e wsparcie obecnie posiadanych spdtek poprzez pozyskanie inwestorow profesjonalnych (finansowych lub branzowych)
lub crowdfunding,

e doprowadzenie do dezinwestycji czgéciowej lub catosciowej ze start-upow

e doprowadzenie kontrolowanych przez Grup¢ TenderHut podmiotéw do, co najmniej, osiggnigcia progu rentownosci.

f) rozwdéj segmentu Digital Transformation

Grupa TenderHut w ciagu ostatnich lat zbudowata i rozwingta zespot, posiadajacy kompetencje w obszarze wsparcia w budowaniu
warto$ci start’upow. Celem strategicznym Grupy jest kontynuowanie aktywnego wsparcia posiadanych spotek portfelowych, jak i
zewngtrznych projektow, zardbwno w obszarze organizacyjnym, sferze know-how oraz na polu kapitatowym. W wyniku tych dziatan
i wspolpracy z zalozycielami takich biznesow Grupa zamierza osiggnaé wymierne synergie prowadzonych projektow, pozwalajace
na uzyskanie satysfakcjonujgcych zwrotow z dokonanych i planowanych inwestycji.

Jednym celéw Grupy TenderHut na lata 2021-2025 jest stworzenie segmentu Digital Transformation (Transfomacja Cyfrowa),
srodowiska taczacego ustugi outsourcingowe ze strategicznym planowaniem i transformacjg przedsigbiorstw. W ramach ustug
$wiadczonych podmiotom zewnetrznym przewidujemy réwniez budowe inkubatorow i akceleratoréw dla podmiotow na wezesnym
etapie rozwoju (start-up’y, corp-up’y, projekty w fazie pre-seed, seed, growth). Docelowo Grupa planuje zbudowanie platformy
dajacej mozliwos¢ pozyskania przez nie finansowania oraz taczacej je z rzesza potencjalnych inwestorow. Pierwszym krokiem do
realizacji tego planu byta inwestycja w platforme crowdfundingu StockAmbit.

Na Dat¢ Memorandum Emitent zidentyfikowat 2 podmioty, ktore w obszarze Digital Transformation (Transformacja Cyfrowa)
moglyby sta¢ si¢ celami akwizycji dokonywanych przez Grupg Emitenta, z czego oba podmioty prowadza dziatalno$¢ na rynku
polskim.

Misja, wizja i wartosci Grupy Kapitalowej TenderHut

Wizja

TenderHut jest grupa spotek skoncentrowanych na innowacyjnych technologiach. Systemy informatyczne sa obecnie integralna
czgsécia codziennego zycia wszystkich ludzi. Obstuguja one podstawowe potrzeby zyciowe ludzi, a takze wspomagajg procesy
produkcyjne we wszystkich dziedzinach gospodarki, zaopatrzenia, zarzadzania i ustug. Grupa TenderHut chce tworzy¢ te systemy
oraz dostarcza¢ ustugi z nimi zwigzane.

Misja

Swiat biznesu jest stale konfrontowany z rosnaca konkurencja oraz nieustannymi zmianami technicznymi, operacyjnymi i
ekonomicznymi. Grupa TenderHut chce dostarcza¢ dedykowane i wyspecjalizowane ustugi dla zapewnienia klientom mozliwosci
sprostania wyzwaniom ich zycia biznesowego.

Wartosci
e Ludzie,
e Innowacja w biznesie,

e Integracja branzy IT.
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5.11.2. Otoczenie rynkowe

Rynek IT

Wielkosé i struktura swiatowego rynku IT

Zgodnie z prognozami amerykanskiej firmy badawczej Gartner (2021), Swiatowy rynek IT w 2021 roku wzrosnie o 8,4% w
poréwnaniu do roku 2020 i osiagnie warto$¢ 4,1 bln USD, natomiast w 2022 roku po dalszym wzro$cie o 5,5% (wzgledem roku
2021) prognozowane wydatki na IT wyniosa 4,3 bln USD. Jednocze$nie prognozuje si¢, iz wszystkie segmenty tego rynku, w latach
2021-2022, beda notowaly wzrosty. Najwickszy wzrost w 2021 r. prognozowany jest w segmencie urzadzen (o 14,0% w poréwnaniu
do 2020 roku), ktérego wartos¢ zwickszy sie do 755,8 mld USD oraz w segmencie oprogramowania dla przedsiebiorstw (571,7 mld
USD, wzrost 0 10,8% w poréwnaniu do roku 2020). Natomiast w 2022 roku prognozy zaktadaja, iz najwigksza dynamika wzrostu
w wydatkach na IT bedzie wyrdzniaé si¢ segment oprogramowania dla przedsigbiorstw (wzrost o 10,6% w poréwnaniu do 2021
roku) oraz ustug IT (wzrost o 7,3% w poréwnaniu do 2021 roku).

Prognoze globalnych wydatkow na IT na lata 2021-2022 przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 11: Prognoza globalnych wydatkéw na IT (mln USD) na lata 2021-2022 wraz z dynamika jego zmian (%)

2020 zmiana r/r 2021P zmiana r/r 2022P zmiana r/r

Centra danych 219 940 2,3% 236 806 7,7% 247 513 4,5%
Oprogramowanie 466 647 -2,1% 516 872 10,8% 571725 10,6%
dla przedsigbiorstw

Urzadzenia 663 223 -6,9% 755798 14,0% 778 949 3,1%
Ustugi IT 1021187 -1,8% 1112 626 9,0% 1193461 7,3%
Ustugi komunikacyjne 1386471 -0,7% 1450 444 4,6% 1504 743 3,7%
RAZEM 3757 468 -2,2% 4072 547 8,4% 4296 391 5,5%

Zrédlo: Garmer (Raport: IT Spending Forecast, 1021 Update: How the Winners are Winning, kwiecier 2021)

Zgodnie z w/w prognozami, szacuje si¢ iz ozywienie w poszczego6lnych krajach, branzach i segmentach IT bedzie zroznicowane i
w branzy bankowosci, finansow oraz ubezpieczen poziom wydatkow na IT powroci do poziomoéw sprzed pandemii juz w 2021
roku, podczas gdy w branzy transportowej i handlu detalicznym ozywienie widoczne bedzie po 2023 roku.

Udzial wydatkow na IT w poszczegdlnych segmentach rynku w latach 2021-2022 przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 1: Udzial wydatkow IT w poszczegolnych segmentach rynku w latach 2021-2022
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Zrédio: Gartner (Raport: IT Spending Forecast, 1021 Update: How the Winners are Winning, kwiecieri 2021))
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Wedlug firmy badawczej Gartner (2021) struktura rynku IT pozostanie stabilna. W 2021 r. najwickszy udzial w $wiatowym rynku
IT bgdzie miat segment ustug komunikacyjnych (35,6%). Drugim pod wzgledem udziatu bedzie segment ustug IT (27,3%),
natomiast trzecim segment urzadzen (18,6%). Te trzy segmenty bedg odpowiadaty tacznie za ponad 80% $wiatowych wydatkéw na
IT.

Wielkosé i struktura rynku IT w Polsce

Struktura polskiego rynku IT potwierdza, iz na obecnym etapie nie wszedt on jeszcze w dojrzatg faz¢ rozwoju i nie osiagnat struktury
charakterystycznej dla rynkow rozwinietych. Swiadczy o tym weiaz wysoki udzial w rynku sprzetu IT, ktorego sprzedaz wyniosta
w 2019 roku okoto 6,2 mld USD i ktéra odpowiadata za 50,6% przychodow tego rynku. Drugie miejsce, w strukturze przychodow
tego rynku, zajety ustugi IT (ITS — Inteligentny System Transportowy) osiggajac sprzedaz na poziomie 4,0 mld USD, za$
najmniejsza cze$¢ rynku nalezala do oprogramowania, ktdrego sprzedaz wyniosta 2,1 mld USD, co w konsekwencji przetozylo si¢
blisko 17,0% udziat w rynku. Polski rynek IT charakteryzuje si¢ silnym rozdrobnieniem, co z jednej strony jest charakterystyczna
cecha dla branzy, ktora szybko si¢ zmienia i jest innowacyjna. Z drugiej jednak strony rynek polski charakteryzuje niski stopien
konsolidacji, a takze relatywnie krotki okres dziatalnosci.

Prognoze rozwoju rynku IT w Polsce w latach 2021-2023 przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 12: Prognoza rozwoju rynku IT w latach 2021 — 2023 w Polsce (mIn USD)

2019 2020 2021P 2022P 2023P
Hardware -0,4% 8,1% 1,9% 1,3% 3,7%
udziat (%) 51% > 50%
Uslugi IT (ITS) 6,9% 4,2% 4,6% 4,5% 4,6%
udziat (%) 17% > 33%
Software 4,2% 4,5% 4,6% 4,9% 5,1%
udziat (%) 32% > 17%

Zrédio: PARP (Raport: IT/ICT Sector in Poland, 2019)

Zgodnie z raportem Rynek IT i telekomunikacji w Polsce. Szanse, zagrozenia, bariery rozwoju (ICT 2020), na rynku krajowym
wzrasta zapotrzebowanie na ustugi projektowe i outsourcing, co jest wynikiem wysokiego zapotrzebowania na bardziej ztozone
ushugi w zakresie optymalizacji lub transformacji firm, a takze zmieniajace si¢ podejsécie klientéw do modeli §wiadczenia ustug.

Czynnikami wptywajacymi na wzrost polskiego rynku IT sa przede wszystkim proces cyfryzacji administracji publicznej. Potencjat
wzrostu, zwlaszcza w obszarze technologii chmurowych, wysoki jest za§ w sektorze przedsigbiorstw i ustug, bioragc pod uwage fakt,
ze dopiero co dziesiate przedsigbiorstwo korzysta z tego typu ustug. Wedlug IDC (The International Data Corporation) rynek
technologii chmurowych w Polsce rozwija si¢ pie¢ razy szybciej niz caty sektor ustug IT a do 2022 r. jego warto$¢ wzrosnie do
okoto 450 min euro.

Rynek ustug IT na §wiecie — segmenty
Ponizej przedstawiono charakterystyke poszczegélnych segmentéow rynku IT na §wiecie.
Cloud Services

Cloud Services (Ustugi w Chmurze) obejmujg ustugi udostepniana uzytkownikom na zgdanie przez Internet z serweréw dostawcy
ustug przetwarzania w chmurze, a nie z serweré6w znajdujacych si¢ w siedzibie firmy oprogramowania. Uslugi te maja na celu
zapewnienie tatwego, skalowalnego dostepu do aplikacji, zasobow i ustug i sa w pelni zarzadzane przez ich dostawcg w chmurze.
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Wedlug danych Markets and Markets (2020) warto$¢ $wiatowego rynku Cloud Services (Ustugi w Chmurze) w 2020 roku wynosita
okoto 371,4 mld USD, a wzrost $rednioroczny (CAGR) w okresie 2020-2025 zostal oszacowany na 17,5%

Ze wzgledu na rodzaj ustugi wyrdznia sig:

e laas (ang. Infrastructure as a Service) — model ustug chmury obliczeniowej, ktory polega na dostarczaniu przez dostawce
zasobow serwerowych i sieciowych za posrednictwem internetu.

e PaaS (ang. Platform as a Service — srodowisko tworzenia i dostarczania oprogramowania z narzedziami, ktére umozliwiaja
tworzenie prostych i zaawansowanych aplikacji stworzonych lub nabytych juz przez przedsigbiorstwo aplikacji.

e SaaS (ang. Software as a Service) — umozliwia uzytkownikom tgczenie si¢ przez internet i korzystanie z aplikacji za
posrednictwem np. przegladarki internetowej. Model ten nie wymaga instalacji i uruchamiania programu na urzadzeniu
klienta.

e BPaaS — Business Process as a Service — outscourcing okre$lonych proceséw biznesowych (BPO) wykorzystujacy model
przetwarzania w chmurze.

Do gtéwnych czynnikow sprzyjajacych rozwojowi rynku Cloud Services nalezg rosnaca liczba urzadzen mobilnych, ograniczenie
kosztow w przedsigbiorstwach, jak rowniez rosnacy poziom bezpieczenstwa danych. Ponadto oczekuje sie, ze czynniki takie jak
zwigkszona automatyzacja i sprawno$¢, lepsze zaangazowanie klientow oraz wigksze oszczednosci kosztow 1 zwroty z inwestycji
zwigksza wielkos¢ rynku ustug w chmurze. Ze wzgledu na wiele zalet, takich jak tacznos¢ z wigkszymi sieciami, pomoc techniczna
na zadanie, korzysci z ptatnosci na biezaco, taczenie zasobow, wysoka elastyczno$é, cigcie kosztow i inne, istnieje wysoki potencjat
wzrostu na rynku ushug w chmurze.

Z rozwigzan Cloud Service korzystaja gtdéwnie mate i Srednie firmy. Z badan przeprowadzonych na zlecenie Komisji Europejskie;j
(2019) wynika, ze wdrazanie ustug w chmurze redukuje koszty funkcjonowania dziatow IT od 10% do 20%

Big Data

Ustugi Big Data obejmuja gromadzenie, przechowywanie i przetwarzanie ustrukturyzowanych oraz nieustrukturyzowanych danych
i przeksztalcanie ich w odpowiednie informacje i wnioski. Rozwigzania te umozliwiaja bardziej precyzyjna segmentacje
potencjalnych klientow

Wedtug danych Markets and Markets (2021) warto$¢ swiatowego rynku Big Data w 2020 roku wynosita okoto 138,9 mld USD, a
wzrost srednioroczny (CAGR) w okresie 2020 — 2025 zostat oszacowany na 10,6% Z kolei Fortune Business Insights w raporcie
Big Data Technology Market Size [...] 2020 - 2027 szacuje $rednioroczny wzrost CAGR na poziomie 14,0% podobnie jak Wikibon
Big Data Project (Wikibon 2016 — 2026 Worldwide Big Data Market Forecast, 2016). Dane Research And Markets rowniez
pokazuja $rednioroczny wzrost CAGR w latach 2020 — 2027 na poziomie 19,4% Big Data — Global Market Trajectory & Analytics,
2021)

Wzrost wolumenu danych wynikajacych ze ztozono$ci procesow, a takze tendencje do personalizacji ofert dla najmniejszych grup
klientow oraz wysoka zmienno$¢ danych wigzaca si¢ z dynamika i ztozono$cia modeli ekonomicznych w jakich funkcjonuja
przedsigbiorstw sa czynnikami wptywajacymi na wzrost zapotrzebowania na narzgdzia z zakresu przetwarzania i analizy duzych
zbioroéw danych.

Swiatowy rynek Big Data w latach 2014-2026 przestawia ponizszy wykres.
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Wykres 2: Swiatowy rynek Big Data w latach 2014-2026
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Zrédlo: Growth Perspectives for Polish ICT Sector by 2025 (2017)

Sztuczna Inteligencja i Przemyst 4.0

Jak wskazuja eksperci Fortune Business Insights w raporcie Industry 4.0 Market, 2021-2028 (2021) wartos¢ globalnego rynku
okreslanego mianem przemystu 4.0 ma osiagna¢ 337,1 mld USD w 2028 r. przy $redniorocznym tempie wzrostu (CAGR) 16,4% Z
kolei inny raport, autorstwa Markets And Markets (2021) wskazuje, ze $rednioroczny wzrost w okresie 2021-2026 wyniesie 20,6%
Dane Mordor Intelligence (2021) réwniez pokazuja wzrost srednioroczne tempo wzrostu (CAGR) na poziomie 20,7% w okresie
prognozy 2021-2026.

Glownymi czynnikami sprzyjajacymi rozwojowi rynku sztucznej inteligencji jest zwiekszajacy si¢ popyt na roboty w sektorze
przemystowym, farmaceutycznym i produkcji urzadzen medycznych. Na rozwoj rynku pozytywny wplyw miata rowniez pandemia
COVID-19, podczas ktorej. Ograniczenia ruchu, przymusowe przestoje w fabrykach i niedostepnosc¢ sity roboczej wymogtly na
producentach konieczno$¢ monitorowania stanu i konserwacji urzadzen jak rowniez innych czynnos$ci operacyjnych za pomoca
algorytmdw sztucznej inteligencji.

Firma PwC (2017) prognozuje, ze¢ w 2030 r. za okoto 45% $wiatowego wzrostu gospodarczego odpowiada¢ bedzie wzrost
produktywnosci, ktéra wynika¢ bedzie z zastosowania rozwigzan oferowanych w ramach sztucznej inteligencji. Ponadto, szacuje
si¢, ze zastosowanie sztucznej inteligencji w takich branzach jak stuzba zdrowia, motoryzacja, finanse i bankowos¢, e-commerce,
transport i logistyka, rozrywka, komunikacja, energetyka i produkcja przemystowa ograniczy zatrudnienie poprzez zastapienie
pracy ludzkiej robotami.

Sprzedaz urzgdzen mobilnych i smartfonow

Rynek smartfonéow podzielony jest wedtug systemu operacyjnego (Android, iOS i Windows), kanatu dystrybucji (OEM, kanat
detaliczny, e-commerce) i przedziatu cenowego.
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Wykres 3: Udzial systemow operacyjnych w smartfonach na §wiecie
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Zrédlo: IDC, 2020

Wedtug Mordor Intelligence (2021) rynek smartfonéw w 2020 roku wyceniany byt na 715,0 mld USD. Firma ta prognozuje, iz do
2026 r. osiagnie on warto$¢ 1.351,8 mld USD, przy $redniorocznym prognozowanym wzro$cie (CAGR) na poziomie 11,2%.

Gloéwnymi czynnikami sprzyjajacymi rozwojowi tego rynku sa rozwdj szybkiej sieci 5G, zastosowanie rozszerzonej i wirtualnej
rzeczywistosci, sztuczna inteligencja, nasilenie dziatan marketingowych ze strony dostawcéw oraz rozwdj mediow
spotecznos$ciowych to urzadzen mobilnych i smartfonow.

Rosnacy rynek urzadzen mobilnych wptywa na rozwdj rynku aplikacji do urzadzef mobilnych —w 2018 roku uzytkownicy pobrali
192 miliardy razy roznego rodzaju aplikacji do urzadzen mobilnych.

Z raportu firmy Newzoo (Global Mobile Market Report, 2018) wynika, ze w 2021 roku z urzadzen mobilnych korzysta¢ bedzie 3,8
miliarda ludzi. Wigksza liczba uzytkownikéw z dostepem do Internetu pozytywnie przektada si¢ na zwigkszony popyt w zakresie
web i mobile development.

Liczbe uzytkownikéw smartfonéw na $wiecie przedstawia ponizszy wykres.
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Wykres 4: Liczba uzytkownikéw smartfonow na §wiecie (mld)
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Zrédio: Global Mobile Market Report (2018)

E-commerce i digital marketing

Zgodnie z danymi firmy Grand View Research (E-commerce Market Size, Share & Trends Analysis Report By Model Type (B2B,
B2C), By Region (North America, Europe, APAC, Latin America, Middle East & Africa), And Segment Forecasts, 2020 — 2027,
2020) warto$¢ globalnego rynku e-commerce w 2019 roku wynosita 9,1 bln USD. Firma ta prognozuje, iz w latach 2020-2027 jego
warto$¢ bedzie rosta w §rednim rocznym tempie wzrostu (CAGR) o 14,7% Zaklada sie, iz dalszemu wzrostowi w obszarze e-
commerce podlega¢ nadal bedzie segment handlu detalicznego. Prognozy firmy Statista (2021) wskazuja, iz §rednioroczny wzrost
na $wiecie w latach 2021-2025 na poziomie 6,3% a najszybciej rozwijajacym si¢ geograficznie rynkiem bgdzie Turcja, gdzie
oczekiwany $rednioroczne tempo wzrostu CAGR bedzie powinno wynosi¢ 14,6%
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Wykres 5: Tempo wzrostu rynku e-commerce na §wiecie w podziale na kraje (CAGR)
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Zrédlo: Statista (Digital Market Outlook: retail e-commerce sales CAGR in selected markets 2021-2025, 2021)

Gloéwnymi czynnikami sprzyjajacymi rozwojowi rynku bedzie rozwoj rynku smartfonow, tresci cyfrowych, zwigkszona aktywnos$é
w zakresie podrozy i wypoczynku, rozw6j handlu elektronicznego. Oczekuje sie, ze rozwoj technologii tacznosci 5G oraz rosngca
$wiadomos¢ technologiczna réwniez bedzie miata pozytywny wptyw na rozwoj rynku.

Rosnaca popularno$¢ zakupoéw on-line napedza popyt na rozwiagzania IT dla sektora e-commerce i marketingu internetowego. Jak
wskazuja autorzy raportu IT/ICT Sector in Poland (2017), w Chinach okoto 20% wszystkich zakupéw dokonywana jest przez
internet. W Polsce za$ 54% internautow kupuje on-line.
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Jedli za$ chodzi o digital marketing, wedtug raportu EMR Global Digital Marketing Market Report and Forecast 2021-2026 (2020),
globalny rynek marketingu cyfrowego osiagnat warto$¢ okoto 305 mld USD w 2020 r. Oczekuje si¢, ze w latach 2021-2026 segment
ten bedzie rozwijal si¢ w $redniorocznym tempie 17,6% (CAGR). Z kolei eksperci Grand View Research (2020), wskazujac w
raporcie na rozwdj narzedzi oprogramowania do marketingu cyfrowego tj. poczty elektronicznej, analityki internetowej, CRM i
oprogramowania do automatyzacji rynku szacujg srednioroczny wzrost (CAGR) na poziomie 17,4% w latach 2020-2027.

Kluczowymi czynnikami sprzyjajacymi rozwojowi rynku bedzie rosngca sktonnos¢ klientow do mediow cyfrowych, rozwijajacy
si¢ sektor elektroniczny (smartfony), rosnaca $wiadomos¢ konsumentow w zakresie mediow cyfrowych, a takze wzrost dochodow.

Internet of Things (Internet Rzeczy)

Jak wskazujg eksperci Fortune Business Insights w raporcie Internet of Things (1oT) Market Size, Share & Covid-19 Impact
Analysis, By Component (Platform, Solution and Services), By Platform (Device Management, Cloud Platform, and Network
Management), By Solution (Real-Time Streaming Analytics, Security, Data Management, Remote Monitoring, Network Band
Management), By End-Use (BFSI, Retail, Government, Healthcare, Manufacturing, Transportation, IT & Telecom, and Others),
and Regional Forecast, 2020-2027 (2021) warto$¢ globalnego rynku IoT w 2020 roku wyniosta 309,0 mld USD, a prognoza jego
wzrostu na lata 2020-2027 zaktada $rednioroczne tempo wzrostu (CAGR) na poziomie 25,4% w latach 2020-2027. Dane Research
And Markets (2021) wskazuja rowniez zblizony $rednioroczny wzrost (CAGR) na poziomie 21,3% w okresie prognozy 2020-2026.
Z kolei Mordor Intelligence (2021), ze $rednioroczny wzrost w okresie 2021-2026 wyniesie 10,5%

Prognozowany wzrost rynku Internet of Things (IoT) w poszczegblnych obszarach geograficznych na $wiecie w latach 2021-2026.

Rysunek 1: Prognozowany wzrost rynku Internet of Things (IoT) w poszczegélnych obszarach geograficznych
na Swiecie w latach 2021-2026
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Zrédlo: Mordor Intelligence (Internet of Things (IoT) Market — Growth, Trends, Covid-19 Impact, and Forecast (2021-
2026), 2021)

Gloéwnymi czynnikami rosnacego wzrostu globalnego rynku IoT sa rozwoj technologii sieci bezprzewodowych, wzrost
popularnosci platform chmurowych, miniaturyzacja i pojawienie si¢ zaawansowanej analityki danych. Dodatkowo na wzrost tego
rynku maja rowniez wptyw postep w analityce danych, ekonomia obliczeniowa i popyt ze strony réznych dziedzin, w tym produkc;ji,
motoryzacji, energii i innych.

112|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYINE | DANE O EMTENCIE TenderHut S.A.

Cyberbezpieczenstwo

Zgodnie z Grand View Research (2021) warto$¢ globalnego rynku ustug bezpieczenstwa cybernetycznego do 2028 r. osiggnie
warto$¢ 192,7 mld USD odnotowujac w latach 2021-2028 $rednioroczny wzrost (CAGR) na poziomie 10,2% (wzrost na podobnym
poziomie prognozuja rowniez analitycy Markets and Markets (2021)

Gloéwnym czynnikami szybkiego wzrostu globalnego rynku cyberbezpieczenstwa sa wzrastajaca liczba regulacji prawnych z
zakresu bezpieczenstwa danych i zagrozen zwigzanych z cyberterroryzem, koniecznos$¢ identyfikacji zaawansowanych, trwatych
zagrozen dla sieci oraz calodobowego monitorowania infrastruktury krytycznej i aplikacji do testoéw penetracyjnych.. Dodatkowo
wystepowanie zdarzen w obszarze ciaglego naruszenia cyberbezpieczenstwa na poziomie korporacyjnym i indywidualnym, a takze
wynikajgca z tego potrzeba usunigcia luk w sieciach, aplikacjach i systemach to czynniki, ktore beda miaty wplyw na na wzrost
tego rynku.

Rynek laboratoryjnych systemow informatycznych

Zgodnie z Markets And Markets (Laboratory Informatics Market by Type of Solution (LIMS, ELN, ECM, SDMS), Component
(Software, Service), Deployment, Industry (Pharmaceutical, Biotechnology, Chemical, Agriculture, Petrochemical, oil & gas) -
Global Forecasts, 2019) warto$¢ §wiatowego rynku LIMS w 2019 wynosita 2,6 mld USD za$ w roku 2024 warto$¢ globalnego
rynku informatyki laboratoryjnej osiagnie wartos¢ 3,8 mld USD, a jego $rednioroczne tempo wzrostu (CAGR) w latach 2019 —
2024 wyniesie 7,5%

Rynek laboratoryjnych systeméw informatycznych (LIS — ang. Laboratory Information System) jest podzielony na:

e kategorie wedtug produktow (Laboratory Information Management System (LIMS), Electronic Lab Notebook (ELN),
Chromatography Data Systems (CDS), Electronic Data Capture (EDC), Clinical Data Management System (CDMS),
Laboratory Execution System (LES), Enterprise Content Mangamenet (ECM), Scientific Data Management
System(SDMYS),

e  sposdb dostarczania (rozwiazania lokalne, rozwigzania oparte na chmurze i rozwigzania internetowe),

e komponent (ushugi i oprogramowanie), uzytkownika koncowego (nauki przyrodnicze, laboratoria badan chemicznych,
przemyst spozywczy i rolniczy, przemyst petrochemiczny, naftowo-gazowy i inne) oraz wedhig potozenia
geograficznego,

Jesli za$ chodzi o §wiatowy rynek systemow zarzadzania informacjami laboratoryjnymi (LIMS) to, wedlug Markets And Markets,
warto$¢ tego segmentu wynosita prawie 1,0 mld USD w 2020 r. i oczekuje sig, ze rynek ten bedzie rost w tempie 12,1% (CAGR)
do 2025r.

Zgodnie z w/w prognozami, oczekuje sie, iz w latach 2020 - 2025, gtownie ze wzgledu na postgp technologiczny, rosnace
zastepowanie starszego LIMS przez COTS LIMS (Commercial Of-the-Shelf LIMS) i rosnace zastosowanie LIMS w biobankach,
akademickich instytutach badawczych i CRO (ang. Contract Research Organization), segment Systemow Zarzadzania Informacja
Laboratoryjng (LIMS) bedzie nadal dominowat na globalnym rynku informatyki laboratoryjne;j.

Wielkos¢ i tempo wzrostu rynku LIS przestawia ponizszy Wykres.
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Wykres 6. Wielko$¢ i tempo wzrostu rynku LIS
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Zrédlo: Markets and Markets (Laboratory Informatics Market by Type of Solution, Component, Deployment, Industry -
Global Forecasts to 2024, 2019)

Najwiekszym rynkiem geograficznym w segmencie LIS jest rynek Ameryki Péinocnej z udziatem na poziomie 43,7%. Tak wysoki
udzial ryku amerykanskiego wynika gldwnie ze znacznych inwestycji w nowe technologie, rozwdj biobankow, tatwa dostepnosé
produktéow i ustug LIMS oraz rygorystyczne wymogi regulacyjne w roznych branzach w USA i Kanadzie.

Wzrost na rynku poétnocnoamerykanskim rynku LIS determinowany jest przez rosnace zapotrzebowanie na integracj¢ systemow
laboratoryjnych, rosnace fundusze rzadowe na badania, rozwdj biobankdéw, potrzebe wczesnego odkrywania lekow, tatwa
dostepnos¢ produktow i ustug z zakresu informatyki laboratoryjnej oraz rygorystyczne wymogi regulacyjne w réznych branzach.

Najwyzsze §rednioroczne tempo wzrostu (CAGR) na poziomie 9,1% notowac beda kraje nalezace do Wspdlnoty Gospodarczej Azji
i Pacyfiku (APEC). Chiny, Malezja, Singapur, Brazylia, Indie i kraje Bliskiego Wschodu to atrakcyjne rynki dla Laboratoryjnych
Systemoéw Informatycznych. W wickszosci tych krajow rynek ten jest wcigz w poczatkowej fazie rozwoju. Ponadto w krajach tych
brakuje odpowiednich standardow i regulacji rzadowych, co stwarza potencjalne mozliwosci rozwoju dostawcom, ktorzy nie sg w
stanie spetnic¢ standardow ustanowionych przez rzady na rynkach takich jak USA.

Warto$¢ rynku LIS na poszczegélnych obszarach geograficznych.
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Rysunek 2:. Warto$¢ rynku LIS na poszczegélnych obszarach geograficznych

o
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Zrédlo: Markets and Markets (Laboratory Informatics Market by Type of Solution, Component, Deployment, Industry -
Global Forecasts to 2024, 2019)

Najwickszy udziat w strukturze tego rynku Laboratoryjnych Systemow Informatycznych posiada segment LIMS (ok. 31%). Szacuje
si¢ (Markets and Markets 2019), iz w perspektywie lat 2019-2024 $rednioroczny wzrost rynku LIS wyniesie 10,3% i bedzie on
najszybciej rozwijajacym si¢ segmentem rynku Laboratoryjnych Systemow Informatycznych.

Rynek Systeméw Zarzadzania Informacjami Laboratoryjnymi, w zakresie branzowym, podzielony jest na nauki przyrodnicze,
chemig, zywnos¢ i napoje oraz rolnictwo, testy srodowiskowe, rafinerie petrochemiczne i naftowo-gazowe i inne.

Segment branzy nauk przyrodniczych podzielony jest z kolei na firmy farmaceutyczne i biotechnologiczne, biobanki i
biorepozytoria, CRO i CMO, laboratoria badan klinicznych, akademickie instytuty badawcze, laboratoria toksykologiczne,
laboratoria NGS i laboratoria kryminalistyczne. Segment ten, w roku 2019, posiadat najwigkszy udziat w rynku LIMS, co wynikato
z rosnagcej liczby biobankow/biorepozytoridbw, rosnacych inwestycji, dziatalnosci badawczo-rozwojowej w firmach
farmaceutycznych i biotechnologicznych oraz wzrostowi outsourcingu przez firmy farmaceutyczne.

Gloéwnym czynnikami wzrostu rynku LIMS sa samoobstugowa analityka na zadanie, fatwo$¢ uzytkowania, przystgpnos$¢ cenowa,
niezawodnos$¢, brak poczatkowych inwestycji kapitatowych w sprzet, adaptacyjno$c i elastycznos¢ oraz model cenowy z platnoscia
zgodnie z rzeczywistym uzyciem.

Rynek LIMS jest rynkiem o wysoce konkurencyjnym, z udziatem zaré6wno duzych podmiotéw, jak i matych firm.

Glownym czynnikami wzrostu tego rynku beda réwniez zwigkszone potrzeby firm w dostosowaniu si¢ do nowej rzeczywistosci
podczas procesu wychodzenia z pandemii COVID-19, podczas ktorej aktywno$¢ wielu firm zostata ograniczona.

Konkurencja

Ze wzgledu ze wzgledu na wielko$¢ przedsigbiorstwa, zakres oferty oraz grupg docelowa klientow, jako swoja glowna, bezposrednia
konkurencje, Grupa identyfikuje nastgpujace podmioty:

a) narynku polskim - PGS Software, SpyroSoft, Ailleron, KBJ, Dook, Stx Next, Billennium, Euvic, Netguru, Escola,
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b) na rynkach zagranicznych - Innofactor, WirTek, Avensia, SoftServe, Intive, Astrix Technology Group, Accenture oraz
Labware.

Ponadto konkurencje Grupy stanowig rowniez inne podmioty zajmujace si¢ wytwarzaniem oprogramowania oraz dostarczaniem
ushug cyfrowych.

Dodatkowo posrednich konkurentéw Grupy moga zosta¢ rowniez uznane firmy outsourcingowe, pochodzace z krajow Europy
Wschodniej i Azji, oferujace wynajem kapitatu ludzkiego (w modelu pracy zdalnej lub bezposrednio u klienta).

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

Zaprezentowane w niniejszym rozdziale dane finansowe i operacyjne Spoétki i jej Grupy Kapitatowej zostaly przedstawione w
oparciu o skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy TenderHut za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020
r. (wlaczone do Memorandum przez odniesienie — wskazane w punkcie 1.11 Memorandum) oraz okresy poréwnawcze od dnia 1
stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. i od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska
(,UE”). MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komisje¢ ds. Interpretacji Sprawozdawczosci Finansowej (,,JFRIC”). Sprawozdanie Finansowe zostato poddane
badaniu przez Firm¢ Audytorska zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi. Sprawozdanie to zostato
poddane badaniu przez biegtego rewidenta.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow Grupy Emitenta za wskazane okresy.

Tabela 12: Wybrane pozycje sprawozdania z calkowitych dochodow Grupy Emitenta za wskazane okresy

Od 1 stycznia do 31 grudnia

2020 2019 2018
(zbadane)
(w tys. PLN)
Przychody 46 886 37 760 24 196
Przychody netto ze sprzedazy produktow 44 817 37 419 23 680
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1210 140 97
Pozostate przychody 859 201 419
Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 39243 33890 20 646
Amortyzacja 1117 688 414
Zuzycie materialow i surowcow 539 1123 781
Ustugi obce 30 051 25987 15 052
Podatki i optaty 50 61 20
Wynagrodzenia 5367 4874 3578
Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 748 706 454
Pozostate koszty 412 313 251
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 959 138 96
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej 7643 3871 3550
Przychody finansowe 108 7 29
Koszty finansowe 195 316 216
Zysk przed opodatkowaniem 7 556 3561 3363
Podatek dochodowy 1577 808 681
Zysk netto 5978 2753 2682
Udzial w wyniku jednostki stowarzyszonej -82 0 0
Jednostke dominujaca 5 886 2753 2682
Udzialy niedajace kontroli 10 0 0
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Inne catkowite dochody 0 0 0
Calkowite dochody ogélem 5896 2753 2 682
Calkowite dochody ogoélem, przypadajace na:

jednostke dominujaca 5 886 2753 2682
udziaty niedajace kontroli 10 0 0
EBITDA* 8 761 4 558 3964

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za lata 2018-2020 poddane badaniu przez bieglego
rewidenta

*EBITDA — zysk z dziafalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje

W 2020 roku Grupa Emitenta wygenerowata 46.886 tys. zt przychodéw ze sprzedazy netto, co stanowilo o 24% wigcej niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku. W tym samym okresie koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty Grupy o 16%. Wynik
EBITDA Grupy w w/w okresie wzrost z poziomu 4.558 tys. zt (odnotwanym w 2019 roku) do 8.761 tys. zt (osiagnigtym w roku
2020) i w relacji r/r byt wyzszy o 92%. Zysk netto Grupy w 2020 r. osiggnal poziom 5.886 tys. zt i byt ponad dwukrotnie wyzszy
niz w roku 2019, w ktérym osiggnal wartos¢ 2.753 tys. zt.

Przychody
Przychody Grupy w latach 2018-2020 przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 13: Przychody Grupy TenderHut w latach 2018-2020

Od 1 stycznia do 31 grudnia
2020 2019 2018

(zbadane)
(w tys. PLN)
Przychody 46 886 37760 24196
Przychody netto ze sprzedazy produktow 44 817 37 419 23680
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 1210 140 97
Pozostate przychody 859 201 419

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za lata 2018-2020 poddane badaniu przez bieglego
rewidenta

W latach 2018-2020 Grupa TenderHut odnotowywata systematyczny wzrost przychodéw. W 2020 roku przychody wyniosty 46.866
tys. zt, w poréwnaniu do 37.760 tys. zt w roku 2019 oraz 24.196 zt w roku 2018, co oznaczalo, w skali rok do roku, odpowiednio o
wzrost 24% (pomigdzy 2020 i 2019 rokiem) oraz 56% (pomiedzy rokiem 2019 i 2018).

Wzrost przychodow Grupy w roku 2020 0 9.126 tys. zt w poréwnaniu do roku 2019 byt zwigzany ze wzrostem wolumenu sprzedazy,
wynikajacym glownie z pozyskania nowych klientow z segmentéw Software design and development i Venture building.

Natomiast wzrost przychodow Grupy w roku 2019 w poréwnaniu do roku 2018, ktory wyniost 13.546 tys. zt i byt glownie efektem
wzrostu wolumenu sprzedazy, wynikajgcego gtownie z pozyskania nowych klientow z segmentu Software design and development
oraz dynamicznym wzrostem sprzedazy w segmencie Systemy LIMS, LES, LIS.

Struktura przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i materialéow Grupy

Ponizej przedstawiono warto$ciowg strukture przychodéw ze sprzedazy Grupy Emitenta uzyskanych od klientow zewngtrznych
Grupy w latach 2018-2020 w rozbiciu na poszczegbdlne segmenty dziatalnoscei.
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Tabela 14: Warto$ciowa struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéow Grupy uzyskanych od
klientéw zewnetrznych w podziale na segmenty dzialalno$ci w latach 2018-2020

2020 2019 2018
(zbadane)
(w tys. PLN)
Software design and development 33247 28305 19 508
Systemy LIMS, LES, LIS 7021 9187 4 256
Venture building 5759 67 13
Razem 46 027 37559 23777

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za lata 2018-2020 poddane badaniu przez
biegtego rewidenta

Ponizej przedstawiono procentowsq struktur¢ przychodow ze sprzedazy Grupy Emitenta uzyskanych od klientow zewngtrznych
Grupy w rozbiciu na poszczegolne segmenty dziatalnosci w latach 2018-2020.

Tabela 15: Procentowa struktura przychodow ze sprzedazy Grupy uzyskanych od klientéw zewnetrznych w latach 2018-
2020

2020 2019 2018
(zbadane)
(w %)
Software design and development 2% 75% 82%
Systemy LIMS, LES, LIS 15% 25% 18%
Venture building 13% 0% 0%
Razem 100% 100% 100%

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za lata 2018-2020 poddane badaniu przez
biegtego rewidenta

Gloéwnym zrodtem przychodow ze sprzedazy Grupy Emitenta (uzyskanych od klientow zewnetrznych Grupy) w latach 2018 — 2020
byl segment Software design and development. Segment ten wygenerowat odpowiednio 33.247 tys. zt w roku 2020, 28.305 tys.
zt w 2019 roku i 19.508 tys. zt w 2018 roku przychodow ze sprzedazy Grypy uzyskanej od klientdéw zewnetrznych, co
stanowito 72% (w 2020 roku), 75% (w 2019 roku) i 82% (w 2018 roku) przychodow ze sprzedazy ogotem Grupy TenderHut.
Dodatkowo nalezy przy tym zwréci¢ uwage, iz do 2019 roku w ramach tego segmentu raportowana byta dziatalno$¢ projektu
Zonifero, ktory zostat wydzielony do nowej spotki Zonifero S.A. w sierpniu 2020 roku i od tego momentu byt raportowany jako
sktadnik segmentu Venture building.

Drugim segmentem, pod wzgledem wartosci osigganych przez Grupe TenderHut od klientdw zewngtrznych przychoddéw ze
sprzedazy, byt segment obejmujacy Systemy LIMS, LES, LIS. Wygenerowal on 7.021 tys. zt w roku 2020, 9.187 tys. zt w 2019
roku i 4.256 tys. zt w 2018 roku, co stanowito odpowiednio 15% (w 2020 roku), 25% (w 2019 roku) i 18% (w 2018 roku)
przychodow ze sprzedazy ogotem Grupy TenderHut. Segment ten, po ponad dwukrotnym wzroscie przychodéw roku w 2019 roku
wzgledem 2018 roku, w roku 2020 odnotowat spadek (o 24%) osiaganych przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do roku 2019.
Spadek ten wynikat ze znaczacej redukcji zamowien ze wzgledu na pandemi¢ COVID-19 oraz wewngtrzng reorganizacj¢ zespotu
programistycznego u jednego z kluczowych klientow Grupy.

W 2020 roku gwaltownie, tj. do poziomu 5.759 tys. zI w poréwnaniu do lat ubiegltych wzrosta warto$¢ przychodow ze sprzedaz
generowanych przez segment Venture building. Wzrost przychodéw ze sprzedazy osiggnictych przez Grupe w tym segmencie w
2020 roku wynikat przede wszystkim z realizacji kontraktu zawartego przez spotke Holo4Med sp. z 0.0. z jednostka z sektora
finanséw publicznych na dostarczenie rozwigzan informatycznych, wspierajacych walke z wirusem COVID-19 .
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BranZowa struktura przychodow

Ponizej przedstawiono branzowg strukture przychodéw ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow Grupy Emitenta uzyskanych
od klientow zewngtrznych w latach 2018-2020.

Tabela 16: Branzowa struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy uzyskanych od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na
poszczegélne obszary geograficzne w latach 2018-2020

Od 1 stycznia do 31 grudnia
2020 2019 2018

(w %)
Technologiczna / IT 27% 24% 27%
Opieka zdrowotna 15% 7% 6%
Laboratoryjna 13% 24% 18%
Finanse i ubezpieczenia 12% 18% 26%
Turystyka / Travel 10% 16% 14%
Handel 8% 3% 0%
Media i rozrywka 6% 3% 0%
Inne 9% 4% 9%

Zrédlo: Emitent, dane zarzqdcze, nie audytowane

W 2020 roku gtowna branza, do ktorej Grupa dokonywata sprzedazy swych produktoéw i ustug byt sektor technologiczny, ktérego
udzial w przychodach ogétem Grupy stanowit 27%. Kolejnymi branzami z najwigkszym udzialem w przychodach Grupy w tym
okresie byly branza opieka zdrowotna oraz laboratoryjna.

W 2019 roku byty to odpowiednio sektor technologiczny (24%), branza labolatoryjna (24%) oraz finanse i ubezpieczenia (18%),
natomiast w 2018 roku: sektor technologiczny (27%), finanse i ubezpieczenia (26%) oraz branza labolatoryjna (18%).

Struktura geograficzna przychodow

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw Grupy Emitenta (uzyskanych od klientdéw zewnetrznych Grupy) w latach 2018-2020
w podziale na poszczeg6lne rynki geograficzne.

Tabela 17: Warto$ciowa struktura przychodow Grupy uzyskanych od klientow zewnetrznych w rozbiciu na poszczegélne
obszary geograficzne w latach 2018-2020

2020 2019 2018
(zbadane)
(w tys. PLN)

Polska 15044 7287 3358
Wielka Brytania 12 397 10 966 6 527
Szwecja 7 669 10 367 8 563
USA 5329 5449 2808
Francja 968 1579 1534
Pozostate kraje 5479 2112 1406
Razem 46 886 37760 24196

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za lata 2018-2020 poddane badaniu przez bieglego
rewidenta
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Ponizej przedstawiono warto§ciowa oraz procentowq strukture przychodéw Grupy w latach 2018-2020 uzyskanych od klientow

zewngtrznych w rozbiciu na obszary geograficzne.

Tabela 18: Procentowa struktura przychodéw Grupy uzyskanych od klientow zewnetrznych w rozbiciu na poszczegélne

obszary geograficzne w latach 2018-2020

2020 2019 2018
(zbadane)
(w %)

Polska 32% 19% 14%
Wielka Brytania 27% 29% 27%
Szwecja 16% 27% 35%
USA 11% 14% 12%
Francja 2% 4% 6%
Pozostate kraje 12% 6% 6%
Razem 100% 100% 100%

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za lata 2018-2020 poddane badaniu przez

biegtego rewidenta

Wiekszo$¢ przychodow, jakie osiagneta Grupa Emitenta (od klientéw zewnetrznych) w latach 2018 -2020 przez Grupg Emitenta
zostata wygenerowana z tytulu sprzedazy na rynkach zagranicznych. W 2018 roku sprzedaz zagraniczna stanowita 86%, w 2019

roku 81%, natomiast w 2020 roku 68% przychodoéw ze sprzedazy ogotem Grupy.

Zwigkszenie udziatu przychoddw ze sprzedazy Grupy osiaganych na rynku polskim w latach 2019-2020 (wigksza dynamika wzrostu
przychodéw ze sprzedazy na rynku krajowym w poréwnaniu do rynkéw zagranicznych), wynikalo przede wszystkich z

nastepujacych czynnikow:

e szybkiego wzrostu liczby klientow na rynku polskim w segmencie Software design and development, co skutkowato

wzrostem dywersyfikacji odbiorcéw tych ustug,

e dynamicznego rozwoju segmentu Venture building i sprzedazy wlasnych rozwigzan cyfrowych, w szczegdlnosci dla

klientow z branzy ochrony zdrowia,

e spadku w 2020 r. przychodow w segmencie Systemy LIMS, LES, LIS, ktory $wiadczyt ustugi gldwnie za granica.

Walutowa struktura przychodow

Strukture walutowa przychoddéw ze sprzedazy Grupy Emitenta uzyskanych od klientow zewngtrznych w latach 2018-2020

przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 19: Struktura walutowa przychodéw ze sprzedazy Grupy Emitenta uzyskanych od klientéw zewnetrznych w latach

2018-2020
2020 2019 2018
(zbadane)
(w %)

EUR 53% 62% 69%
PLN 30% 26% 18%
usD 11% 7% 6%
GBP 5% 4% %
DKK 1% 1% 0%
Razem 100%  100% 100%

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za lata 2018-2020 poddane

bieglego rewidenta

badaniu przez
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W okresie 2018 - 2020 znaczaca czg$¢ przychoddw osigganych z tytul sprzedazy Grupy TenderHut do klientéw zewnetrznych byta
realizowana w walutach obcych.

W strukturze walutowej przychodow ze sprzedazy Grupy dominowata waluta EURO (EUR), ktorej udziat w latach 2018-2020
ksztattowat si¢ na poziomie odpowiednio 69%, 62% oraz 53%. Druga najistotniejsza waluta rozliczeniowa Grupy Emitenta byt
polski ztoty (PLN), ktorego udziat w strukturze walutowej przychodow zwigkszy! si¢ z poziomu 18% w 2018 roku do poziomu
30% w 2020 roku i w 2020 roku byt zblizony do udziatu sprzedazy generowanej przez Grupg na rynku krajowym (32%). W w/w
okresie kolejnymi walutami rozliczeniowymi Grupy Emitenta byly dolar amerykanski (USD), funt brytyjski (GBP) oraz korona
dunska (DKK).

Niski udziat funta brytyjskiego (GBP) w strukturze walutowej przychodow Grupy w latach 2019-2020 (odpowiednio 4% i 5%) w
poréwnaniu do udzialu przychodéw ze sprzedazy generowanych na rynku brytyjskim w w/w latach (29% w 2019 roku i 27% w
2020 roku) wynika z przyjmowania EURO jako waluty rozliczeniowej w umowach zawieranych przez Grupe z klientami
brytyjskimi.

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Na koszty dziatalno$ci operacyjnej w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 grudnia 2020 roku oraz od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku oraz od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku sktadaty sie:

Tabela 20: Koszty dzialalnosci operacyjnej Grupy TenderHut za wskazane okresy

Od 1 stycznia do 31 grudnia
2020 2019 2018

(zbadane)
(w tys. PLN)
Koszty dzialalnosci operacyjnej 39243 33 890 20 646
Amortyzacja 1117 688 414
Zuzycie materiatlow i surowcow 539 1123 781
Ustugi obce 30 051 25987 15 052
Podatki i optaty 50 61 20
Wynagrodzenia 5367 4 874 3578
Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 748 706 454
Pozostate koszty 412 313 251
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 959 138 96

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za lata 2018-2020 poddane badaniu przez
bieglego rewidenta

W latach 2018 — 2020 najwicksze wzrosty kosztow dziatalnosci operacyjnej odnotowano w pozycjach Ustugi obce (0 73% w roku
2019 wzgledem roku 2018 oraz 16% w roku 2020 w poréwnaniu do roku 2019) oraz Wynagrodzenia (o 36% w roku 2019 wzgledem
roku 2018 oraz 10% w roku 2020 w poréwnaniu do roku 2019) i Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia (0 56% w roku 2019
wzgledem roku 2018 oraz 6% w roku 2020 w poréwnaniu do roku 2019). Wzrost kosztow Usfug obcych oraz kosztow Wynagrodzen
i Ubezpieczen spolecznych i innych swiadczen byl przede wszystkim wynikiem zwigkszenia wolumenu zasobow ludzkich
niezbednych do obstugi sprzedazy zwlaszcza ustug z segmentu Software design and development a takze personelu do obstugi
segmentu Venture building.

Wyniki Grupy

W konsekwencji Grupa w 2020 roku, osiggneta zysk na dziatalno$ci operacyjnej w wysoko$ci 7.643 tys. zt oraz zysk netto w
wysokosci 5.886 tys. zt i EBITDA na poziomie 8.761 tys. zt. Wyniki te byly zdecydowanie lepsze od osiagnigtych przez Grupeg
Emitenta zarowno w roku 2019 r., jak i 2018 r., w ktorym prezentowaty si¢ nastgpujaco: (dla 2019 roku) zysk na dziatalnosci
operacyjnej: 3.870 tys. zt, zysk netto: 2.753 tys. zt oraz EBITDA: 4.558 tys. zt oraz (dla 2018 roku) zysk na dziatalnos$ci operacyjnej:
3.550 tys. zt., zysk netto: 2.682 tys. zt oraz EBITDA: 3.964 tys. zt.
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Dane bilansowe

TenderHut S.A.

Ponizej przedstawiono wybrane pozycje bilansu Spotki na dzien 31.12.2020 roku wraz z danymi poréwnawczymi na dzien

31.12.2019 roku oraz na dzien 31.12.2018 roku.

Aktywa

Aktywa trwale
Wartos¢ firmy
Wartos$ci niematerialne

Rzeczowe aktyw trwate

Prawo do uzytkowania

Aktywa Z tytutu

odroczonego

podatku

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Pozostate aktywa
Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci pozostate

Nalezno$¢ z  tytulu

dochodowego

podatku

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Pozostate aktywa
Aktywa razem

Na dzien 31 grudnia

2020 2019 2018
(zbadane)
(w tys. PLN)

12 269 10 077 5253
2489 2436 1817
8112 5879 2935

349 327 149
950 1245 197
283 87 137
56 84 0

30 19 18
19617 12 860 8494
54 85 27
9895 9244 5625
1765 1872 1354
98 337 93

6 881 905 1045
421 30 89
503 387 261
31886 22 937 13746

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za lata 2018-2020 poddane badaniu przez

biegtego rewidenta

Pasywa

Kapital wlasny
Kapitat akcyjny
Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy

Kapitat z tytutu zmiany proporcji udziatow nie

dajacych kontroli
Zyski zatrzymane
- w tym zysk netto

Kapitaly przypadajace
jednostki dominujgcej
Kapital przypadajacy udzialom niedajacym

kontroli

akcjonariuszom

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Na dzien 31 grudnia

2020 2019 2018
(zbadane)

(w tys. PLN)
21362 13383 9928
176 176 150
18754 13899 3144
18 0 8036
-4712 -4712 -4712
6862 4020 3310
5886 2753 2682
21099 13383 90928
264 0 0
1752 1970 576
918 942 488
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Kredyty bakowe i pozyczki zaciagnigte 73 0 0
Inne zobowigzania finansowe 761 1028 87
Zobowiazania krétkoterminowe 8772 7584 3243
Kredyty bakowe i pozyczki zaciagnigte 1359 2513 177
Inne zobowigzania finansowe 284 242 129
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 5016 3792 2200
Zobowigzania pozostate 1675 924 680
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 350 17 40
Dotacje 3 3 4
Pozostate rezerwy 85 93 14
Pasywa razem 31886 22937 13746

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za lata 2018-2020 poddane badaniu przez
biegtego rewidenta

W latach 2018 — 2020 suma bilansowa Grupy zwickszyla si¢ z poziomu 13.746 tys. zt w 2018 roku do poziomu 31.886 tys. zt w
roku 2020. Wzrost ten zwigzany byl przede wszystkim ze zwigkszeniem kapitalow wilasnych Grupy wynikajacych z
wygenerowanych zyskow z dziatalnosci Grupy oraz dokonanych podwyzszen kapitatu zaktadowego.

5.12. Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitalowych

W 2020 roku Grupa TenderHut kontynuowala za to ponoszenie wydatkow na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych, na ktdére przeznaczono w 2020 roku kwote 3.077 tys. zt. Gtéwna pozycje tych wydatkéw stanowily naktady na
prace rozwojowe nad produktami cyfrowymi oferowanymi przez zalezne od TenderHut S.A. spotki celowe. Spowodowato to
miedzy innymi wzrost warto$ci niematerialnych Grupy z poziomu 5 879 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019 roku do poziomu 8.112
tys. zt na dzien 31 grudnia 2020 roku.

W 2020 roku Grupa TenderHut zrealizowata inwestycj¢ kapitalowa polegajaca na objeciu 33% udzialow w nowotworzonej spolce
NOACON Entwicklungsgesellschaft mbH w Niemczech (Halstenbek) za kwotg 561 tys. zt.

5.13. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlo$ciowym, ukladowym, ugodowym,
arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym — jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne
znaczenie dla dzialalnosci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostaty wszczgte postgpowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne, ani likwidacyjne
mogace miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

5.14. Informacja o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej, postepowaniach
sadowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania mogly mieé¢ lub mialy
w niedawnej przeszlosci albo moga mieé istotny wplyw na sytuacje¢ finansowa Emitenta

W okresie 12 miesigcy przed Data Memorandum nie toczyly si¢ inne postgpowania przed organami administracji publiczne;j,
postepowania sagdowe lub arbitrazowe, ktore to postgpowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga mie¢ istotny
wptyw na sytuacje finansowg Emitenta. Emitent nie posiada wiedzy, aby takie postgpowania mogly wystapic.

W latach 2018-2020 SoftwareHut sp. z 0.0., spotka zalezna Emitenta, dochodzita od Prime Bit Studio sp. z 0.0. zwrotu kwoty
zainwestowanej w te spotke przez Order of Code Sp. z 0.0. — spotke potaczong w 2019 roku z SoftwareHut sp. z o0.0. Zadluzenie
Prime Bit Studio sp. z 0.0. w zwiazku z tg inwestycja bylo cz¢sciowo rozliczane w ten sposob, ze Order of Code sp. z 0.0. potracat
z tym zadtuzeniem wierzytelnosci przystugujace Prime Bit Studio Sp. z 0.0. z tytulu ustug §wiadczonych przez programistow Prime
Bit Studio sp. z 0.0. na rzecz Order of Code sp. z 0.0. (w tym z tytulu przeniesienia na Order of Code sp. z 0.0. praw wiasnosci
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intelektualnej). Spér zakonczyt si¢ w pazdzierniku 2020 roku catkowitg splatg wierzytelnoéci Prime Bit Studio sp. z 0.0. wobec
SoftwareHut sp. z o.0.

5.15. Zobowiazania Emitenta, w szczegolnosci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowa, ktére moga istotnie
wplynaé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow Akcji Oferowanych uprawnien w nich inkorporowanych

Na dzien 31 grudnia 2020 roku stan zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek Emitenta wynosit 1.200 tys. PLN, z czego:

e 422 tys. PLN stanowito pozostaty wysoko$¢ zobowigzania wobec ING Banku Slaskiego S.A. z tytutu umowy o kredyt
ztotowy w rachunku bankowym, udzielonego przez ING Bank Slaski S.A. celem finansowania biezacej dzialalnosci
gospodarczej spotek — kredytobiorcow, w tym refinansowania udzielonego spotkom z Grupy Kapitalowej Emitenta
kredytu obrotowego. Kredyt jest zabezpieczony wekslem in blanco z klauzulg ,bez protestu”, poreczeniami
wekslowymi udzielonymi przez spotki zalezne Emitenta oraz gwarancja udzielona przez Bank Gospodarstwa
Krajowego w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis.

e 604 tys. PLN stanowilo pozostale zobowigzanie wobec jednostki powiazanej Emitenta z tytutlu udzielonej mu
pozyczki,

e 175 tys. PLN stanowito zadtuzenie z tytutu udzielonej Emitentowi przez Panstwowy Funduszu Rozwoju subwenciji
W ramach ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji
kryzysowych, ktora wraz z towarzyszacymi jej rozporzadzeniami i innymi dziataniami jednostek publicznych, znana
jest pod popularng nazwa ,,Tarczy Antykryzysowe;j”.

Tabela 21: Stan zobowiazan o charakterze kredytow i pozyczek Emitenta na dzien 31.12.2020 r.

Kwota ST Wysokosé
K . Data zawarcia | Data calkowitej | zadluzenia na ySoX
L Nazwa podmiotu | EKSPoZycii wg umo lat dzien rzeczywistego
P- Zwap umowy w Wy spraty zen oprocentowania na
(dd-mme-rrrr) | (dd-mm-rrrr) 31.12.2020 w .
PLN (tys.) PLN (tys) dzien 31.12.2020
ING Bank Slaski .
1 S.A. — kredyt w 1.500 22-04-2020 21-04-2021 422 W'BORb;'r\]"k: marza
rachunku biezacym
2 |. Pozyczka .Od . 600 16-11-2020 24-02-2021 604 oprocentowanie state
jednostki powigzanej
Panstwowy F undus? kwota subwencji jest
3 Rozwoju — 700 27-05-2020 06-2022 175 nieoprocentowana
subwencja P

Zrédlo: Emitent, Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Emitenta sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej na dzien 31 grudnia 2020 roku poddane badaniu przez biegtego rewidenta

Dodatkowo Emitent zawart umowy leasingu obejmujace m.in. obiekty inzynierii ladowej i wodnej, $rodki transportu oraz
urzadzenia techniczne i maszyny. Stan zobowigzan z tyt. leasingu na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosit 987 tys. PLN.

Emitent na dzief 31 grudnia 2020 r. posiadal zobowiazania warunkowe, ktorymi sa zabezpieczenia udzielonego przez ING Bank
Slaski S.A. kredytu w rachunku biezacym, tj. wystawione weksle wiasne in blanco wraz z deklaracja wekslowa i wzajemnymi
poreczeniami spotek z Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz gwarancja bankowa udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w
ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis.

Poza opisanymi powyzej zabezpieczeniami kredytu udzielonego Emitentowi przez ING Bank Slaski S.A., nie wystepowaty zadne
inne istotne zobowigzania warunkowe.

Emitent nie identyfikuje innych zobowigzan, ktdre moga istotnie wpltyna¢ na mozliwo$¢ realizacji przez nabywcow Akcji
Oferowanych uprawnien w nich inkorporowanych.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku stan zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Emitenta wynosit 1.432 tys. PLN, z czego:
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e 1.256 tys. PLN z tytulu umowy kredytu obrotowego umozliwiajace zaciggniecie dlugu do maksymalnej wysokoS$ci
5.300.000 zt (1.500.000 zt dla Emitenta, 3.000.000 zt dla SoftwareHut sp. z 0.0. oraz 800.000 zt dla Solutions4Labs
sp. z 0.0.) udzielonego przez ING Bank Slaski S.A. celem finansowania biezacej dziatalnosci gospodarczej spotek —
kredytobiorcow, w tym refinansowanie udzielonego spoétkom z Grupy Kapitatowej Emitenta kredytu obrotowego;

e 175 tys. PLN z tytulu wsparcia finansowego udzielonego przez Panstwowy Fundusz Rozwoju w ramach ustawy z dnia
2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwiazaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdzialaniem i zwalczaniem
COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych, ktora wraz z towarzyszacymi jej
rozporzadzeniami i innymi dziataniami jednostek publicznych, znana jest pod popularng nazwa , Tarczy
Antykryzysowe;j”.

Tabela 22: Stan zobowiazan o charakterze kredytow i pozyczek Grupy Emitenta na dzien 31.12.2020 r.

KWOt? Data zawarcia | Data calkowitej Stal zadl}l z’ema Wysokosé rzeczywistego
. ekspozycji wg na dzien . e
Lp. Nazwa podmiotu umowy splaty oprocentowania na dzien
Uo7 G PR (dd-mme-rrrr) (dd-mm-rrrr) S AAAVADTY 31.12.2020
(tys.) PLN (tys.) T
ING Bank Slaski S.A. .
1 |- kredyt w rachunku|  5.300 22-04-2020 21-04-2021 1.256 WIBOR 111+ marZa
biezacym
2 Panstw_owy Fundu_sz 175 97-05-2020 06-2022 175 KV\_/Ota subwencji jest
Rozwoju — subwencja nieoprocentowana

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez UE na dzien 31 grudnia 2020 roku poddane badaniu przez bieglego rewidenta

Dodatkowo taczna warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu w Grupie Kapitatowej Emitenta na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosita
1.045 tys. PLN.

W Grupie Kapitatowej Emitenta na dzien 31 grudnia 2020 r. zidentyfikowane zostaly zobowigzania warunkowe, ktérymi sg
zabezpieczenia udzielonego przez ING Bank Slaski S.A. kredytu w rachunku biezacym w postaci weksli wlasnych in blanco
wystawionych przez kredytobiorcow wraz z deklaracja wekslowa i wzajemnymi porgczeniami spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta
oraz gwarancja udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w kwocie stanowigcej 80% przyznanej kwoty kredytu.

Grupa Emitenta nie identyfikuje innych zobowiazan, ktére moga istotnie wptynaé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcoéw Akcji
Oferowanych uprawnien w nich inkorporowanych.

5.16. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej, za okres objety
Sprawozdaniem Finansowym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Memorandum, wystapity nietypowe okoliczno$ci majace istotny

wplyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej, tj. zmiany kapitatu zaktadowego Emitenta oraz pandemia koronawirusa SARS-CoV-
2.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego

7 pazdziernika 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powzigto uchwate nr 4 w sprawie zwigkszenia wartosci
nominalnej akcji — potaczenia akcji TenderHut S.A. z siedzibg w Biatymstoku, zmiany Statutu Spotki, wprowadzenia akcji do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji w depozycie
papierow wartosciowych (akt notarialny repertorium A nr 2974/2020). Na jej podstawie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
oznaczyto nowg seri¢ akcji B1, ktora objeta 10.105.090 akcji, w tym dotychczas istniejace:

e 7.500.000 akcji zwyktych imiennych dotychczasowej serii A (pozostate akcje serii A zostaty wydzielone do nowej serii
akcji imiennych A1, ktéra nie jest objeta wnioskiem o wprowadzenie do obrotu na NewConnect),

o 2.377.979 akcji zwyklych imiennych serii B (cata seria),
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e 189.617 akcji zwyklych imiennych serii C (cala seria),
e 37.494 akcji zwyktych imiennych serii D (cala seria).

Uchwala nr 4 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki postanowito scali¢ akcje Spotki w ten
sposob, ze 10 akcji Spotki o warto§ci nominalnej 0,01 zt kazda zostalo wymienionych na 1 akcje Spotki o wartosci nominalnej 0,1
zt kazda. W zwiazku z powyzszym, proporcjonalnie zmniejszona zostata liczba wszystkich akcji Spolki, tj. z liczby 17.605.090 do
liczby 1.760.509, przy zachowaniu niezmienionej wysokos$ci kapitatu zaktadowego oraz zachowaniu niezmienionych uprawnien z
akcji. Na mocy tej samej uchwaty dokonana zostata konwersja akcji zwyktych imiennych serii B1 na akcje na okaziciela.

Zmiany wynikajace z uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 pazdziernika 2020 r. (emisja akcji serii D,
oznaczenie nowych serii akcji, zwigkszenie wartosci nominalnej akcji i scalenie akcji oraz konwersja akcji imiennych B1 na akcje
na okaziciela) zostaty zarejestrowane w KRS 10 listopada 2020 r.

Pandemia COVID-19

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 spowodowala, Ze osiggnicte przez Emitenta w 2020 roku wzrosty wskaznikoéw finansowych
prowadzonej dziatalno$ci wzrostow byly nizsze, niz wezesniej zaktadano. Warto$§¢ przychodow netto ze sprzedazy za rok obrotowy
2020 wyniosta 14.550 tys. PLN i byta 0 13,5% nizsza w poroéwnaniu do roku obrotowego 2019. Nie przetozyto si¢ to jednak na
mniejszy w poréwnaniu z 2019 rokiem zysk z dziatalno$ci operacyjnej, gtdbwnie z uwagi na nizsze koszty ustug obcych poniesione
przez Emitenta. Na poziomie Grupy Kapitalowej Emitenta zaobserwowano natomiast okoto 24,2% wzrost przychodow w roku
obrotowym 2020 w poréwnaniu do roku obrotowego 2019, ktory przetozyt si¢ na okoto 92% wzrost EBITDA w 2020 roku w Grupie
Kapitatlowej Emitenta.

Pandemia wptyneta na plany Grupy Kapitatowej Emitenta zwigzane z przejgciami i fuzjami. W 2020 r. dokonano jedynie przejecia
45% udziatdéw spotki Nordic Tech House AB, szwedzkiego akceleratora startupow, wspodtpracujacego z Grupa TenderHut juz od
kilku lat. Plany kolejnych przejec¢ zostaty jednak odsunigte na okres stabilniejszy gospodarczo.

W zwiazku ze spadkiem przychodéw w kwietniu 2020 r. Emitent zakwalifikowal si¢ do wsparcia finansowego w ramach ustawy z
dnia 2 marca 2020 r. o szczegdlnych rozwiazaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19,
innych chorob zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych, ktdra wraz z towarzyszacymi jej rozporzadzeniami i innymi
dzialaniami jednostek publicznych, znana jest pod popularng nazwa ,,Tarczy Antykryzysowej”. W ramach przedmiotowego
dofinansowania Emitent uzyskat 700.000 zt, subwencji z Panstwowego Funduszu Rozwoju, W 2021 r. decyzja PFR umorzono 25%
kwoty subwencji. Emitent ztozyl odwotanie od decyzji ubiegajgc si¢ o umorzenie 75% wskazanej kwoty subwencji.. Spadek
przychodow w kwietniu byt sytuacja przejsciowa, w pozostatym okresie 2020 r. Emitent uzyskiwat przychody wyzsze, niz w 2019
r.

5.17. Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta i jego grupy kapitalowej oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu Sprawozdania Finansowego

Ponizej przedstawiono istotne zmiany w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz inne informacje istotne dla ich oceny, ktore
miaty miejsce po dniu 31 grudnia 2020 r. (tj. po dniu, na ktory zostato sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
TenderHut za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. zamieszczone w Memorandum).

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaty rowniez $rodroczne informacje finansowe Grupy TenderHut, obejmujace okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 2021 roku wraz z poréwnywalnymi informacjami finansowymi za
okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 marca 2020 roku sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”’) w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,,UE”). MSSF obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,IFRIC”), wlaczone do Memorandum przez odniesienie i wskazane w punkcie 1.11.Memorandum

Srodroczne Informacje Finansowe obejmujace okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 2021 roku nie
zostaly poddane badaniu, ani tez przegladowi przez bieglego rewidenta.
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Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Emitenta za wskazane okresy:

Tabela 23: Wybrane pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw Grupy Emitenta za wskazane okresy

Od 1 stycznia do 31 marca

2021 2020
(niezbadane)
(w tys. PLN)
Przychody 14 396 10 719
Przychody netto ze sprzedazy produktow 14 197 10 597
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 75 59
Przychody pozostate 125 63
Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 12 336 10151
Amortyzacja 388 263
Zuzycie materiatldw i surowcow 154 182
Ustugi obce 10 318 7973
Podatki i optaty 4 17
Wynagrodzenia 1135 1416
Ubezpieczenie spoleczne i inne $wiadczenia 201 198
Pozostate koszty 62 56
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 73 47
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej 2 060 568
Przychody finansowe 11 60
Koszty finansowe 81 34
Zysk przed opodatkowaniem 1990 594
Podatek dochodowy 371 149
Zysk netto 1620 445
Udzial w wyniku jednostki stowarzyszonej -31 0
Jednostke dominujaca 1639 445
Udzialy niedajace kontroli -50 0
Inne catkowite dochody 0 0
Calkowite dochody ogélem 1589 445
Calkowite dochody ogélem, przypadajée na: 1589 445
jednostke dominujaca 1639 445
udzialy nie dajace kontroli -50 0
EBITDA* 2448 831

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za I kwartat 2021 roku wraz z danymi pordwnawczymi
za I kwartat 2020 roku, Sprawozdanie nie podlegato wymogom badania przez bieglego rewidenta

*EBITDA — zysk z dzialalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje

W I kwartale 2021 roku, tj. w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku Grupa Emitenta wygenerowata 14.396 tys. zt
przychodow, co stanowito o 34% wigcej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. W tym samym czasie koszty dziatalnosci
operacyjnej wzrosly 0 22%. Wynik EBITDA Grupy w tym okresie wzrdst z poziomu 831 tys. zt (I kwartat 2020 roku) do 2.448 tys.
zt (I kwartal 2021 roku) i w relacji r/r byl prawie trzykrotnie wyzszy. Zysk netto Grupy Emitenta za I kwartatu 2021 roku osiagnat
poziom 1.639 tys. zt i byt 0 268% wyzszy niz wynik osiagnicty przez Grupg za I kwartatu 2020 roku, w ktoérym osiagnal wartosc¢
445 tys. zt.
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Przychody

Przychody Grupy w I kwartale 2021 roku wraz z danymi poréwnawczymi za I kwartat 2020 roku przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 24: Przychody Grupy TenderHut w I kwartale 2021 roku wraz z danymi poréwnawczymi za I kwartal 2020 roku

Od 1 stycznia do 31 marca

2021 2020
(zbadane)
(w tys. PLN)
Przychody 14 396 10719
Przychody netto ze sprzedazy produktow 14 197 10 597
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 75 59
Przychody pozostate 125 63

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za I kwartal 2021 roku wraz z danymi
porownawczymi za I kwartat 2020 roku, Sprawozdanie nie podlegato wymogom badania przez bieglego rewidenta

W I kwartale 2021 roku, tj. w okresie od 1 stycznia do 31marca 2021 roku, przychody Grupy TenderHut wyniosty 14.397 tys. zt i
byly wyzsze w poréwnaniu do wielkosci osiggnietych w I kwartale 2020 roku (10.719 tys. zt) o 34%.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy Grupy w I kwartale 2021 roku, o 3.677 tys. zt w porownaniu do I kwartalu 2020 roku wynikal w
gtéwnej mierze ze zwigkszenia przychodow we wszystkich segmentach dzialalnosci Grupy, w szczegdlnosci z przychodow
generowanych przez nowych klientow z segmentu Venture building.

Struktura przychodow Grupy

Ponizej przedstawiono warto$ciowg strukture przychodoéw Grupy Emitenta uzyskanych od klientéw zewngtrznych Grupy w rozbiciu
na poszczegolne segmenty dziatalnosci w okresie I kwartatu 2021 roku wraz z danymi poréwnawczymi za I kwartat 2020 roku.

Tabela 25: Warto$ciowa struktura przychodéw Grupy uzyskanych od klientéw zewnetrznych w podziale na segmenty
dzialalno$ci w okresie I kwartalu 2021 roku wraz z danymi poréwnawczymi za I kwartal 2020 roku

Od 1 stycznia do 31 marca

2021 2020
(niezbadane)
(w tys. PLN)
Software design and development 9187 8 453
Systemy LIMS, LES, LIS 1114 2116
Venture building 4 095 150
Razem 14 396 10719

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za I kwartal 2021 roku wraz z danymi
porownawczymi za I kwartat 2020 roku; Sprawozdanie nie podlegato wymogom badania przez bieglego rewidenta

Ponizej przedstawiono procentowg strukturg przychodéw Grupy Emitenta uzyskanych od klientéw zewnetrznych Grupy w rozbiciu
na poszczegolne segmenty dziatalnosci w okresie [ kwartatu 2021 roku wraz z danymi poréwnawczymi za I kwartat 2020 roku.

Tabela 26: Procentowa struktura przychodow Grupy uzyskanych od klientéw zewnetrznych w okresie I kwartalu 2021 roku
wraz z danymi poréwnawczymi za I kwartal 2020 roku
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Od 1 stycznia do 31

marca
2021 2020
(niezbadane)
(w %)
Software design and development 64% 79%
Systemy LIMS. LES, LIS 8% 20%
Venture building 28% 1%
Razem 100% 100%

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za I kwartal 2021 roku wraz z danymi
porownawczymi za I kwartat 2020 roku,; Sprawozdanie nie podlegato wymogom badania przez bieglego rewidenta

Glownym zroédtem przychodow Grupy (uzyskanych od klientow zewnetrznych Grupy) w I kwartale 2021 roku byt segment Software
design and development, ktory wygenerowat 9.187 tys. zt przychodéw ze sprzedazy do klientow zewnetrznych, co stanowito
64% przychodow ogdtem Grupy uzyskanych od klientow zewnetrznych w tym okresie. Natomiast w | kwartale 2020 roku segment
ten stanowit 79% przychodow ze sprzedazy ogdtem Grupy Emitenta do klientdéw zewnetrznych, a warto$¢ osiagnigtych przez Grupe
przychodow tego segmentu w tym okresie zamkneta si¢ kwota 8 453 tys. zt. W w/w okresie przychody Grupy osiggnigte w tym
segmencie byly o0 9% wyzsze w poréwnaniu do wartosci przychodéw uzyskanych w I kwartale 2020 roku.

Drugim historycznie najstarszym zrédlem przychodow w Grupie TenderHut byt segment Systemy LIMS, LES, LIS. W | kwartale
2021 r. Grupa osiagneta w tym segmencie 1.114 tys. zt przychodoéw ze sprzedazy, a ich udziat w strukturze przychodéw ogédtem
Grupy (uzyskanych od klientow zewnetrznych) uksztattowal si¢ na poziomie 8% (w I kwartale 2020 roku bylo to
odpowiednio: 2.116 tys. zt oraz 20%). Spadek przychodow Grupy w tym segmencie w I kwartale 2021 roku w do I kwartatu
2020 roku o 53% wynikat ze znaczacej redukcji zamowien ze wzgledu na pandemi¢ COVID-19 oraz wewngtrzng reorganizacjg
zespotu programistycznego u jednego z kluczowych klientow Grupy.

W I kwartale 2021 roku gwaltownie, tj. do poziomu 5.759 tys. zt, w poréwnaniu do lat ubiegtych wzrosta warto$¢ przychodéw
generowanych przez segment Venture building). Wzrost przychodow osiagnigtych w 2021 roku przez Grupe w tym segmencie
wynikal gléwnie z realizacji kontraktu zawartego przez spotke Holo4Med sp. z 0.0. z jednostka z sektora finanséw publicznych na
dostarczenie rozwigzan informatycznych, wspierajacych walke z wirusem COVID-19.

Ponizej przedstawiono warto§ciowa strukture przychodow ze sprzedazy Grupy generowanych od klientow zewnetrznych w rozbiciu
na poszczegolne segmenty dziatalnosci.

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Na koszty dziatalnosci operacyjnej w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 2021 roku oraz od dnia 1 stycznia
2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku sktadaty si¢:

Tabela 27: Koszty dzialalno$ci operacyjnej Grupy TenderHut za wskazane okresy

Od 1 stycznia do 31 marca

2021 2020
(zbadane)
(w tys. PLN)
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 12 335 10 152
Amortyzacja 388 263
Zuzycie materialow i surowcow 154 182
Uslugi obce 10 318 7973
Podatki i optaty 4 17
Wynagrodzenia 1135 1416
Ubezpieczenie spoteczne i inne swiadczenia 201 198
Pozostate koszty 62 56
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 73 47
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Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za I kwartal 2021 roku wraz z danymi poréwnawczymi za I kwartal
2020 roku; Sprawozdanie nie podlegato wymogom badania przez bieglego rewidenta

W I kwartale 2021 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy byly wyzsze od poziomdéw odnotwanych w I kwartale 2020 roku o
22%. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze wzrostu kosztow Usfug obcych oraz kosztow Wynagrodzen na skutek zwickszenia
wolumenu zasobow ludzkich podwykonawcow jak i wlasnych niezbednych do obstugi projektow prowadzonych przez Grupe.

Wyniki Grupy

W konsekwencji Grupa w | kwartale 2021 roku, osiggneta zysk na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 2.060 tys. zt, zysk netto w
wysoko$ci 1.639 tys. zt i EBITDA na poziomie 2.488 tys. zt. Wyniki te byly zdecydowanie lepsze od osiagni¢tych przez Grupe
Emitenta w I kwartale 2020 roku, w ktorym prezentowaty si¢ nastepujaco: zysk z dziatalnosci operacyjnej: 568 tys. zt., zysk netto:
445 tys. zt oraz EBITDA: 831 tys. zi.

Dane bilansowe

Ponizej przedstawiono wybrane pozycje bilansu Grupy Emitenta na dzien 31.03.2021 roku wraz z danymi poréwnawczymi na dzien
31.12.2020 roku.

Na dzien 31 marca Na dzien 31 grudnia

2021 2020

(niezbadane)

(w tys. PLN)
Aktywa
Aktywa trwale 12 597 12 269
Warto$¢ firmy 2 489 2489
Wartosci niematerialne 8 363 8112
Rzeczowe aktyw trwate 332 349
Prawo do uzytkowania 877 950
:’)\Cﬁtgg;inegoz tytulu podatku 485 283
Dhugoterminowe aktywa finansowe 50 56
Pozostate aktywa 1 30
Aktywa obrotowe 21 475 19 617
Zapasy 83 54
Naleznosci krotkoterminowe 12 347 11 758
Inwestycje krotkoterminowe 8 216 6 881
Krotkoterminowe aktywa finansowe 396 421
Pozostate aktywa 433 503
Aktywa razem 34072 31 886

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za I kwartal 2021 roku wraz z danymi
porownawczymi za I kwartat 2020 roku; Sprawozdanie nie podlegato wymogom badania przez bieglego rewidenta.

Na dzien 31 marca Na dzien 31 grudnia

2021 2020
(niezbadane)
(w tys. PLN)
Pasywa
Kapital wlasny 23 353 21 362
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Kapitat akcyjny 181 176
Kapitat zapasowy 19 087 18 754
Kapitat rezerwowy 0 18
Kgpltal z tytulu zmiany proporcji udziatéw nie 4712 4712
dajacych kontroli

Zyski zatrzymane 8 584 6 862
- W tym zysk netto 1639 5886

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom

. . S 23 140 21 099
jednostki dominujacej

Kapital_przypadajacy udzialom niedajacym 213 264
kontroli

Zobowiazania dlugoterminowe 1536 1752
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 837 918
Kredyty bakowe i pozyczki zaciaggnicte 29 73
Inne zobowigzania finansowe 670 761
Inne zobowigzania finansowe 9182 8772
Kredyty bakowe i pozyczki zaciggnicte 2 207 1359
Inne zobowigzania finansowe 296 284
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 5078 5016
Zobowigzania pozostate 1256 1675
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 253 350
Dotacje 7 3
Pozostate rezerwy 85 85
Pasywa razem 34072 31 886

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy TenderHut za I kwartat 2021 roku wraz z danymi poréwnawczymi
za I kwartal 2020 roku; Sprawozdanie nie podlegalo wymogom badania przez bieglego rewidenta.

Na dzien 31.12.2021 roku suma bilansowa Grupy zwigkszylta si¢ do poziomu 34.072 tys. zt w stosunku do odnotowanego na dzien
31.12.2020 roku poziomu 31.886 tys. zt. Wzrost ten zwigzany byl gltéwnie z dalszym wzrostem kapitatow wiasnych Grupy
wynikajacych z wygenerowanych zyskow z dziatalnosci Grupy.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego

Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 29 grudnia 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii C1 i C2 w drodze subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w cato$ci (akt notarialny repertorium A nr 3747/2020), Emitent wyemitowat akcje zwykle na okaziciela
serii C1 w liczbie 3.342 o warto$ci nominalnej 0,1 zt kazda oraz akcje zwykle imienne serii C2 w liczbie 47.526 o wartosci
nominalnej 0,1 zt kazda. Statut, zgodnie z §11 ust. 2 wprowadza ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta serii C2. Zgodnie z tym
ustepem, rozporzadzanie akcjami imiennymi serii C2 jest mozliwe po uptywie pierwszych 12 miesiecy od dnia zarejestrowania
emisji akcji serii C2, tj. od dnia 4 lutego 2021 r. Rozporzadzanie akcjami serii C2 jest przed uptywem terminu 12 miesi¢cy od dnia
zarejestrowania emisji jest bezskuteczne wobec Spotki. Zmiana Statutu Emitenta oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty
176.050,90 PLN do kwoty 181.137,70 PLN zostala zarejestrowana przez sad rejestrowy 4 lutego 2021 r.

Zdarzenia po dacie skonsolidowanych oraz jednostkowych wynikéw finansowych za okres I kwartalu 2021 roku

Wprowadzenie akcji Spolki na Alternatywny System Obrotu NewConnect

W dniu 1 kwietnia 2021 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 373/2021 w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii B1 i C1. W dniu 20
kwietnia 2021 r. odbyt si¢ debiut Spotki TenderHut S.A. na rynku NewConnect.

Zawarcie uméw kredytowych
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W dniu 16 kwietnia 2021 r. podpisane zostaly przez spétki z Grupy Kapitalowej Emitenta cztery umowy o kredyt ztotowy w
rachunku bankowym na taczna kwote 8 min PLN (w tym 2 mln PLN dla Emitenta). Kredytodawca na podstawie umow kredytowych
jest ING Bank Slaski S.A. Na zabezpieczenie kredytow zostaly ustanowione zabezpieczenia w postaci wekslow wiasnych in blanco
wystawionych przez kredytobiorcow wraz z deklaracja wekslowg i wzajemnymi poreczeniami spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta
oraz gwarancja udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w kwocie stanowiacej 80% przyznanej kwoty kredytu.

Przejecie Evertop

Emitent dnia 7 czerwca 2021 r. zawart warunkowa umowe przej¢cia Evertop sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie — software house
specjalizujgcego si¢ w tworzeniu oprogramowania, w tym dedykowanych dla klientéw systemow informatycznych. W zamian za
przejecie Evertop, dotychczasowi wiasciciele chorzowskiej spotki obejma tacznie 60.000 akcji Emitenta. TenderHut w ramach
transakcji przejmie okoto 50 specjalistow z branzy IT. Zatozyciele Evertop pozostang na aktualnie zajmowanych stanowiskach w
spofce, ale ponadto obejma strategiczne funkcje w spotkach grupy TenderHut. Maciej Kotok, prezes zarzadu Evertop, bedzie
odpowiedzialny za rozwdj spotki Grow Uperion, Lukasz Przepiora, wiceprezes zarzadu Evertop, begdzie petnit funkcjg COO w
Holo4Med, a Michat Siudyka, rowniez wiceprezes zarzadu Evertop, zajmie si¢ rozwojem spotki ProtectHut.

Warunkiem wejscia w zycie warunkowej umowy przejecia Evertop sp z 0.0. jest wyrazenie zgody na zmiang struktury udziatlowe;j
spotki Evertop przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

Przychody ze sprzedazy Evertop za 2020 rok wyniosty 5,8 mln zl, co stanowi ponad 12% przychodéw grupy TenderHut.
Chorzowska spotka wsrod swoich realizacji posiada projekty takie jak system certyfikujacy dla Instytutu Badan Edukacyjnych na
zlecenie Ministerstwa Edukacji Narodowej portal prezentujacy dane o jakosci powietrza w Polsce dla Glownego Inspektoratu
Ochrony Srodowiska, czy program przewozéw nienormatywnych dla Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad.

Evertop jest beneficjentem $rodkéw z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach Programu Sektorowego Innomed, dzigki
ktoremu zrealizowany zostat projekt badawczo-rozwojowy dotyczacy diagnostyki i terapii nowotworow. Dzigki akwizycji Evertop
Sp. Z 0.0., liczba centrow deweloperskich grupy TenderHut zlokalizowanych w Polsce wzros$nie do dziewigciu.

LabVantage Solutions, $swiatowy dostawca oprogramowania dla laboratoriow dziatajacych w ramach jednostek medycznych,
podpisal umowge o strategicznym partnerstwie z polska spétka Holo4Med. Firma znad Wisly, na co dzien tworzy rozwigzania z
zakresu Mixed Reality wykorzystywane w medycynie oraz jest autorem oprogramowania PulsoCare, z ktérego obecnie korzysta
ponad po6t miliona uzytkownikdw. Zawarte porozumienie obejmuje wspotprace na trzech rynkach: Polska, Czechy i Wegry.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego

Uchwatg nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 8 lipca 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji na
okaziciela serii D1 w ramach kapitalu docelowego z wylaczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji
serii D1 oraz w sprawie zmiany statutu (akt notarialny repertorium A nr 2435/2021), Zarzad Emitenta uchwalit podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w ramach uchwalonego i zarejestrowanego kapitatu docelowego, z kwoty 181.130,70 zlotych, o kwote nie
wyzszg niz 18.000 (osiemnascie tysigcy) ztotych, tj. do kwoty nie wyzszej niz 199.130,70 (sto dziewig¢édziesiat dziewigé tysiecy
sto trzydziesci ztotych siedemdziesiat groszy) ztotych, w drodze emisji nie wigcej niz 180.000 (stu osiemdziesigciu tysigcy) akcji
zwyktych, na okaziciela serii D1 o warto$ci nominalnej 0,1 zlotych (dziesie¢ groszy) kazda.

Emisja akcji serii D1 nastapi w drodze subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH, za$ akcje zostana zaoferowane
przez Spotke w drodze oferty publicznej przeprowadzonej na zasadach okreslonych w memorandum informacyjnym sporzagdzonym
zgodnie z art. 37b Ustawy o Ofercie Publicznej. Ostateczna wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach
okreslonych w Uchwale nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 8 lipca 2021 r. stosownie do art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 §7 KSH, zostanie
okreslona po przeprowadzeniu subskrypcji otwartej, w wyniku przydzielenia prawidtowo objetych i optaconych akcji serii E, w
drodze ztozenia przez Zarzad, w formie aktu notarialnego, przed zgloszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéiki do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, o§wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki.

Ponadto, Uchwata nr 2 Zarzadu Spoéiki z dnia 8 lipca 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje akcji
na okaziciela serii E1 w ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji
El oraz w sprawie zmiany statutu (akt notarialny repertorium A nr 2435/2021), Zarzad Emitenta uchwalil podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w ramach uchwalonego i zarejestrowanego kapitatu docelowego o kwotg 6.000 (sze$¢ tysigcy) ztotych w drodze emisji
60.000 (szesc¢dziesigeiu tysigey) akeji zwyktych, na okaziciela serii E1 o wartosci nominalnej 0,1 ztotych (dziesig¢ groszy) kazda.
Emisja akcji serii E1 nastapi w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 KSH) do 0so6b, ktéorym nie stuzy prawo poboru
Akcji Serii E1. Cena emisyjna akcji serii E1 wynosi 65 (szes¢dziesiat pigc) ztotych za jedng akcje.
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Akcje serii E1 b¢dg obejmowane w zamian za wktady niepieni¢zne, ktore zostang wniesione w cato$ci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w drodze emisji akcji serii E1 tj. w zamian za wktad niepieni¢zny w tacznej
postaci 1000 udziatéw stanowiacych 100% udzialu w kapitale zaktadowym Evertop spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
siedzibg w Chorzowie, KRS 0000499001. Akcje serii E1 zostang zaoferowane nastgpujacym podmiotom:

d) 20.400 akcji serii E1 zostanie zaoferowanych Maciejowi Kotokowi w zamian za wktad niepieni¢zny w postaci 340 udziatow o
wartos$ci 1.326.000,00 zt w kapitale zaktadowym Evertop spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Chorzowie,
KRS 0000499001,

e) 19.800 akcji serii E1 zostanie zaoferowanych Lukaszowi Tadeuszowi Przepidrze w zamian za wktad niepienigzny w postaci

330 udzialow o wartosci 1.287.000,00 zt w kapitale zakladowym Evertop sp. z 0.0.,

f)  19.800 skcji serii E1 zostanie zaoferowanych Michatowi Tadeuszowi Siudyce w zamian za wktad niepieni¢zny w postaci 330

udziatéw o wartosci 1.287.000,00 zt w kapitale zaktadowym Evertop sp. z o.0.

Umowy objecia akcji serii E1 zostang zawarte do dnia 31 lipca 2021 roku po uprzednim ziszczeniu si¢ warunku okreslonego w
warunkowej umowie inwestycyjnej zawartej pomiedzy Spotka a Evertop w dniu 7 czerwca 2021 r., tj. uzyskania przez Spotke oraz
wspolnikow Evertop sp. z 0.0. zgody Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na zmiang struktury udziatowej spotki Evertop.

5.18. Prognozy wynikow finansowych Emitenta

Emitent nie sporzadzat prognoz wynikow finansowych.

5.19. Informacje na temat osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

5.19.1. Zarzad

Sktad Zarzadu Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 28: Sklad Zarzadu Emitenta

Lp. Imie i nazwisko Funkcja Data powolania
1 Robert Strzelecki Prezes Zarzadu 1 kwietnia 2018 roku
2 Thomas Birk Cztonek Zarzadu 1 kwietnia 2018 roku

Zrédlo: Emitent

Robert Strzelecki - Prezes Zarzadu

a) imi¢, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana:

Robert Strzelecki, Prezes Zarzadu, termin uptywu kadencji: 1 kwietnia 2023 roku.

b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcze$niej stanowiskach:

Wyksztalcenie:
2008-2010 — Polsko-Japonska Wyzsza Szkota Technik Komputerowych — tytut zawodowy magistra

Dodatkowe kwalifikacje:
Posiadane licencje i certyfikaty: Prince2 Foundation & Practitioner, HP Certified System Administrator Tru64, IBM
Certified System Administrator AIX 5L, Microsoft Certified System Administrator, Oracle Professional Oracle 8

Doswiadczenie zawodowe — glowne fakty:

1996-1998 — Opticom s.c. — Chief Executive Officer i wspotzatozyciel

1998-2002 — P.1.W. Kom-Pakt sp. z 0.0. — ERP System Developer, R&D Developer, System Engineer

2002-2008 — P.1.W. Kom-Pakt sp. z 0.0. — Database & System Administrator, Manager IT

2008-2010 — BRE Leasing — Deputy IT Director
2010-2013 — CodeArch S.A. — Chief Executive Officer
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e 2010-2014 — SMT Software — Financial Systems Team Director, Lead Program Manager, Projects Deputy Director
e 2014 - GTMS SA (IALBATROS POLAND SA) — Chief Executive Officer
e  2014-2015 — iAlbatros — Chief Operating Officer
e 0d 2015 - SoftwareHut sp. z 0.0. — Chief Executive Officer
e 2015-2018 — TenderHut S.A. — Chief Operating Officer
e 0d 2018 — Organizacja Pracodawcoéw Ustug IT SoDA — Co-Founder, Member of the Board
e 0d 2018 — Chief Executive Officer w spotkach Grupy Kapitatlowej TenderHut S.A.:
o TenderHut S.A.
o LegalHut sp. z 0.0.
o ProtectHut sp. z 0.0.
o Solution4Labs sp. z o.0.
o ExtraHut sp. z o.0.
e 0d 2019 — SolutionForLabs Guangzhou Limited (ChRL) — Chief Executive Officer
e 0d 2019 - SoftwareHut, LLC (USA) — Chief Executive Officer / President
e 07.2020-09.2020 — Holo4Triage sp. z 0.0. — Chief Executive Officer
e 0d 08.2020 — Technologies4Fun sp. z 0.0. — Chief Executive Officer
e 0d 01.2021 - SoftwareHut Nordic ApS (Dania) — Director

¢) wskazanie czy osoba pelnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje 0os6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w
okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci:

Wedlug o$wiadczenia Pan Robert Strzelecki nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji.

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikéw Niewyplacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedtug o$wiadczenia Pan Robert Strzelecki nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie
ustawy o KRS ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisdOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska.

e) informacje o pozbawieniu 0sob zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowe;j, przedsi¢biorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Wedlug oswiadczenia Pan Robert Strzelecki nie zostal: (i) pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz petienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spodtce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okre$lone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu
spotek handlowych. Wedlug o$wiadczenia nie miaty miejsca rownowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i
karno-skarbowych dotyczacych osob zarzadzajacych Emitenta i nadzorujacych Emitenta, jezeli wynik tych postgpowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta:

Wedlug o$wiadczenia, nie toczg sig, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ postgpowania cywilne, karne, administracyjne i
karno-skarbowe dotyczgce Pana Roberta Strzeleckiego, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.
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g) informacje o potencjalnych konfliktach interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku z pelnieniem przez osoby zarzadzajace i
0soby nadzorujace Emitenta innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych i 0sob nadzorujacych
emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuja takie konflikty intereséw, nalezy to wskazac:

Wedtug oswiadczenia, nie wystepuja potencjalne konflikty interesow zachodzace w zwigzku z pelnieniem przez Pana Robert
Strzelecki innych obowigzkow lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami.

Thomas Birk - Czlonek Zarzadu

a)imie, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana:

Thomas Birk, Cztonek Zarzadu, termin uptywu kadencji: 1 kwietnia 2023 roku.

b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczeséniej stanowiskach:

Wyksztalcenie:
e 1995-1998 — Copenhagen Business School (CBS, Dania) — Bachelor of Science in International Business

Doswiadczenie zawodowe — glowne fakty:

e 1995-2018 — przedsigbiorca jednoosobowy

e od kwietnia 2018 — TenderHut S.A., SoftwareHut sp. z 0.0., Solution4Labs sp. z 0.0., ExtraHut sp. z 0.0., ProtectHut sp. z
0.0., LegalHut sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu

e od kwietnia 2019 — SoftwareHut LLC (USA) — Wiceprezes

e od wrzesnia 2019 — SoftwareHut Nordic ApS (Dania) — Chief Operating Officer, od grudnia 2020 - Chief Executive Officer

e od pazdziernika 2019 — Grow Uperion S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

e 0d maja 2020 — Zonifero S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

e 0d maja 2020 — Holo4Labs sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej

c) wskazanie czy osoba pehita w okresie ostatnich 5 lat funkcje 0os6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w
okresie kadencji tych 0sob znalazty si¢ w stanie upadtosci:

Wedtug oswiadczenia Pan Thomas Birk nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji.

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedlug oswiadczenia Pan Thomas Birk nie jest wpisany do Rejestru Diuznikow Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie
ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska.

e) informacje o pozbawieniu oséb zarzadzajacych lub nadzorujgcych przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktore mialy miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Wedtug oswiadczenia Pan Thomas Birk nie zostal: (i) pozbawiony przez sad upadtoSciowy prawa prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spolce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreSlone w przepisach rozdziatlow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu
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spotek handlowych. Wedlug o$wiadczenia nie mialy miejsca rownowazne zdarzenia na podstawie przepisow prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i
karno-skarbowych dotyczacych oséb zarzadzajacych Emitenta i nadzorujacych Emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta:

Wedlug o$wiadczenia, nie tocza si¢, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ postepowania cywilne, karne, administracyjne i
karno-skarbowe dotyczace Pana Thomas Birk, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

g) informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku z petnieniem przez osoby zarzadzajace i
osoby nadzorujace Emitenta innych obowiazkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych i osob nadzorujacych
emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuja takie konflikty interesow, nalezy to wskazaé:

Wedtug oswiadczenia, nie wystepuja potencjalne konflikty interesow zachodzace w zwigzku z pelnieniem przez Pana Thomas
Birk innych obowigzkow lub w zwiazku z jego prywatnymi interesami.
5.19.2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 29: Sklad Rady Nadzorczej Emitenta

Lp. Imie i nazwisko Funkcja Data powolania
1 Tomasz Pawet Krzesniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej 25 lipca 2019r.
2 Agnieszka Mréz Czlonek Rady Nadzorczej 25 lipca 2019 r.
3 Wojciech Strzelecki Cztonek Rady Nadzorczej 25 lipca 2019r.
4 Iwona Agata Swigcicka Cztonek Rady Nadzorczej 7 pazdziernika 2020 r.
5 Magdalena Patrycja Mazurek-Szkatuba Czlonek Rady Nadzorczej 7 pazdziernika 2020 r.

Zrédio: Emitent

Tomasz Pawel Krzesniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

a) imig, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana:

Tomasz Pawel Krzeéniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 25 lipca 2022
roku.

b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach 1 zajmowanych wcze$niej stanowiskach:

Wyksztalcenie: 2000 — 2002 r. - Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego

Dodatkowe kwalifikacje:
e 2004 r. - tytut doradcy podatkowego;
e 2010 r. — tytul adwokata, cztonek Okregowej Izby Adwokackiej w Warszawie

Doswiadczenie zawodowe:
e (Od 2010 — adwokat w Krzesniak & Budzynski & Stec Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych sp. K.

c) wskazanie czy osoba pehita w okresie ostatnich 5 lat funkcje 0os6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w
okresie kadencji tych os6b znalazty si¢ w stanie upadtosci:

136[|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYINE | DANE O EMTENCIE TenderHut S.A.

Wedtug o§wiadczenia Pan Tomasz Pawet Krzesniak nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajace;j
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub w likwidacji

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedlug o$wiadczenia Pan Tomasz Pawel Krzesniak nie jest wpisany do Rejestru Diuznikow Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

e) informacje o pozbawieniu 0séb zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz peinienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsi¢biorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Wedhug o$wiadczenia Pan Tomasz Pawel Krze$niak nie zostal: (i) pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz pehnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w
spotce handlowe;j, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu
spotek handlowych. Wedlug os§wiadczenia nie mialy miejsca rownowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i
karno-skarbowych dotyczacych osob zarzadzajacych Emitenta i nadzorujacych Emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta:

Wedhug o$wiadczenia, nie toczg si¢, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ postepowania cywilne, karne, administracyjne i
karno-skarbowe dotyczace Pan Tomasza Pawla Krze$niaka, ktoérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

g) informacje o potencjalnych konfliktach interesow, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z pelnieniem przez osoby zarzadzajace i
osoby nadzorujace Emitenta innych obowiazkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych i 0sob nadzorujacych

emitenta; w przypadku, gdy nie wystgpuja takie konflikty interesow, nalezy to wskazaé:

Wedlug o§wiadczenia, nie wystepujg potencjalne konflikty interesow zachodzace w zwigzku z petnieniem przez Pan Tomasz Pawet
Krzeéniak innych obowigzkow lub w zwiazku z jego prywatnymi interesami.

Agnieszka Mroz - Czlonek Rady Nadzorczej

a) imie¢, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uplywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana:
Agnieszka Mro6z — Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 25 lipca 2022 roku.

b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcze$niej stanowiskach:

Wyksztalcenie: Szkota Policealna dla dorostych, technik weterynarii.

Doswiadczenie zawodowe:
e 1.10.1993 —28.02.1994 Studio filmowe ‘OTO’ — Asystent Dyrektora
e (02.03.1994-30.06.1996, BULL Polska sp. z 0.0. — Sekretarka/Asystentka dyrektora finansowego
e 01.10.1996 —19.11.1997, PPH ‘Compensa’ — Sekretarka/Handlowiec
e 01.07.1998 —30.11.1999- Bull Polska sp. z 0.0. — Project Administrator Projektu ISZTAR
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e (5.05.2008 — 16.01.2009 BCS Polska sp. z 0.0. — Specjalista ds. handlowych - sektor publiczny
e 09.2011- 03.2014 — SMT Software S.A. — Administrator-konsultant projektu TAURUS dla IGHZ

c) wskazanie czy osoba petita w okresie ostatnich 5 lat funkcje 0s6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w
okresie kadencji tych 0sob znalazty si¢ w stanie upadtosci:

Wedlug oswiadczenia Pani Agnieszka Mro6z nie pelnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w
podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadlosci.

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedtug o$wiadczenia Pani Agnieszka Mrdz nie jest wpisana do Rejestru Diuznikoéw Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie
ustawy o KRS ani do rdwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska.

e) informacje o pozbawieniu 0s6b zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowe;j, przedsi¢biorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktéore miaty miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Wedhug o$§wiadczenia Pani Agnieszka Mroz nie zostala: (i) pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu
spotek handlowych. Wedlug oswiadczenia nie mialy miejsca rownowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska

f) informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i
karno-skarbowych dotyczacych osob zarzadzajacych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta:

Wedlug o$wiadczenia, nie tocza si¢, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ postepowania cywilne, karne, administracyjne i
karno-skarbowe dotyczgce Pani Agnieszki Mroz, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

g) informacje o potencjalnych konfliktach interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku z pelnieniem przez osoby zarzadzajace i
osoby nadzorujace Emitenta innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych i 0sob nadzorujacych

emitenta; w przypadku, gdy nie wystgpuja takie konflikty interesow, nalezy to wskazac:

Wedtug o$wiadczenia, nie wystepuja potencjalne konflikty interesoéw zachodzace w zwigzku z petnieniem przez Panig Agnieszke
Mroz innych obowiazkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami.

Wojciech Strzelecki - Czlonek Rady Nadzorczej

a) imi¢, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uplywu kadencji, na jaka dana osoba zostala powotana:
Wojciech Strzelecki - Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 25 lipca 2022 roku.

b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach:

Wyksztalcenie: 1976 - 1982 Politechnika Warszawska, Wydziat Mechaniczny Technologiczny, inzynier mechanik
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Doswiadczenie zawodowe:
e 1973 - 1979 Osrodek Badawczo-Konstrukcyjny KOPROTECH, st. referent techniczny
e 1979 — 1980 Biuro Projektow Przemystu Hutniczego BIPROHUT, asystent projektanta
e 1980 — 1992 Instytut Technologii Materialéw Elektronicznych, Kierownik Zaktadu Budowy Urzadzen Technologicznych
e 1992 — 1993 dziatalno$¢ gospodarcza
e 1993 -1995 WALTHER sp. z 0.0., Specjalista ds. Techniczno-Handlowych
e 1995 - 2014 dziatalno$¢ gospodarcza

c) wskazanie czy osoba petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje osoéb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w
okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci:

Wedlug o$wiadczenia Pan Wojciech Strzelecki nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w
podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci.

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikow Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedtug oéwiadczenia Pan Wojciech Strzelecki nie jest wpisany do Rejestru Diuznikow Niewyplacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o KRS ani do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

e) informacje o pozbawieniu 0s6b zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoélce
handlowe;j, przedsi¢biorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okre§lone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Wedtug o$wiadczenia Pan Wojciech Strzelecki nie zostat: (i) pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz peinienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okre§lone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu
spotek handlowych. Wedlug os§wiadczenia nie mialy miejsca rownowazne zdarzenia na podstawie przepisow prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska

f) informacje o toczacych sie lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i
karno-skarbowych dotyczacych osob zarzadzajacych Emitenta i nadzorujacych Emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta:

Wedlug o$wiadczenia, nie tocza si¢, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ postegpowania cywilne, karne, administracyjne i
karno-skarbowe dotyczgce Pana Wojciecha Strzeleckiego, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

g) informacje o potencjalnych konfliktach interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku z pelnieniem przez osoby zarzadzajace i
osoby nadzorujace Emitenta innych obowiazkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami osob zarzadzajacych i 0s6b nadzorujacych

emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuja takie konflikty interesow, nalezy to wskazac:

Wedlug o$wiadczenia, nie wystepuja potencjalne konflikty interesoéw zachodzace w zwiazku z pelnieniem przez Pana Wojciecha
Strzeleckiego innych obowigzkow lub w zwiazku z jego prywatnymi interesami.

Iwona Agata Swiecicka — Czlonek Rady Nadzorczej

a) imi¢, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powolana:
Iwona Agata Swigcicka — Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 25 lipca 2022 roku.
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b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcze$niej stanowiskach:

Wyksztalcenie: 2001-2006 — Katolicki Uniwersytet Lubelski, Ekonomia, Specjalizacja: Zarzadzanie Przedsigbiorstwem

Doswiadczenie zawodowe:
e (Od 01.2020 — Prezes Fundacji Nowych Technologii
e 0d01.2015 Menedzer Klienta Zamoznego — Deutsche Bank Polska,
e 10.2013-01.2015 Doradca Finansowy Prestige — Expander Advisors sp. z 0.0.
e 04.2011-09.2013 Doradca Finansowy — Open Finance S.A.
e 08.2009-05.2010 Doradca ds. Kluczowych Klientéw — Mars Polska sp. z 0.0.
e (07.2007-05.2009 Supervisor — Ladure, Harrods (UK)
e (06.2006-06.2007 Specjalista ds. Administracyjno-handlowych — Nero sp. z o.0.

¢) wskazanie czy osoba pelnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje osdb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktore w
okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci:

Wedtug oéwiadczenia Pani Iwona Agata Swiecicka nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci.

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikow Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedhug oswiadczenia Pani Iwona Agata Swiccicka nie jest wpisana do Rejestru Dhuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na
podstawie ustawy o KRS ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

e) informacje o pozbawieniu 0s6b zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowe;j, przedsi¢biorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Wedhug o$wiadczenia Pani Iwona Agata Swiecicka nie zostala: (i) pozbawiona przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w
spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazana prawomocnym wyrokiem
za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIIT-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu
spotek handlowych. Wedlug os§wiadczenia nie mialy miejsca rownowazne zdarzenia na podstawie przepisOw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i
karno-skarbowych dotyczacych osob zarzadzajacych Emitenta i nadzorujacych Emitenta, jezeli wynik tych postgpowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta:

Wedlug o$wiadczenia, nie tocza si¢, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ postepowania cywilne, karne, administracyjne i
karno-skarbowe dotyczace Pani Iwony Agaty Swiecickiej, ktorych wynik ma lub moze mieé znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

g) informacje o potencjalnych konfliktach interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwiazku z pelnieniem przez osoby zarzadzajace i
osoby nadzorujace Emitenta innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami osob zarzadzajacych i os6b nadzorujgcych
emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuja takie konflikty intereséw, nalezy to wskazaé:

Wedtug oswiadczenia, nie wystgpuja potencjalne konflikty interesow zachodzace w zwiazku z petnieniem przez Paniag Iwon¢ Agate

Swiecicka innych obowiazkéw lub w zwiazku z jej prywatnymi interesami.
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Magdalena Patrycja Mazurek-Szkaluba - Czlonek Rady Nadzorczej

a) imig, nazwisko, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana:

Magdalena Patrycja Mazurek-Szkatuba — Cztonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: kadencja uptywa w dniu 25 lipca
2022 roku.

b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcze$niej stanowiskach:

Wyksztalcenie: 1998 — 2003 Wydzial Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego
Dodatkowe kwalifikacje: od 2008 r. radca prawny, cztonek Okregowej Izby Radcéw Prawnych w Warszawie

Doswiadczenie zawodowe:
e 07.2012 - 06.2020 Czlonek Zarzadu w Eko-Inwestor Spotka Akcyjna
e 0d 2004 partner — kancelaria M. Mazurek i Partnerzy Radcowie Prawni spotka partnerska

c) wskazanie czy osoba pehita w okresie ostatnich 5 lat funkcje osdb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére w
okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci:

Wedtug oswiadczenia Pani Magdalena Patrycja Mazurek-Szkatuba nie pelnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej
lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadlosci.

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Wedtug oswiadczenia Pani Magdalena Patrycja Mazurek-Szkatuba nie jest wpisana do Rejestru Dtuznikéw Niewyplacalnych,
prowadzonego na podstawie ustawy o KRS ani do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepisOw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

e) informacje o pozbawieniu 0s6b zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wilasny rachunek oraz peinienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art., 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére mialy miejsce na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska:

Wedlug o$wiadczenia Pani Magdalena Patrycja Mazurek-Szkatuba nie zostata: (i) pozbawiona przez sad upadto$ciowy prawa
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu; (ii) skazana
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art.
5901 art. 591 Kodeksu spotek handlowych. Wedlug o§wiadczenia nie miaty miejsca rownowazne zdarzenia na podstawie przepisow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i
karno-skarbowych dotyczacych osob zarzadzajacych Emitenta i nadzorujgcych Emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:

Wedtug oswiadczenia, nie toczg si¢, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly si¢ postgpowania cywilne, karne, administracyjne i

karno-skarbowe dotyczace Pani Magdaleny Patrycji Mazurek-Szkatuby, ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta.
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g) informacje o potencjalnych konfliktach intereséw, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z pelnieniem przez osoby zarzadzajace i
osoby nadzorujace Emitenta innych obowiazkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych i osob nadzorujacych
emitenta; w przypadku, gdy nie wystepuja takie konflikty interesow, nalezy to wskazac:

Wedlug o$wiadczenia, nie wystgpuja potencjalne konflikty intereséw zachodzace w zwiazku z petnieniem przez Paniag Magdaleng
Patrycje Mazurek-Szkatub¢ innych obowigzkow lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami.

5.19.3. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
glos6w na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotéw, o ktorych mowa w art.87 ust.1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie

Ponizej przedstawiono aktualng strukture akcjonariatu Spotki.

Tabela 30: Struktura akcjonariatu Emitenta

Udzial w Udzial w liczbie
Akcjonariusz Liczba akgcji Liczba glosow kapitale i
glosow na WZA
zakladowym
Thomas Birk i spadkobiercy Martina Birka* 750 000 750 000 41,40% 41,40%
Robert Strzelecki 742 012 742 012 40,96% 40,96%
Mateusz Andrzejewski 110 000 110 000 6,07% 6,07%
Thomas Birk 11 288 11 288 0,62% 0,62%
spadkobiercy Martina Birka** 6 876 6 876 0,38% 0,38%
Pozostali 191 201 191 201 10,56% 10,56%
RAZEM 1811377 1811377 100,00% 100,00%

Zrédlo: Emitent

*akcje Thomasa i spadkobiercow Martina Birka nalezaly do Waldemara Birka, ktory zmart w 2018 roku, od postanowienia
konczqcego w pierwszej instancji postgpowanie o stwierdzenie nabycia spadku przez synéw Waldemara Birka — tj. Thomasa Birka
oraz Martina Birka zostata zlozona apelacja i w zwigzku z tym, wiasciwy krqgg osob uprawnionych do objecia akcji wchodzqgcych w
sktad masy spadkowej spadkobiercow zostanie okreslony po prawomocnym zakonczeniu postgpowania

** Martin Birk zmart w 2020 roku, akcje nalezgce do Martina Birka na dzien sporzgdzenia niniejszego Memorandum sq
przedmiotem postgpowania spadkowego w Danii

Ponizej znajduje sie opis ograniczen w zbywaniu akcji Emitenta wynikajacy ze Statutu lub zawartych pomiedzy akcjonariuszami
Emitenta umoéw, o ktorych Emitent ma wiedzg.

Uchwala nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 29 grudnia 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu
zaktadowego Spolki poprzez emisje akcji serii C1 i C2 w drodze subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catosci (akt notarialny repertorium A nr 3747/2020), Spotka wyemitowata akcje zwykle na okaziciela
serii C1 w liczbie 3.342 o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda oraz akcje zwyklte imienne serii C2 w liczbie 47.526 o wartos$ci
nominalnej 0,1 zt kazda. Statut, zgodnie z §11 ust. 2 wprowadza ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta serii C2. Zgodnie z tym
ustepem, rozporzadzanie akcjami imiennymi serii C2 jest mozliwe po uptywie pierwszych 12 miesiecy od dnia zarejestrowania
emisji akcji serii C2, tj. od dnia 4 lutego 2021 r. Rozporzadzanie akcjami serii C2 przed uplywem terminu 12 miesigcy od dnia
zarejestrowania emisji jest bezskuteczne wobec Spotki.

Ponadto, zarowno Emitent, jak i akcjonariusze Emitenta tj. Robert Strzelecki, Thomas Birk oraz Mateusz Andrzejewski zawarli w
dniu 12 lipca 2021 r. umowy lock-up z Domem Maklerskim Navigator S.A. z siedziba w Warszawie (,,DMN”) obejmujace akcje
posiadane przez Pana Roberta Strzeleckiego w liczbie 742.012 stanowigce 40,96% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
40,96% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, akcje posiadane przez Pana Mateusza Andrzejewskiego w liczbie 110.000
stanowigce 6,07% udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 6,07% glosoéw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz akcje
posiadane przez Pana Thomasa Birka w liczbie 11.288 stanowiace 0,62% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz 0,62%
glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Na podstawie postanowien powyzszych uméw, Emitent oraz akcjonariusze Emitenta
bedacy stronami tych uméw zobowigzani sg nie dokonywaé zadnych z nastgpujacych czynnosci bez uprzedniej zgody DMN
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wyrazonej na pi$mie: (i) oferowanie jakichkolwiek nowych akcji Spotki; (ii) oglaszanie zamiaru oferowania nowych akcji Spotki;
(iii) emisj¢ jakichkolwiek instrumentéw finansowych zamiennych lub wymiennych na akcje Spotki lub instrumentéw finansowych,
ktore w jakikolwiek inny sposob uprawnialyby do objecia lub nabycia akcji Spotki; (iv) dokonywanie jakiejkolwiek transakcji
(wlacznie z transakcja wiazaca si¢ z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktorej skutek byltby podobny do sprzedazy akcji
Spotki; (v) sktadanie jakichkolwiek wnioskéw o zwotanie lub podjecie przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwat dotyczacych
czynnosci okreslonych w pkt i-iv powyzej oraz (vi) emitowanie kolejnych serii akcji po cenie emisyjnej 1 emitowanej akcji nizszej
niz cena emisyjna 1 Akcji serii D1 — w okresie od wejscia w zycie poszczegdlnych uméw do 31 lipca 2022 r. Przy czym nie stanowi
naruszenia postanowien umow lock-up emisja przez Emitenta nowych akcji, obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem
pierwszenstwa lub instrumentéw finansowych, ktore w jakikolwiek inny sposob uprawnialyby do objecia lub nabycia akcji
Emitenta: (i) w sytuacji gdy warto$é Oferty Akcji Oferowanych bedzie mniejsza niz 5 (pi¢é¢) milionow zlotych lub. (ii) w celu
wydania akcji Spotki udzialowcom lub akcjonariuszom innego przejmowanego podmiotu z zastrzezeniem, ze cena emisyjna 1
emitowanej akcji bedzie nie nizsza niz cena emisyjna 1 Akcji Oferowanej, lub (iii) w celu realizacji przez Spotke programu
motywacyjnego dla os6b uprawnionych.

Na podstawie zawartych przez wskazanych powyzej akcjonariuszy Emitenta uméw lock-up, zobowigzali si¢ do 31 lipca 2022 r., w
stosunku do akcji Spotki bedacych przez nich w posiadaniu na date zawarcia umowy lock-up do, bez uprzedniej pisemnej zgody
DMN, nierozporzadzania bezposrednio lub posrednio w tym do posiadanymi akcjami lub instrumentami finansowymi
uprawniajacymi do nabycia tych akcji, ani do niewnioskowania bezposrednio lub posrednio o emisje jakichkolwiek instrumentow
finansowych zamiennych na akcje Spotki lub instrumentdéw finansowych, ktére w jakikolwiek inny sposob uprawniatyby do nabycia
akcji Spotki oraz do niedokonywania bezposrednio lub posrednio, zadnej transakcji (wlacznie z transakcja wigzaca si¢ z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérej skutkiem bytoby przeniesienie wiasnosci posiadanych akcji Spotki badz praw
z tych akcji, na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej, ani niepodejmowania, bezposrednio lub posrednio, jakichkolwiek rozmow badz
negocjacji dotyczacych rozporzadzenia Akcjami, z jakakolwiek osoba trzecia (z zastrzezeniami dotyczacymi m.in.. przeniesienia
ograniczonej liczby instrumentéw finansowych akcjonariuszy na rzecz cztonkoéw rodziny, dotychczasowych akcjonariuszy lub
sprzedazy firmie inwestycyjnej). Powyzsze zobowiagzanie dotyczy rowniez cztonkow rodzin ww. akcjonariuszy Emitenta,
jakichkolwiek innych osob pozostajacych z nimi we wspdolnym gospodarstwie domowym lub jakiegokolwiek podmiotu
zarzadzanego badz przez nich kontrolowanego.

Na Dat¢ Memorandum wedhig wiedzy Emitenta nie wystepuja inne umowne ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji Emitenta
oprocz tych wskazanych powyze;.

Przy zatozeniu objecia przez inwestorow wszystkich Akcji Nowych struktura akcjonariatu Emitenta prezentowaé sie bedzie
nastgpujaco:

Tabela 31: Struktura akcjonariatu Emitenta , przy zalozeniu objecia wszystkich Akcji Oferowanych

Udzial w Udzial w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow kapitale i
gloséw na WZA
zakladowym
Thomas Birk i spadkobiercy Martina Birka* 750 000 750 000 37,66% 37,66%
Robert Strzelecki 742012 742 012 37,26% 37,26%
Mateusz Andrzejewski 110 000 110 000 5,52% 5,52%
Thomas Birk 11 288 11288 0,57% 0,57%
spadkobiercy Martina Birka** 6 876 6 876 0,35% 0,35%
Pozostali akcjonariusze 191 201 191 201 9,60% 9,60%
Akcje serii D1 180 000 180 000 9,04% 9,04%
RAZEM 1991 377 1991 377 100,00% 100,00%

Zrédio: Emitent

*akcje Thomasa i spadkobiercow Martina Birka nalezaly do Waldemara Birka, ktory zmart w 2018 roku, od postanowienia konczacego w
pierwszej instancji postgpowanie o stwierdzenie nabycia spadku przez synow Waldemara Birka — tj. Thomasa Birka oraz Martina Birka zostata
zlozona apelacja i w zwiazku z tym, wlasciwy krag osob uprawnionych do objecia akcji wechodzacych w sktad masy spadkowej spadkobiercow
zostanie okreslony po prawomocnym zakonczeniu postepowania
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** Martin Birk zmart w 2020 roku, akcje nalezace do Martina Birka na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum sg przedmiotem
postepowania spadkowego w Danii
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

6.1. Sprawozdanie Finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktéry zostalo sporzadzone, obejmujace dane
poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta oraz zbadane przez bieglego rewidenta

Z uwagi na fakt, ze Emitent jest spotka publiczna, ktorej akcje znajdujg sie w obrocie w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i podlega obowigzkom informacyjnym
wynikajacym z obowigzujacych przepisow prawa oraz regulacji gietdowych, przez odniesienie zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia
Prospektowego w zwigzku z art. 37b ust. 2 Ustawy o Ofercie zostalo wlaczone do niniejszego Memorandum skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2020 roku, ktére zostato przekazane do
publicznej wiadomosci w dniu 23.04.2021 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2020 roku jest dostepne
na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://newconnect.pl/ebi/files/128889-skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe-grupy-tenderhut-2020.pdf

6.2. Sprawozdanie z badania sprawozdan finansowych sporzadzone przez bieglego rewidenta

Z uwagi na fakt, ze Emitent jest spotka publiczna, ktorej akcje znajduja si¢ w obrocie w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez Gield¢ Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. i podlega obowiazkom informacyjnym
wynikajacym z obowiazujacych przepiséw prawa oraz regulacji gietdowych, przez odniesienie zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia
Prospektowego w zwigzku z art. 37b ust. 2 Ustawy o Ofercie zostalo wlgczone do niniejszego Memorandum sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta za rok
obrotowy zakoniczony w dniu 31 grudnia 2020 roku, ktore zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 23.04.2021 roku.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta
za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2020 roku jest dostgpne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

https://newconnect.pl/ebi/files/128890-sprawozdanie-z-badania-ssf-gk-th-2020.pdf
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7. ZALACZNIKI

7.1. Odpis KRS

Strona 1z 8

Wydruk informac]i pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy 2 dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu | pleczed.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 12.07.2021 godz. 15:51:03
MNumer KRS: 0000355489

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestrac)| w Krajowym Rejestrze Sadowym | 30.04.2000
Ostatni wpis | Numer wpisu 70 |m¢muwm 06.06.2021
Sygnatura akt RIDF/296705/21/382
Oznacrenie sadu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0unaczenie formy prawne] SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 200346301, NIP: 5423161397
3.Firma, pod kidrg spdlka dziata TENDERHUT SPORKA AKCYINA
4.Dane o weaedniejsoe] rejestrac ==
5.Czy proedsigbiorca prowads drialainod  NIE
gospodanczy z innymi podmictami na
podstawie umawy spdtid cywiine)?
6.Czy podmiot posiada status organizacjl [ KIE
pozythu publicmego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat BIALYSTOR, gmina BIALYSTOK, miejsc, BLALYSTOK
2.Adres ul. SIENKIEWICZA, nr 110, lok, -, miejsc. BIALYSTOK, kod 15-005, poczta BLAL YSTOK, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicene] AMLABERAH.PL
4.Adres strony intermatowe] WWW. TENDERHUT .COM
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisdw
Rubryka 4 - Informacie o statucie
1.Informacia o sporzadoeniu lub zmismie (1 (24.03.2010 R W KN MARCINA SKURDWSKIEGD W WARSZAWIE, REP. A NR 756/2010
statutu ZAWARTD UMOWE SPOEKI AKCYINE]
2 30.06.2010 R. W KN MARCINA SKLROWSKIEGD W WARSZAWIE, REP. & NR 184772010
ZMIENIOND § 7

3 14.12.2002 R. W KN MARCINA SKUROWSKIEGD W WARSZAWIE, REP. A NR 5303/2012

TenderHut S.A.
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ZMIENIOND § 37

4 30.06.2014 R. W KN MARCINA SKURDWSKIEGD W WARSZAWIE, REP. & NR 26752014
ZMIEMIONO § 7 UST. 1

5 09.04. 2015 R. W KN MAGDALENY SIERADZ-PODSIADLY W GRODZISKL MAZOWIECKIM, REP. A
MR 8512005 ZMIENIONO § 2, § 7 UST, 1, § 23 UST, 1, § 37 UST. 2, § 38 UST. 1

] 21.08.2018 R. W KN MARTUSZA SEUROWSKIEGD W WARSZAWIE, REP. A NR 3634/2018
ZMIENIOND § 8 UST. 1, § 8 UST, 2 LIT. B, USUNIETO § B UST. 3, § BUST. 5
24.01.2019 R. W KN MARIUSZA SKEUROWSKIEGD W WARSZAWIE, REP. A NR 147/2019
EMIENIOND § 8 UST, 2 LIT, A

7 13.04. 2019 R. W KN MARCINA SKLMOWSKIEGD W WARSZAWIE, REP. A& MR 1235/2019
ZMIENIOND § 8 UST. 1, § 8 UST, 2, DODAND § 304

B 30.06.2020 R. W KN MARCINA SKUROWSKIEGD W WARSZAWIE, REP. A NR 1978/2020
DODANG § 15 UIST. 3, ZMIENIOND § 25 UST. 2 PKT 3, PRZYIETO TEKST JEDNOLITY STATUTU

9 07.10.2020 R. W KN PIOTRA SZCZEPAMNIAKA W WARSZAWIE, REP. A NR 2974/ 2020 IMIEMIONO
§8UST. 1, § & UST. 2, UCHYLONG § 11 UST. 2, § 13 UST. 2, § 20 UST. 2, § 37 UST. 2,
ZMIENIOND § 304 UST. 1, § 37 UST. 1

10 |29.12.2020 R. W KN PIOTRA SZCZERANLAKA W WARSZAWIE, REF, A NR 3747/2020 ZMIEMIOND
§8UST. 1, § B UST. 2, § 38 UST. 1, DODANO § 11 UST. 2

Rubryka 5
1.Crs, na jaki zostada utworzona spofka | NIEQZMACZONY
2.0unaczenie pisma innego nid Monitor e
Sdowy | Gespodarcry, prremaczonege oo
ogloszen spolki
4.Cry statut prryznaje uprawnienia osobiste | NIE
okretlanym akcjonariuszom lub tytuky
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spolki nie wynikajacych z akoji?
S.Cry obligatoriusze maja prawe do udziahs | MIE
w nysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
Brak wpisiw
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka B - Kapitat spolki
1.Wysokodd kapitaky zakkadowego 181 137,70 ZL.
2. Wysokodd kapitaby docelowego 130 300,00 7t
3. Liczha akgji wszystkich emisji 1811377
4.Wartos¢ nominaina akcji 0,10 Z&
5 Kwotowe okreslenie czesci kapitaly wplaconege | 1681 137,70 7L
5. Wartost nominaina warunkowego podwyiszenia
kapitalu rakisdowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
I I
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1.0reflenie wartodc akcji objgtych za 1 20402,62 Zk
it 2 |1enzasz
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcli Al
2. Liczha akcji w danej serii 7S0000
3. Rodzaj upreywiléjowania i liczba akei | AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, e
akeje nie s uprrywilsjowane
2 1. Nazwa serii akcji Bl
2. Liczha akeji w danej serii 1010509
3 Rodzaj uprzywilejowania i iczba akeji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEIWANE
uprzywilejowanych lub informacia, 22
akcje nie 53 uprywilejowane
3 1. Marwa serli akcji Cl
2 Liczba akcli w danaj seri 3342
3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba akcji | AKCIE NIE S4 UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, 2e
akcie nie 54 uprnywiktiowans:
4 1.Nazwa seril akcy 2
2.Liczha akeji w danej seril 47526
3.Rodzaj upreywilejowania | liczha akoji | AKCIE NIE 58 UPRZYWILEIOWANE
uprrywilejowanych lub informacja, fe
akcje nie 58 uprzywilejowane
Rubryka 1n=Wmhnhnpndjeduud1mhnmmadmuigmjlmiam
Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy rarzad lub rada administrujacs s MIE
upowainiend do emisjl warrante
subskrypoyjmych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu
1.Narwa organu uprasnionege do ZARZAD
reprezentowania podmioty
2.5posth reprezentacii podmioty W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGD - CZLONEK ZARZADU
W PRZYPADKY ZARZADU WIELOOSOBOWEGD - KAZDY Z CZEONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE
Podrubryka 1
Dane estb wehodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisks | Narwa lub firma STRZELECKI
2 Imiona ROBERT
3.Numer PESEL/REGON TFIS2T00473
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4. Nurner KRS b
S Funkcja w organee reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
|6.Cxy osoba wehodzgea w skiad MIE

rarzadu zostala rawleszona w
crynnosciach?
7.Data do jakie] zostala zawieszona |-
2 |1.Nazwisko [ Nazwa lub firma BIRK
2.Imiona THOMAS JACOB
3.Numer PESEL/REGON TE042719015
4. Numer KRS nees
5.Funkcja w organée reprezentujacym | CZEONEK ZARZADU
6.Cry osoba wehodzaca w skiad MIE
rarzadu Tostals Zawieszona w
exynincdciach?
7.Data do jakie] zostala rawieszona s
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Narwa organy |um MADFORCEA
Podrubryka 1
Dane ostb wehodzacych w sklad organu
1 |1.Mazwiske |kezesniak
2.Imiona TOMASE PAWEL
3, Nurmer PESEL TR012502556
2 |1.Mazwisko {MRz
LImiona AGNIESZKA
3, Numer PESEL G7042500185
3 |l.Mazwisko STRZELECKI
2.Imiona WOMCIECH
3, Numer PESEL 52010405835
4 1.Mazwisko SWIECICKA
2Imiona TWOMA AGATA
3, Numer FESEL | 82032505366
5 |LNazwisko |Mazm£x SZKALUBA
2Imiona | MAGDALENA PATRYCIA
3, Numer FESEL TO010600061
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpistw
Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot praewaajace) dratainosd 1 |62, 02, 2, DZIALALNOSE TWIAZANA 7 DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYK]

149|STRONA



MEMORANDUM INFORMACYJNE | ZAtACZNIKI
TenderHut S.A.

Sbrona5z 8

2. Przedmiot pozostale dziakalnode 1 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADFANIE STRONAMI INTERMETOMWYMI (HOSTING) [
przedsiebiorcy PODOENA DEIALALNOSE

z 63, 12, 7, DFIALALNOSE PORTALT INTERNETOWYCH
3 69, 10, 2, DZIALALNDSE PRAWNICZA

4 47, 91, Z, SPAZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRIEDASY WYSYLEOWED LUB
INTERNET

5 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENLA DZIAL ALNOSCT
GOSPODARCZE] | ZARZADZANLA

13 62, 01, Z, DEIALALNDSE ZWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM
62, 03, Z, DEIALALNOSE ZWIAZANA 7 ZARZADZANIEM URZADZENLAMI INFORMATYCZNYMI

B 62, 09, Z, POZOSTALA DETALALNOSE USLUGDWA W ZAKRESIE TECHNOLOGI
INFORMATYCZNYCH [ KOMPUTEROWYCH

o 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADFANIE STROMNAMI INTERMETOWYMI (HOSTING) [
PODOBNA DZLALALNOSE

Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

Riodiza) dokumentu Mr kolejry w | Data Hodenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o zéozeniu 1 27.06.2011 24,03.20010 - 31.12.2010

M Spramoaiania 2 19.11,2012 2011 ROK
3 16.07.2013 2012 ROK
4 14.08.2014 O 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 05.08.2015 00 01.00.2014 DO 31.12.2014
B 15.07.2016 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 14.07.2017 00 01.00.2016 DO 31.12.2016
B 19.07.2018 00 01.00.2017 DO 31.12.2017
] 16.07.2018 O 01.00.2017 DO 31.12.2017
10 17.07.2018 00 01.00.2017 DO 31.12.2017
1 18.07.2018 O 01.00.2017 DO 31.12.2017
12 09.07.2019 O0 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 14.07.2020 O 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 08,06, 2021 00 01.01.2020 DO 31.12.2020

2. Wzmianka o zhoteniu opinii (1 i 24.03.2010 - 31.12.2010

W% 2 R 2011 ROK

rOCINegD sprawozdania 3 i 2012 ROK

o 4 i OO 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 = 00 01.00.2014 DO 31.12.2014
& i Q0 01.01,.2015 DO 31.12.2015
7 A 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
B pran 00 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 e O 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 . 00 01.01,2017 DO 31,12.2017
11 - Q0 01.01,.2017 DO 31.12.2017
12 NS O 01.01,.2018 DO 31.12.2018
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00 01.01.2019 DO 31.12.2019

EEEEE

00 01.01,2020 DO 31.12.2020

EEEEE

24.03.2010 - 31.12.2010

EEEAE

2011 ROK

EEE

2012 ROK

LT

00 01.01.2013 DO 31.12.2013

LR LR

OO 01.01,2014 DO 31.12.2014

LR L

00 01.01.2015 DO 31.12.2015

LR

00 01.01.2016 DO 31.12.2016

LR LT

Q0 01.01,2017 DO 31122017

Lo L2 L]

00 01.01,2017 DO 31.12,2017

L]

=

00 01.01.2017 DO 31.12.2017

LY

=
[y

00 01.01,2017 DO 31.12,.2017

L]

¥

00 01.01.2018 DO 31.12.2018

LY

o

|00 01.01.2019 DO 31.12,2019

LY

E

IﬂO 01002020 DO 31122020

4, Wzmianka o modeniu
sprawozdania  dratalnodc

o

24,03, 20100 - 31.12.2010
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2011 ROK
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2012 ROK

o

00 01002013 DO 31.12.2013

LRl

00 01012014 DO 31.12.2014

LR LRl

00 01.01.2015 DO 31.12.2015

LR

O 01.01.2016 DO 31.12.2016

LR

00 01.01.2017 DO 31.12.2017

o om s oy e B e (R |

00 01.00.2017 DO 31.12.2017

=

00 01.01.2017 DO 31.12.2017

=3
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00 01.01.2017 DO 31.12.2017

'

00 01.01.2018 DO 31.12.2018

G

00 01.01.2019 DO 31.12.2019

3

00 01.00.2020 DO 31.12.2020

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]

M kolegryw | Dato ziotenis

Rodzaj dokurmemu Za okres od o0

palu
L.Wzmianka o zhozeniu 1 15.07.2016 00 01.00.2015 DO 31.12.2015
skonsolidowaneqs recnegn

2 14.07.2017 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdania finansowego

3 09.07.2019 00 01.01.2018 DO 31.12.2018

4 17.08.2020 00 01.01.2019 DO 31.12.2019

5 04.06.2021 00 01.001.2020 DO 31.12.2020
2. Wzmianka o rhodeniu opinii 1 s 00 01.00.2015 DO 31.12.2015
bieghego rewidenta |

e 00 01.01.2016 DO 31.12.2016

sprawozdania T badania :
skonsolidowanego rocznego 3 sl 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania finansowego F G o

o0 01.01,.2019 DG 31.12.2019
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Strona 7z B
5 s OO 010012020 DO 31.12.2020
3.Wamianka o zioeniu uchwaly |1 o 00 01.01,2015 DO 31.12.2015
= MI S 2 . 2 sune 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
rocnego sprawozdania 3 o 0D 01.01,2018 DO 31.12.2018
s 4 o 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
5 sasss 00 01.01,2020 DO 31.12.2020
4. Wamianka o zobeniu 1 o 0D 01.01,2015 DO 31.12.2015
w: ml 2 snaen 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
3 sases 0D 01.01,2018 DO 31.12.2018
4 sanen 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
5 sases 0D 01.01,2020 DO 11.12.2020

Rubryka 4 - Preedmiot dzialalnosc statutowej organizacji podytku publicznego

Brak wpistw

Rubryka 5 - Informacia o dniu koficzacym rok obrotowy

1.0zied koficzacy pienwszy rok obrotowy, 2a |31.12.2017
ktdry naledy zlodyd sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegiogdi

Brak wpistw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Infermacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosd na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuinika w postepowaniu w przedmioccie ogloszenia upadiosd albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egrekucji 2 uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sig
sumy wyzszej od koszbow egzekucyjnych

Erak wpisiw
Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpisow
Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja
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Strona Bz 8

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rogwigzaniu lub uniewainieniu padmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub preeksztabceniu
Brak wpisow

Mﬁ:a&lrfnrmcjaapmtq_qmuanlumadhédmm

Brak wpisiw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym
Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o preymusowej
restrukturyzaci

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatainosd gospodarcze]
Erak wpisiw

data sporzadzenia wydruky 12.07.2021
adres strony internetowed, na kifre) 53 dostepne informacie 2 refestru: ekrsms. gov. pl
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7.2. Aktualny tekst Statutu Emitenta

Statut Spolki Akcyjnej
§ 1.
Marta Agnieszka Pigtek, Agnieszka Konracka i Katarzyna Sipika os§wiadczaja, ze jako Zatozyciele-zawigzuja
spotke akcyjna, zwang dalej Spotka.

Rozdzial 1. Postanowienia ogélne
§2.
Firma Spotki brzmi TenderHut Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywaé skrotu firmy TenderHut S.A. oraz
wyrozniajgcego ja znaku graficznego.

§ 3.

Siedzibg Spoiki jest miasto Biatystok.
§ 4.

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, a takze poza jej granicami.
§5.

Spotka moze tworzy¢ oddziatly, filie i przedstawicielstwa w kraju i za granicg oraz przystepowaé do innych spotek
i organizacji gospodarczych i niegospodarczych.

§ 6.
§7.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

- Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (PKD 26.20.Z),

- Produkcja maszyn i sprzgtu biurowego, z wylaczeniem komputerow i urzadzen peryferyjnych (PKD
28.23.7),

—  Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD 46.51.7),

—  Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego (PKD 46.52.7),

—  Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.7),

- Sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych i1 oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.41.7),

- Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami i targowiskami (PKD
47.99.7),

- Dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (PKD 58.21.7),

- Dzialalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji (PKD 61.90.7),

- Dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z),

- Dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PKD 62.02.7),

- Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (PKD 62.03.72),

- Pozostata dziatalno$¢ uslugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (PKD
62.09.2),

- Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (PKD
63.11.7),

— Dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.7),

- Pozostate posrednictwo pieni¢zne (PKD 64.19.Z.),

- Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszoéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

- Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.Z),

- Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z7),

- Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.Z),

- Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych (PKD
72.19.7),

- Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery (PKD 77.33.Z),

- Pozostala dziatalno$¢ wspomagajagca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 82.99.Z),
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- Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B),

- Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (PKD 95.11.Z),

- Pozostala dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 96.09.Z),

- Pozostale formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

—  Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ (PKD

63.11.2),

- Dzialalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.7),

- Dzialalno$¢ prawnicza (PKD 69.10.2),

-  Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub Internet (PKD 47.91.Z),

- Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.7).
2. Podjecie dziatalno$ci nastepuje po uzyskaniu zezwolen i koncesji w przypadkach, gdy wymagaja tego przepisy

rawa.

I3). Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastapic tez bez obowigzku wykupu akcji akcjonariuszy
niezgadzajacych si¢ na zmiang, pod warunkiem spelnienia wymogdw przewidzianych przez art. 417 § 4 Kodeksu
spotek handlowych.

Rozdzial I1. Kapital zakladowy
§8.

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 181.137,70 zt (sto osiemdziesiat jeden tysiecy sto trzydziesci siedem ztotych i
siedemdziesigt groszy).

2. Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na:

a) 750.000 (siedemset piecdziesiat tysigcy) akcji imiennych zwyktych serii A1 oznaczonych numerami od
1 (jeden) do 750.000 (siedemset pigédziesiat tysigcy) o wartosci 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja,

b) 1.010.509 (jeden milion dziesie¢ tysiecy pieéset dziewie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii Bl
oznaczonych numerami od 1 (jeden) do 1.010.509 (jeden milion dziesie¢ tysiecy piecset dziewigc) o
warto$ci 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja,

€) 3.342 (trzy tysiace trzysta czterdzie$ci dwie) akcje zwykte na okaziciela serii C1 oznaczone numerami
od 1 (jeden) do 3.342 (trzy tysigce trzysta czterdziesci dwa) o wartosci 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda
akcja,

d) 47.526 (czterdziesci siedem tysigcy pigéset dwadziescia sze$c) akcji imiennych zwyktych serii C2
oznaczonych numerami od 1 (jeden) do 47.526 (czterdziesci siedem tysiecy pieéset dwadziescia sze$¢) o
wartosci 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja.

3. (Uchylony).
4. Akcje zostaly objete przez Zatozycieli w sposob nastepujacy:
- Marta Agnieszka Pigtek obejmuje 50.000 (pigédziesiat tysigey) akcji imiennych serii A od numeru A 000001 do
numeru A 050000 o warto$ci nominalnej 1,- zt (jeden ztoty) kazda,
- Agnieszka Konracka obejmuje 50.000 (pigcdziesiat tysigcy) akcji imiennych serii A od numeru A 050001 do
numeru A 100000 o warto$ci nominalnej 1,- zt (jeden ztoty) kazda,
- Katarzyna Sipika obejmuje 50.000 (pig¢cdziesiat tysigcy) akcji imiennych serii A od numeru A 100001 do numeru
A 150000 o wartosci nominalnej 1,- zt (jeden zloty) kazda.
5. (Uchylony).
6. Kapitat zaktadowy zostanie pokryty w ten sposob, ze akcje zalozycielskie optacone beda gotowka w 4/5
(czterech piatych) czegsci ich wartosci przed zarejestrowaniem Spotki. Pokrycie pozostalej czesci kapitatu
zaktadowego nastapi w terminie dwunastu miesi¢cy od dnia zarejestrowania Spotki.
7. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§9.
1. Kapitat zaktadowy Spétki moze zosta¢ podwyzszony w drodze podwyzszenia warto§ci nominalnej akcji lub w
drodze emisji nowych akcji.
2. Kapitat zaktadowy moze ulec obnizeniu poprzez umorzenie cze¢sci akcji.

§ 10.
Akcje moga by¢ umarzane dobrowolnie za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia ich przez Spotke. Za zgoda
akcjonariusza umorzenie moze by¢ bezptatne. W przypadku umorzenia za wynagrodzeniem, wysoko$¢
wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych nie moze by¢ mniejsza niz warto$¢ rynkowa
akcji na dzien podjecia uchwaty o umorzeniu. Warto$¢ rynkowa akcji okreslana jest na podstawie opinii biegtego
rzeczoznawcy powotanego uchwatg Rady Nadzorcze;.
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§ 11.
1. Spotka moze emitowaé akcje imienne i na okaziciela. Akcje imienne sg zamieniane na akcje na okaziciela i
odwrotnie na zadanie akcjonariusza.
2. Rozporzadzanie akcjami imiennymi serii C2 jest mozliwe po uplywie pierwszych 12 miesiecy od dnia
zarejestrowania emisji akcji serii C2. Rozporzadzanie tymi akcjami przed uptywem terminu, o ktérym mowa w
zdaniu pierwszym jest bezskuteczne wobec Spotki.

§ 12.
1. Spotka nie moze na wilasny rachunek nabywaé, ani przyjmowaé wilasnych akcji, z wyjatkiem przypadkow
okreslonych w art. 362 par. 1 Kodeksu spotek handlowych.
2. Nabycie wlasnych akcji nastepuje z wymogami i po spetnieniu warunkoéw wymaganych przez przepisy prawa,
a w szczegolnosci przez Kodeks spotek handlowych.

§ 13.
1. Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa nabycia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akcji (prawo poboru) pod warunkiem, ze nie zostang go pozbawieni uchwala Walnego Zgromadzenia przyjeta
zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych. Prawo poboru jest wykonywane na zasadach okreslonych w
Kodeksie spotek handlowych.
2. (Uchylony).

§ 14.
Zastawnik lub uzytkownik akcji imiennej moga wykonywaé przyshugujace z tej akcji prawa pod warunkiem
uzyskania zgody Zarzadu Spoftki.

§ 15.
1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku rocznym wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym
przez bieglego rewidenta, przeznaczonym do podzialu przez Walne Zgromadzenie, w stosunku do wartosci
nominalnej posiadanych przez nich akcji. Jezeli akcje nie zostaty optacone w catosci, zysk rozdziela si¢ w stosunku
do dokonanych wptat na akcje.
2. Zarzad jest upowazniony do podj¢cia uchwaly w przedmiocie wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada wystarczajace $rodki na wyptate.
Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej i jest dopuszczalna, jezeli sprawozdanie finansowe Spotki za
ostatni rok obrotowy, zbadane przez biegltego rewidenta, wykazuje zysk. Wyptata zaliczki nastepuje w trybie i w
wysokoSci przewidzianej w art. 349 § 2 Kodeksu spotek handlowych.
3. Spoétka nie bedzie powierzata posredniczenia podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariuszy Spotki, o ktorym
mowa w art. 3281 Kodeksu spotek handlowych w brzmieniu okreslonym ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 r. o
zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2019 r. poz. 1798), w
wykonywaniu zobowigzan pieni¢znych Spotki wobec Akcjonariuszy z przystugujacych im praw z akcji, w tym
nie bedzie powierzata posredniczenia w wyptacie dywidendy.

Rozdzial I11. Gospodarka finansowa Spotki

§ 16.
Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy.

§17.
1. W Spéice tworzy sie kapital zapasowy. Do kapitatu zapasowego przelewa si¢ corocznie 8% (osiem procent)
zysku za dany rok obrotowy, dopdki nie osiaggnie on wysokosci rdwnej co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.
2. W Spoétce mozna tez utworzy¢ kapitat rezerwowy.

§ 18.
Czysty zysk Spotki przeznacza si¢ na:
1) powigkszenie kapitalu zapasowego i1 rezerwowego;
2) wyptate miedzy akcjonariuszy zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia o wyptacie udzialow w zysku
akcjonariuszom;
3) inne cele wskazane przez Walne Zgromadzenie.

§ 19.
Spotka prowadzi rachunkowo$¢ zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.

Rozdzial IV. Organy Spélki
§ 20.
Organami Spotki sa:
1) Zarzad;
2) Walne Zgromadzenie;
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3) Rada Nadzorcza.
Oddziat 1. Zarzad
§21.
Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spotke we wszelkich sprawach sadowych i pozasagdowych.
§ 22.

1. Zarzad sktada si¢ z od jednego do pigciu cztonkdéw. Cztonkow Zarzadu, za wyjatkiem pierwszego Zarzadu,
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Powolujac Zarzad, Rada ustala liczbe cztonkow i ich funkcje.
2. Kadencja Cztonkéw Zarzadu wynosi 5 (pig¢) lat.
3. Cztonkowie zarzadu powotywani sg na okres wspolnej kadencji. Czlonek Zarzadu powotany do niego w trakcie
trwania kadencji jest powotywany na okres do konca tej kadencji.
4. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni peiny rok petnienia przez nich funkcji cztonkow Zarzadu.
5. Cztonek Zarzadu moze zosta¢ ponownie powotany do jego sktadu.

§ 23.
1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego, prawo reprezentacji Spotki przystuguje jedynemu cztonkowi Zarzadu.
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spotki uprawniony jest kazdy z cztonkoéw Zarzadu
dziatajacy samodzielnie.
2. W stosunkach wewnetrznych cztonkowie Zarzadu podlegaja ograniczeniom ustanowionym w niniejszym
statucie oraz regulaminie Zarzadu i uchwatach Walnego Zgromadzenia.

§ 24.
1. Kazdy z cztonkdéw Zarzadu jest uprawniony i zobowigzany do prowadzenia spraw Spoiki.
2. Zarzad podejmuje samodzielne decyzje dotyczace Spotki we wszelkich kwestiach niezastrzezonych przez
niniejszy statut i przepisy prawa do kompetencji Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej.
3. W przypadku zarzadu wieloosobowego Zarzad podejmuje decyzje wigkszoscia gtosow. W razie rownej liczby
glosow rozstrzyga glos Prezesa Zarzadu.
4. Zarzad uchwala regulamin Zarzadu, okreslajacy szczegdlowe zasady jego pracy.

§ 25.
1. Uchwaty Zarzadu wymagaja wszystkie sprawy przekraczajace zakres zwyktego zarzadu.
2. Uchwaty Zarzadu wymagaja w szczego6lnoscei:
1) tworzenie i likwidacja oddziatow;
2) zacigganie zobowigzan warunkowych, w tym udzielanie przez Spotke gwarancji, porgczen oraz wystawianie
weksli;
3) zaciaganie kredytow i pozyczek, z wylaczeniem pozyczek zacigganych od podmiotéw powigzanych;
4) zbywanie i nabywanie praw majatkowych o wartosci przekraczajacej 500.000,- zt (pigéset tysigey ztotych).

§ 26.
Czlonek Zarzadu nie moze bez pisemnej zgody Rady Nadzorczej zajmowacd si¢ interesami konkurencyjnymi, ani
tez uczestniczy¢ w spolce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowe;j lub jako cztonek organu
spotki kapitatlowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten
obejmuje takze udzial w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka zarzadu
co najmniej 10% /dziesie¢ procent/ udziatow albo akcji badz prawa do powotania co najmniej jednego cztonka
zarzadu.

Oddziat II. Walne Zgromadzenie

§27.
Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spotki.

§ 28.
1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad, a przez inne podmioty w przypadkach wskazanych w
paragrafach ponizszych oraz w obowiazujacych przepisach prawa.
2. Walne Zgromadzenie odbywaja si¢ w siedzibie Spoltki, lub w Warszawie lub w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.
3. Udziat w Walnym Zgromadzeniu moze odbywac¢ si¢ przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j,
w szczegolnosci poprzez:
a) transmisj¢ obraz Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym;
b) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiadac si¢ w toku
obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia,
¢) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku Walnego Zgromadzenia.

§ 29.
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1. Akcjonariusz moze wykonywac prawo glosu z akcji rowniez przed dniem pelnego pokrycia akcji (art. 411 par.
2 Kodeksu spotek handlowych).
2. (Uchylony).
3. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu i wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnikow. Pelnomocnictwo musi by¢ pod rygorem niewazno$ci udzielone na pismie. Jeden pelnomocnik
moze reprezentowa¢ wigcej niz jednego akcjonariusza. Cztonek Zarzadu oraz pracownik Spoétki nie moga by¢
petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu.
5. Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez pelnomocnika, ani jako pelnomocnik innej osoby, glosowac przy
powzigciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek tytutu, w tym z tytutlu udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spotki oraz sporu miedzy nim a Spotka.
§ 30.

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami przekazanymi do jego kompetencji przez przepisy
prawa lub niniejszy statut, wymaga:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spéiki, sprawozdania finansowego za ubiegly
rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spotki z wykonania przez nich obowiazkow;
2) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zaktadaniu Spoétki lub sprawowaniu
zarzadu albo nadzoru;
3) zbycie i wydzierzawienie przedsi¢biorstwa lub jego zorganizowanej czgsci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;
4) emisja obligacji i warrantow subskrypcyjnych;
5) rozporzadzanie czystym zyskiem, w tym w szczego6lnosci wylaczanie go od podziatu migdzy akcjonariuszy;
6) pokrycie straty;
7) zmiana statutu;
8) umorzenie akcji;
9) podwyzszenie i obnizenie kapitalu zaktadowego Spoiki;
10) potaczenie Spotki z innymi spétkami;
11) rozwiazanie i likwidacja Spotki.
2. Nabycie i zbycie nieruchomos$ci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub udzialu w
uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§ 30A.
1. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie
wyzszg hiz 130.300,00 zt (sto trzydziesci tysiecy trzysta ztotych), przez emisje nie wiecej niz 1.303.000 (jeden
milion trzysta trzy tysigce) akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, na zasadach
opisanych ponizej (, kapitat docelowy”).

2. Zarzad jest uprawniony do wydania akcji emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego zarowno w zamian za wklady pieni¢zne, jak i wktady niepieni¢zne (aport).
3. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz emisji nowych akcji w ramach kapitatu
docelowego wygasa z uptywem trzech lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru Sagdowego zmiany statutu
przewidujacej niniejszy kapitat docelowy.
4. O ile przepisy prawa nie stanowig inaczej, Zarzad jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach
zwiazanych z podwyzszaniem kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w tym w szczegolnosci (lecz
nie wylacznie) Zarzad jest umocowany do podejmowania stosownych uchwal, sktadania wnioskéw oraz
dokonywania czynnosci o charakterze prawnym i organizacyjnym w sprawach:
a) okreslenia liczby akcji emitowanych w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego,
b) okreslania warunkéw emisji akcji, w tym ustalenia ceny emisyjnej akcji, terminéw otwarcia i zamknigcia
subskrypcji lub zawarcia umow o objeciu akcji, warunkow przydziatu, daty/ dat, od ktorej/ ktorych akcje beda
uczestniczy¢ w dywidendzie;
c) ustalania zasad, podejmowania uchwat oraz wykonywania innych dziatan w sprawie emisji i proponowania
akcji w drodze oferty publicznej lub prywatne;j.
5. Uchwaly Zarzadu w sprawie ustalania ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitalu docelowego oraz
wydania akcji w zamian za wklady niepieni¢zne nie wymagaja uprzedniego uzyskania zgody Rady Nadzorczej.
6. Za uprzedniag zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze, w interesie Spotki, pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci lub w czgséci prawa objecia nowych akcji (,,prawo poboru”) w stosunku do kazdego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego.

§31.
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja wigkszoscia 2/3 (dwodch trzecich) gltosdw, jesli przepisy prawa lub
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niniejszego statutu nie stanowig surowszych wymogow.
2. Uchwaly co do zmiany Statutu, emisji obligacji, umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia
przedsigbiorstwa albo jego zorganizowanej cze$ci, potaczenia spolek, rozwigzania Spotki, likwidacji Spotki
zapadaja wigkszoscia 3/4 (trzech czwartych) glosow.
3. Uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwigkszajaca §wiadczenie akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa
przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy.
§ 32.
1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala organ zwolujacy.
2. Zarzad zamieszcza okres$lone sprawy w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na ztozony na piSmie co
najmniej na miesiagc przed planowanym terminem Walnego Zgromadzenia wniosek akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego lub przez Rad¢ Nadzorcza.
3. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powzia¢ uchwaty, chyba ze caty kapitat zaktadowy jest
reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego powzigcia uchwaty.
4. Wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga
by¢ uchwalone, mimo ze nie byty umieszczone w porzadku obrad.

§ 33.
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie sze$ciu miesigcy po uplywie kazdego roku
obrotowego.
2. Jesli Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie okre§lonym w ustgpie 1, uprawnienie do jego
zwotania uzyskuje Rada Nadzorcza.

§ 34.
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy, a takze na wniosek Rady Nadzorczej
lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu zaktadowego, jesli ztozg takie
zadanie do Zarzadu przynajmniej na miesiac przed planowanym terminem Walnego Zgromadzenia.
2. Jesli Zarzad w terminie 2 (dwodch) tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rad¢ Nadzorcza,
nie zwola Walnego Zgromadzenia, Rada zyskuje uprawnienie do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.
3. Jesli Zarzad w terminie 2 (dwoch) tygodni od dnia zgloszenia zadania przez uprawniona do tego grupe
akcjonariuszy, nie dokona zwotania Walnego Zgromadzenia, akcjonariusze ci mogg wystapi¢ do sadu rejestrowego
z wnioskiem o upowaznienie ich do zwotania Walnego Zgromadzenia, zgodnie z przepisami Kodeksu spotek
handlowych.

§ 35.
Uchwaty mozna powzig¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caly kapitat zaktadowy
jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub
whiesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Oddziat III. Rada Nadzorcza

§ 36.
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalno$cia Spotki.

§ 37.
1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z od trzech do pigciu cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie.
2. (Uchylony).
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspolng trzyletnig kadencje. Cztonek Rady Nadzorczej
powotany w trakcie trwania kadencji jest powotywany na okres do konca tej kadencji.
4. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok peknienia przez nich funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej.
5. Cztonek Rady Nadzorczej moze zosta¢ ponownie powotlany do jego sktadu.
6. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swojego grona Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej.
7. Czlonkom Rady Nadzorczej moze zosta¢ przyznane wynagrodzenie. Wysoko$¢ wynagrodzenia ustala uchwata
Walnego Zgromadzenia.

§ 38.
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg si¢ co najmniej trzy razy do roku i sg zwolywane przez jej
Przewodniczacego z wlasnej inicjatywy.
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady Nadzorczej w terminie dwoch
tygodni od otrzymania zadania zwotania takiego posiedzenia, ztozonego przez Zarzad lub przez ktoéregokolwiek
cztonka Rady Nadzorczej. Do zadania musi by¢ dotaczony proponowany porzadek obrad takiego posiedzenia.
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Jesli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w wymaganym terminie, wnioskodawca uzyskuje
prawo do samodzielnego zwolania obrad Rady Nadzorczej, podajac datg, miejsce i proponowany porzadek obrad.
3. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja wickszo$cig 2/3 (dwodch trzecich) glosow. W razie rownosci glosow
decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

§ 39.
Rada moze delegowaé swoich cztonkow do samodzielnego wykonywania okre$lonych czynnosci nadzorczych.

§ 40.
1. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja pod warunkiem, ze wszyscy jej cztonkowie zostali zawiadomieni o
posiedzeniu.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga oddawac swdj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej z wyjatkiem spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.
3. Podejmowanie Uchwal Rady Nadzorczej moze odbywac si¢ w drodze glosowania pisemnego lub przy
wykorzystywaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
4. Rada Nadzorcza moze powzia¢ uchwaty takze bez formalnego zawiadomienia o posiedzeniu, jezeli obecni sg
wszyscy jej czlonkowie i wyrazaja zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczania poszczegoélnych spraw w
porzadku obrad.

§ 41.
1. Zgody Rady Nadzorczej wymaga:
1) nabywanie i zbywanie akcji lub udziatéw w innych Spotkach;
2) nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub udziatu w
uzytkowaniu wieczystym;
3) nabywanie lub zbywanie innych aktywow trwalych o wartosci przekraczajacej 500.000,- zt (pigéset tysigcy
ztotych);
4) tworzenie i likwidacja oddziatow Spotki;
5) zezwalanie na zajmowanie si¢ przez czlonkdéw Zarzadu interesami konkurencyjnymi,
6) ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy tez:
1) wybor bieglego rewidenta;
2) reprezentowanie Spotki w umowach i sporach migdzy Spotka, a cztonkami Zarzadu;
3) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw Zarzadu, ktorzy nie
mogg sprawowac swoich czynnosci.

Rozdzial V. Postanowienia koncowe
§ 42.
1. W razie likwidacji Spoiki, jej likwidatorami sg wszyscy cztonkowie Zarzadu.
2. Na wniosek dotychczasowego Zarzadu, Rada Nadzorcza moze wybra¢ dodatkowych likwidatorow.
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7.3. Wzory Formularzy Zapiséw
7.3.1. Wzér formularza zapisu na Akcje serii D1 (Transza Malych Inwestoréw)

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SPOLKI TENDERHUT S.A.
W TRANSZY MALYCH INWESTOROW (WZOR)

Niniejszy formularz jest przeznaczony do ztozenia zapisu na akcje zwykle na okaziciela serii D1 spotki TenderHut S.A. z siedzibg w Bialymstoku, adres: ul.
Sienkiewicza 110, 15-005, KRS 0000355489 (,,Spotka™), o wartosci nominalnej 0,1 PLN (stownie: zero i 00/10 ztotych) kazda, oferowane przez Spotke w ofercie
publicznej z wylaczeniem prawa poboru (,,Akcje Oferowane”). Podstawg prawna emisji Akcji Oferowanych jest uchwata nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 8 lipca 2021 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii D1 w trybie subskrypcji otwartej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki. Akcje Oferowane sg oferowane w ramach oferty publicznej w Polsce (,,Oferta
Publiczna”) na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym Spotki, ktore wraz z ewentualnymi suplementami i komunikatami
aktualizacyjnymi oraz informacja o ostatecznej Cenie Emisyjnej i liczbie Akcji Oferowanych w poszczegélnych transzach jest jedynym prawnie wiazacym
dokumentem zawierajacym informacje o Spétce, Akcjach Oferowanych oraz o Ofercie Publicznej. Memorandum Informacyjne wraz z ewentualnymi suplementami
i komunikatami aktualizujacymi oraz pozostate informacje dotyczace Oferty Publicznej dostepne sg na stronie internetowej Spotki https://www.tenderhut.com oraz
Domu Maklerskiego Navigator S.A. https://www.dmnavigator.pl. Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w niniejszym formularzu maja znaczenie
nadane im w Memorandum Informacyjnym.

Imi¢ i nazwisko / Nazwa/firma osoby prawnej lub jednostki org. nieposiadajacej
osobowosci prawnej (,,Inwestor”)

Forma prawna

PESEL / data urodzenia dla obywatela pafistwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Rodzaj, numer i seria dokumentu tozsamosci

Numer KRS

REGON

NIP

Kod LEI (w przypadku oséb prawnych lub jednostek org. nieposiadajacych
osobowosci prawne;j))

Adres zamieszkania / Adres siedziby

Adres do korespondencji

Telefon kontaktowy oraz adres poczty elektronicznej

Status dewizowy (odpowiednio zaznaczy¢) REZYDENT | | NIEREZYDENT
Nierezydent: oznaczenie oraz numer rejestru wlasciwego dla kraju rejestracji

Imie i nazwisko

PESEL / data urodzenia dla obywatela pafistwa innego niz Rzeczpospolita Polska
Rodzaj, numer i seria dokumentu tozsamosci

Adres zamieszkania

Adres do korespondencji

Telefon kontaktowy oraz adres poczty elektronicznej

Liczba Akcji Oferowanych objetych zapisem

(stownie)

Cena jednej Akcji Oferowanej objetej zapisem (z doktadnoscig do 0,01 zt)
(stownie)

Laczna kwota wptlaty na Akcje Oferowane (z doktadnoscig do 0,01 zt)
(stownie)

Nazwa i adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisow oraz wptat na
Akcje Oferowane (,,Podmiot Przyjmujacy Zapisy”)

Numer rachunku bankowego Podmiotu Przyjmujacego Zapisy (do przelewu w celu
optacenia Zapisu)

Dom Maklerski Navigator S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

66 1020 1068 0000 1602 0346 7602

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek bankowy Podmiotu Przyjmujacego Zapisy | PKO Bank Polski S.A.

Numer rachunku bankowego Inwestora (do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci
w przypadkach przewidzianych w Memorandum Informacyjnym
Nazwa instytucji prowadzacej rachunek bankowy Inwestora
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Numer rachunku inwestycyjnego Inwestora na ktéorym docelowo maja zostaé

zdeponowanie przydzielone

w ramach Oferty Publicznej Akcje Oferowane.

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek inwestycyjny Inwestora
Niniejszym sktadam wyzej wymieniona dyspozycj¢ deponowania wszystkich przydzielonych mi zgodnie z Memorandum Informacyjnym oraz powyzszym
formularzem zapisu Akcji Oferowanych. Do czasu zapisania Akcji Oferowanych na ww. rachunku zobowiazuj¢ si¢ do niezwlocznego informowania na pismie
Domu Maklerskiego Navigator S.A., o wszelkich zmianach dotyczacych powyzszego rachunku lub podmiotu prowadzacego rachunek. Niniejsza dyspozycja jest
nieodwotalna.
UWAGA: Konsekwencja niepelnego badz nieprawidlowego okreslenia danych dotyczacych Inwestora moze byé odrzucenie zapisu lub nieterminowy zwrot
wptaconych $rodkéw. Zwrot wplaty nastgpuje bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewlasciwego
wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba sktadajaca zapis.
OSWIADCZENIA INWESTORA:

1.  Oswiadczam, ze zapoznaltem si¢ z Memorandum Informacyjnym i akceptuje jego tres¢ oraz warunki Oferty Publiczne;j.

2. Zgadzam si¢ na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami przydziatu zawartymi w Memorandum Informacyjnym, w tym na przydzielenie
mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wskazanych w niniejszym formularzu zapisu.

3. Oswiadczam, ze zapoznatem si¢ z trescig statutu Spotki i wyrazam zgode na jego tresc.

4.  Jestem $wiadomy, ze zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ zastrzezen i jest nicodwotalny w okresie, w ktorym Inwestor jest
zwigzany zapisem, z zastrzezeniem postanowien zawartych w Memorandum Informacyjnym.

5. Jestem $wiadomy, ze inwestycje w akcje wigza si¢ z ryzykiem inwestycyjnym oraz, ze moze by¢ ono nieodpowiednie w odniesieniu do mojej wiedzy i
doswiadczenia.

6. Nie skfadam niniejszego zapisu w wyniku ,,dziataf nakierowanych na sprzedaz” (ang. ,,directed selling efforts”) jak zdefiniowano w Regulacji S
uchwalonej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r., ze zm. (ang. ,,United States Securities Act of 19337, ,, Amerykanska
Ustawa o Papierach Wartosciowych") (,,Regulacja S”) oraz nie znajduj¢ si¢ na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki oraz nie dziatam w imieniu
jakiejkolwiek osoby znajdujacej si¢ w Stanach Zjednoczonych Ameryki, a takze nie jestem i nie dziatam na rzecz ,,U.S. persons” zgodnie z definicja
zawartg w sekcji 902 (k) (1) Regulacji S i skladam zapis w ramach , transakcji zagranicznej” (ang. ,,offshore transaction”) jak zdefiniowano w i w oparciu
o Regulacje S.

7.  Os$wiadczam, ze wyrazam zgodg na przetwarzanie moich danych osobowych oraz o§wiadczam, ze analogiczng zgode wyrazit Inwestor (W sytuacji, w
ktorej zapis sktadany jest przez osobe trzecia w imieniu Inwestora bgdacego osobg fizyczna), zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogoélne rozporzadzenie o ochronie danych) oraz ustawg z dnia 10 maja 2018
r. 0 ochronie danych osobowych (tekst jednolity Dz. U. z 2019 r. poz. 1781, z pdzniejszymi zmianami) w zakresie niezbgdnym do przeprowadzenia
Oferty Publicznej oraz o$wiadczam, ze dane osobowe zostaly podane dobrowolnie, jak réwniez przyjmuje¢ do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo
wgladu do moich danych osobowych oraz ich poprawiania.

8.  Wyrazam zgod¢ na przekazywanie danych i informacji stanowiacych tajemnic¢ zawodowa oraz informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie
zapisem na Akcje Oferowane przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy: Spotce, Domowi Maklerskiemu Navigator S.A., Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz Krajowemu Depozytowi Papierow Wartosciowych S.A., w zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych
oraz wykonania zobowigzan opartych na wiasciwych przepisach prawa, jak rowniez na innych regulacjach. Niniejszym upowazniam te podmioty, ich
pracownikéw oraz osoby zarzadzajace do otrzymania tych informacji.

9.  Dom Maklerski Navigator S.A., w zwiazku z organizacja oraz przeprowadzeniem Oferty Publicznej otrzyma od Spotki wynagrodzenie, ktére powigzane
jest z liczba wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wysokos$cia ceny emisyjnej, gdzie wynagrodzenie Domu Maklerskiego Navigator S.A. jest tym
wyzsze im wyzszy jest wolumen wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wyzsza jest cena emisyjna.

Niniejszy formularz stanowi jednocze$nie zlecenie sktadane Podmiotowi Przyjmujacemu Zapisy celem jego przekazania do Spoétki. Termin waznosci zlecenia
odpowiada terminowi przyjmowania zapisOw zgodnie trescig Memorandum Informacyjnym.

DATA:
GODZINA:
WLASNORECZNY PODPIS:
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7.3.2. Wzor formularza zapisu na Akcje serii D1 (Transza Duzych Inwestoréw)

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SPOLKI TENDERHUT S.A.
W TRANSZY DUZYCH INWESTOROW (WZOR)

Niniejszy formularz jest przeznaczony do zlozenia zapisu na akcje zwykle na okaziciela serii D1 spotki TenderHut S.A. z siedzibg w Biatymstoku, adres: ul.
Sienkiewicza 110, 15-005, KRS 0000355489 (,,Spotka™), o wartoéci nominalnej 0,1 PLN (stownie: zero i 00/10 ztotych) kazda, oferowane przez Spotke w ofercie
publicznej z wytaczeniem prawa poboru (,,Akcje Oferowane”). Podstawg prawng emisji Akcji Oferowanych jest uchwata nr 1 Zarzadu Spofki z dnia 8 lipca 2021 r.
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji serii D1 w trybie subskrypcji otwartej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki. Akcje Oferowane sa oferowane w ramach oferty publicznej w Polsce (,,Oferta
Publiczna”) na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym Spotki, ktore wraz z ewentualnymi suplementami i komunikatami
aktualizacyjnymi oraz informacja o ostatecznej Cenie Emisyjnej i liczbie Akcji Oferowanych w poszczegélnych transzach jest jedynym prawnie wigzacym
dokumentem zawierajacym informacje o Spotce, Akcjach Oferowanych oraz o Ofercie Publicznej. Memorandum Informacyjne wraz z ewentualnymi suplementami
i komunikatami aktualizujacymi oraz pozostate informacje dotyczace Oferty Publicznej dostepne sa na stronie internetowej Spotki https://www.tenderhut.com oraz
Domu Maklerskiego Navigator S.A. https://www.dmnavigator.pl. Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w niniejszym formularzu maja znaczenie
nadane im w Memorandum Informacyjnym.

Imie i nazwisko / Nazwa/firma osoby prawnej lub jednostki org. nieposiadajacej
osobowosci prawnej (,,Inwestor”)

Forma prawna

PESEL / data urodzenia dla obywatela panistwa innego niz Rzeczpospolita Polska

Rodzaj, numer i seria dokumentu tozsamosci

Numer KRS

REGON

NIP

Kod LEI (w przypadku oséb prawnych lub jednostek org. nieposiadajacych
osobowosci prawne;j))

Adres zamieszkania / Adres siedziby

Adres do korespondencji

Telefon kontaktowy oraz adres poczty elektronicznej

Status dewizowy (odpowiednio zaznaczy¢) REZYDENT | | NIEREZYDENT
Nierezydent: oznaczenie oraz numer rejestru wlasciwego dla kraju rejestracji

Imi¢ i nazwisko

PESEL / data urodzenia dla obywatela pafistwa innego niz Rzeczpospolita Polska
Rodzaj, numer i seria dokumentu tozsamosci

Adres zamieszkania

Adres do korespondencji

Telefon kontaktowy oraz adres poczty elektronicznej

Liczba Akcji Oferowanych objetych zapisem

(stownie)

Cena jednej Akcji Oferowanej objetej zapisem (z doktadnoscia do 0,01 zt)
(stownie)

Laczna kwota wptlaty na Akcje Oferowane (z doktadnoscig do 0,01 zt)
(stownie)

Nazwa i adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw oraz wplat na
Akcje Oferowane (,,Podmiot Przyjmujacy Zapisy”)

Numer rachunku bankowego Podmiotu Przyjmujacego Zapisy (do przelewu w celu
optacenia Zapisu)

Dom Maklerski Navigator S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

66 1020 1068 0000 1602 0346 7602

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek bankowy Podmiotu Przyjmujacego Zapisy | PKO Bank Polski S.A.

Numer rachunku bankowego Inwestora (do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci
w przypadkach przewidzianych w Memorandum Informacyjnym
Nazwa instytucji prowadzacej rachunek bankowy Inwestora
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Numer rachunku inwestycyjnego Inwestora na ktéorym docelowo maja zostaé

zdeponowanie przydzielone

w ramach Oferty Publicznej Akcje Oferowane.

Nazwa instytucji prowadzacej rachunek inwestycyjny Inwestora
Niniejszym sktadam wyzej wymieniona dyspozycj¢ deponowania wszystkich przydzielonych mi zgodnie z Memorandum Informacyjnym oraz powyzszym
formularzem zapisu Akcji Oferowanych. Do czasu zapisania Akcji Oferowanych na ww. rachunku zobowiazuj¢ si¢ do niezwlocznego informowania na pismie
Domu Maklerskiego Navigator S.A., o wszelkich zmianach dotyczacych powyzszego rachunku lub podmiotu prowadzacego rachunek. Niniejsza dyspozycja jest
nieodwotalna.
UWAGA: Konsekwencja niepetnego badz nieprawidlowego okreslenia danych dotyczacych Inwestora moze by¢ odrzucenie zapisu lub nieterminowy zwrot
wptaconych srodkéw. Zwrot wplaty nastgpuje bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewlasciwego
wypetnienia formularza zapisu ponosi osoba sktadajaca zapis.
OSWIADCZENIA INWESTORA:

1.  Oswiadczam, ze zapoznalem si¢ z Memorandum Informacyjnym i akceptuj¢ jego tres¢ oraz warunki Oferty Publiczne;j.

2. Zgadzam si¢ na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z zasadami przydziatu zawartymi w Memorandum Informacyjnym, w tym na przydzielenie
mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wskazanych w niniejszym formularzu zapisu.

3. Oswiadczam, ze zapoznatem si¢ z treécig statutu Spotki i wyrazam zgodg na jego tres¢.

4.  Jestem $wiadomy, ze zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ zastrzezen i jest niecodwotalny w okresie, w ktorym Inwestor jest
zwigzany zapisem, z zastrzezeniem postanowien zawartych w Memorandum Informacyjnym.

5. Jestem $wiadomy, ze inwestycje w akcje wigza si¢ z ryzykiem inwestycyjnym oraz, ze moze by¢ ono nieodpowiednie w odniesieniu do mojej wiedzy i
dos$wiadczenia.

6.  Nie skltadam niniejszego zapisu w wyniku ,,dziatan nakierowanych na sprzedaz” (ang. ,directed selling efforts”) jak zdefiniowano w Regulacji S
uchwalonej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r., ze zm. (ang. ,,United States Securities Act of 1933”, ,,Amerykanska
Ustawa o Papierach Wartosciowych") (,,Regulacja S”) oraz nie znajduj¢ si¢ na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki oraz nie dzialam w imieniu
jakiejkolwiek osoby znajdujacej si¢ w Stanach Zjednoczonych Ameryki, a takze nie jestem i nie dzialam na rzecz ,,U.S. persons” zgodnie z definicja
zawartg w sekcji 902 (k) (1) Regulacji S i sktadam zapis w ramach , transakcji zagranicznej” (ang. ,,offshore transaction”) jak zdefiniowano w i w oparciu
o Regulacje S.

7.  Oswiadczam, ze wyrazam zgodg na przetwarzanie moich danych osobowych oraz oswiadczam, ze analogiczng zgodg wyrazil Inwestor (w sytuacji, w
ktorej zapis sktadany jest przez osobg trzecia w imieniu Inwestora bedacego osoba fizyczna), zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogolne rozporzadzenie o ochronie danych) oraz ustawa z dnia 10 maja 2018
r. 0 ochronie danych osobowych (tekst jednolity Dz. U. z 2019 r. poz. 1781, z pdzniejszymi zmianami) w zakresie niezb¢dnym do przeprowadzenia
Oferty Publicznej oraz o$wiadczam, ze dane osobowe zostaly podane dobrowolnie, jak rowniez przyjmuj¢ do wiadomosci, Ze przystuguje mi prawo
wgladu do moich danych osobowych oraz ich poprawiania.

8.  Wyrazam zgod¢ na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnicg zawodowa oraz informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie
zapisem na Akcje Oferowane przez Podmiot Przyjmujacy Zapisy: Spotce, Domowi Maklerskiemu Navigator S.A., Gietdzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A. oraz Krajowemu Depozytowi Papierdéw Warto$ciowych S.A., w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych
oraz wykonania zobowiazan opartych na wlasciwych przepisach prawa, jak rowniez na innych regulacjach. Niniejszym upowazniam te podmioty, ich
pracownikow oraz osoby zarzadzajace do otrzymania tych informacji.

9.  Dom Maklerski Navigator S.A., w zwiazku z organizacja oraz przeprowadzeniem Oferty Publicznej otrzyma od Spotki wynagrodzenie, ktore powigzane
jest z liczba wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wysokos$cia ceny emisyjnej, gdzie wynagrodzenie Domu Maklerskiego Navigator S.A. jest tym
wyzsze im wyzszy jest wolumen wyemitowanych Akcji Oferowanych oraz wyzsza jest cena emisyjna.

Niniejszy formularz stanowi jednoczesnie zlecenie sktadane Podmiotowi Przyjmujacemu Zapisy celem jego przekazania do Spétki. Termin waznosci zlecenia
odpowiada terminowi przyjmowania zapisOw zgodnie trescig Memorandum Informacyjnym.

DATA:
GODZINA:
WLEASNORECZNY PODPIS:
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8. DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

Akcje

Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta wyemitowane na Datg¢ Memorandum.

Akcje serii D1, Akcje
Oferowane, Akcje Nowe

180.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D1 Emitenta o warto$ci nominalnej 0,1 zt kazda

Akcjonariusze

Akcjonariusze Emitenta

Alternatywny System
Obrotu, ASO,
NewConnect, Rynek
NewConnect, NC

Alternatywny system obrotu w rozumieniu art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie, organizowany przez
Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect,

B+R

Prace badawczo — rozwojowe

choroba COVID-19,
koronawirus, SARS-CoV-2

Wirus lub choroba uktadu oddechowego wywolywana przez koronawirusa SARS-CoV-2.

Data Memorandum

Dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego

DM NAVIGATOR

Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Twardej 18, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS pod numerem KRS 0000274307

Emitent, Spotka

TenderHut S.A. z siedzibg w Biatymstoku, ul. Sienkiewicza 110, wpisana do rejestru
przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000355489

EUR

Euro - jednostka monetarna Unii Europejskiej

Formularz, Formularz
Zapisu

Formularz zapisu na Akcje Oferowane, wskazany w punkcie 7.3.1 oraz 7.3.2 Memorandum

Gielda, GPW, Gielda
Papieréw WartoSciowych

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

GUS Gtowny Urzad Statystyczny
Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej
Inwestor zamierzajaca naby¢ Akcje lub na rzecz ktérej skladany jest albo ztozony zostat zapis lub
dokonywana jest albo zostata dokonana wptata na Akcje
IP ang. intellectual property - wlasnos¢ intelektualna

KDPW, Krajowy Depozyt
Papier6w Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Kodeks cywilny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. z 2019 r. poz. 1145 z p6zn. zm.)

Kodeks karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks Karny (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r. poz. 1950)

Kodeks spoétek
handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2019 r. poz. 505 z
pézn. zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy

165[|STRONA




MEMORANDUM INFORMACYIJNE |

ZAtACZNIKI

TenderHut S.A.

Ksiega Popytu Zestawienie deklaracji zainteresowania obj¢ciem Akcji przez inwestorow

Memorandum, Dokument sporzadzany w zwiazku z oferta publiczng Akcji na podstawie rozporzadzenia Ministra
Memorandum Finanséw z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinno
Informacyjne odpowiada¢ memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020, poz. 1053)

NCBIR Narodowe Centrum Badan i Rozwoju

NBP Narodowy Bank Polski

Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie, NWZ, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

NWZA

Oferta Publiczna, Oferta

Oferta publiczna Akcji w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego

PLN, zl, zloty Ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
Regulamin
Alternatywnego Systemu Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy

Obrotu, Regulamin ASO,
Regulamin NewConnect

z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Rejestr Sponsora Emisji

Rodzaj rachunku papieréw warto$ciowych, prowadzony przez uprawniona firme inwestycyjna,
na ktorym zostana zapisane Akcje Inwestorow, ktorzy nie zdeponowali Akcji na swoich
indywidualnych rachunkach papieréw warto§ciowych

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace

Rozporzadzenie MAR dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE
. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu
Rozporzadzenie . . . . . .
Prospektowe emisyjnego publikowanego w zwiazku z ofertg publiczng lub dopuszczeniem do obrotu papierow

warto$ciowych

Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentracji

Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsigbiorstw

Sad Rejestrowy, Sad
rejestrowy

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Statut, Statut Emitenta,
Statut Spotki

Statut Emitenta

FUSD

Dolar amerykanski - jednostka monetarna Stanoéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej

Ustawa 0 KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 1500
Z pozn. zm.)

Ustawa o obrocie, Ustawa
0 obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 30 czerwca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz.
89 z pdzn. zm.)

Ustawa o ochronie
konkurencji
i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz.U. z 2020 r. poz.
1076) z p6zn. zm.)
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Ustawa o Ofercie, Ustawa
o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 30 czerwca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z
2019 r. poz. 623, z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od czynnoSci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz.U. z 2020 r.
poz. 815z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (t.j. Dz.U. z 2020 r.
poz. 1426 z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od 0s6b
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz.U. z 2020 r.
poz. 1406)

Ustawa 0 rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoéci (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 1406 z pézn. zm.)

VAT

Podatek od towarow i ustug

Walne Zgromadzenie,
WZA

Walne Zgromadzenie Emitenta

Zapis Zapis na Akcje Ofereowane
Zarzad Zarzad Emitenta
Zwyczajne Walne

Zgromadzenie, ZWZ

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
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Stownik pojeé branzowych.

Claud Computing

(ang. Cloud Computing) Chmura obliczeniowa — model przetwarzania danych oparty na
uzytkowaniu ustug dostarczonych przez ustugodawce (wewnetrzny dziat lub zewnetrzng
organizacje).

Corporate Venture
building

(ang. Corporate Venture building) — inwestycja funduszy korporacyjnych bezpo$rednio w
zewngtrzne firmy typu start-up.

Cybersecurity

Bezpieczenstwo teleinformatyczne — zbidr zagadnien z dziedziny telekomunikacji i informatyki
zwigzany z szacowaniem i kontrolg ryzyka wynikajacego z korzystania z komputerow, sieci
komputerowych i1 przesytania danych do zdalnych lokalizacji, rozpatrywany z perspektywy
poufnosci, integralnosci i dostgpnosci.

loT

(ang. Internet of Things) — Internet rzeczy, internet przedmiotow.

System urzadzen elektronicznych, ktére mogg automatycznie komunikowac si¢ i wymienia¢ dane
za pomocg sieci bez ingerencji cztowieka.

LIS

(ang. Laboratory Information System) — System przetwarza, przechowuje i zarzadza danymi ze
wszystkich etapow proceséw medycznych i badan w laboratorium.

LIMS

(ang. Laboratory Information Management System) — System zarzadzania informacja
labolatorium — oprogramowanie do zarzadzania informacjami dla laboratoriow.

LES

(ang. Laboratory Execution System) — System zapewnia peing kontrole nad zarzgdzaniem
metodami i standardowymi procedurami w laboratorium, zwickszajac jakos$¢ badan i zapewniajac
zgodnos¢ z regulacjami.

ML

ang. Laboratory Execution System — uczenie maszynowe - obszar sztucznej inteligencji
poswigcony algorytmom, ktdre poprawiajg si¢ automatycznie oraz buduja model matematyczny
na podstawie przyktadowych danych, zwanych zbiorem uczacym, w celu prognozowania lub
podejmowania decyzji bez bycia zaprogramowanym explicite przez cztowieka do tego celu.

Mobile Applications

(ang. Mobile applications) — aplikacje mobile - oprogramowania dziatajgcego na urzgdzeniach
przenosnych, takich jak telefony komdrkowe, smartfony, palmtopy czy tablety.

SaaS

(ang. Software as a service)

Model ustugi chmury obliczeniowej umozliwiajacy odbiorcy ustug wykorzystanie aplikacji
uruchomionych na infrastrukturze chmury dostarczanej przez dostawce ustug dostepnej na
roznych urzadzeniach klienckich za posrednictwem np. przegladarki internetowej lub aplikacji
oraz w przypadku ktorej odbiorca ustug nie zarzadza ani nie kontroluje infrastruktury chmury, w
tym sieci, serwerdOw, systemoéw operacyjnych, pamigci masowej, a nawet parametrOw
konfiguracyjnych aplikacji, z wyjatkiem ograniczonych ustawien konfiguracji aplikacji
specyficznych dla uzytkownika.

software house

Podmiot gospodarczy prowadzacy dziatalno$¢ w zakresie tworzenia oprogramowania.

Venture Buiding

(ang. Venture building) — inwestycje w podmioty typu start up o duzym potencjale wzrostu

XR

(ang. cross reality technologies) — Cross Reality to potaczenie wszystkich dotychczasowych
technologii: VR, AR, MR, CR w jedno, wielowarstwowe do$wiadczenie.
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SPOLKA
TenderHut Spétka Akcyjna
ul. Sienkiewicza 110
15-005 Biatystok

Polska

FIRMA INWESTYCYJNA
GLOWNY KOORDYNATOR OFERTY
ZARZADZAJACY KSIEGA POPYTU
Dom Maklerski Navigator S.A.
ul. Twarda 18
00-105 Warszawa
Polska
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